ESITE 22.5.2020

Listautuminen First North Premier Growth Market Finlandissa ja First North Premier Growth Market Swedenissa
Noin 70 miljoonan euron Osakeanti
Alustavasti enintdan 2 318 605 Myyntiosakkeen Osakemyynti
Merkintéhinta 3,45 euroa Tarjottavalta Osakkeelta (vastaa alustavasti 36,42 Ruotsin kruunua Tarjottavalta Osakkeelta)

Tama listalleottoesite ("Esite”) on laadittu Suomessa perustetun julkisen osakeyhtion (ruotsiksi: publikt aktiebolag) Nanoform Finland Oyj:n ("Nanoform”,
"Yhti6” tai "Liikkeeseenlaskija”) listautumisannin yhteydessa. Yhtio pyrkii keradméaan osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintdan
20 289 856 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi ("Osakeanti”). Lisaksi taman Esitteen liitteessa A luetellut Yhtion nykyiset osakkeen-
omistajat ("Myyjat”) tarjoavat ostettavaksi alustavasti enintdén 2 318 605 Yhtién olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosakkeet”) ("Osakemyynti”, ja yhdessa
Osakeannin kanssa "Listautumisanti”). Jollei asiayhteydestd muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin ja Lisdosakkeisiin (maaritelty jaliempana)
viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ("Yleisdanti Suomessa”), (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille
Ruotsissa ("Yleisdanti Ruotsissa’, ja yhdessa Yleisbannin Suomessa kanssa, "Yleisdanti”), ja (iii) private placement -jarjestelyisté institutionaalisille sijoit-
tajille Suomessa, Ruotsissa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvalisesti ("Instituutioanti”). Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltain ulkopuolella toteutetaan
vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation S -sdanndstdn "offshore transaction” -maaritelman
ja muutoin kyseisen sdannoston mukaisesti. Listautumisannin paajarjestajina toimivat Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske Bank”) ja Skandinaviska
Enskilda Banken AB ("SEB” ja yhdessa Danske Bankin kanssa "Pa&jarjestéjat”), ja Listautumisannin jérjestdjina toimivat Stifel Nicolaus Europe Limited
("Stifel”) ja Swedbank AB (publ) ("Swedbank” ja yhdessa Stifelin ja Pagjarjestdjien kanssa "Jarjestéjat”). Listautumisannin yhteydessa Yhtié voi mydntaa
vakauttamisjérjestajané toimivalle Danske Bankille ("Vakauttamisjérjestaja”) oikeuden merkita 30 paivan ajan Yhtion osakkeiden ("Osakkeet”) kaupankayn-
nin alkamisesta Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamassé Nasdaq First North Premier Growth Marketissa ("First North Premier Finland”) ja Nasdaqg Stockholm
Ltd yllapitaméssé Nasdaq First North Premier Growth Marketissa ("First North Premier Sweden”) enintaan 2 898 551 lisdosaketta ("Liséosakkeet”) yksin-
omaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannissa ("Lisdosakeoptio”).

Keel Capital, Fjarde AP-Fonden (AP4), Handelsbanken Fonder AB, tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot, Mandatum Henkivakuutusosakeyhti®
(osa Sampo-konsernia), tietyt OP-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimat rahastot ja Avohoidon Tutkimusséatio (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat antaneet Listau-
tumisantiin liittyen merkintésitoumuksia, joiden nojalla he sitoutuvat merkitsemé&an Tarjottavia Osakkeita noin 45 miljoonan euron maarélla Tarjottavan Osak-
keen Merkintéhinnalla (méaaritelty jaliempéna). Ankkurisijoittajien merkintésitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, ettéd merkintésitoumusten kattama
maara Tarjottavia Osakkeita allokoidaan Ankkurisijoittajille, kuten esitetddn kohdassa "Listautumisannin ehdot — Instituutioantia koskevat erityiset ehdot —
Merkintésitoumukset”.

Listautumisannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (9:00 Ruotsin aikaa) ja paattyy Suomen ja Ruotsin Yleisfantien osalta arviolta
2.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (15:00 Ruotsin aikaa) ja, Instituutioannin osalta arviolta 3.6.2020 kello 12.00 Suomen aikaa (11:00 Ruotsin aikaa), ellei
merkintaaikaa keskeyteta tai pidennetéa. Merkinta- ja myyntihinta Tarjottaville Osakkeille on 3,45 euroa Tarjottavalta Osakkeelta (mika vastaa 36,42 Ruotsin
kruunua Tarjottavalta Osakkeelta, ja maaritelladn euro/Ruotsin kruunu —vaihtokurssilla Listaumisannin ehtojen mukaisesti) ("Merkintahinta”).

Osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla ennen Listautumisantia. Yhtio aikoo jattaa
listalleottohakemuksen Helsingin Pérssille listatakseen Tarjottavat Osakkeet First North Premier Finlandissa kaupankayntitunnuksella "NANOFH” ja First
North Premier Swedenissa kaupankayntitunnuksella "NANOFS” (listautuminen First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swedeniin yhdessa "FN-
Listautuminen”). Kaupankaynnin Osakkeilla First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa odotetaan alkavan arviolta 4.6.2020. Danske
Bank, joka toimii my6s listautumisen Paajarjestajana, toimii Yhtion Nasdaq First North Growth Market Rulebook -sdantdjen ("First Northin S&annot”) mu-
kaisena hyvaksyttyna neuvonantajana ("Hyvaksytty Neuvonantaja”).

Tarjottavia Osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai vélillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eika Tarjottavia Osakkeita ole rekisterdity eika niité tulla
rekisterdimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain tai minkaén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita siten tarjota tai myyda suoraan tai
vélillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin ilman Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista séadettya poikkeusta ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan ja myydéaan ainoastaan Yhdysvaltojen ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain Ar-
vopaperilain nojalla annettua Regulation S -sdénnosté. Katso "Térkeita tietoja Esitteesta”.

Nasdaq First North Growth Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, joka on Rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65)
mukainen, sellaisena kuin se on implementoitu Tanskan, Suomen ja Ruotsin kansalliseen lainsdadantéon, ja jota yllapitda Nasdag-konserniin kuuluva porssi.
Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja saéantdja kuin séannellyilla markkinoilla, kuten on méaaritelty EU-lainséa-
déanndssa (niin kuin se on implementoitu kansalliseen lakiin). Sen sijaan ne noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia
saantoja ja sdannoksia. Nasdag First North Growth Market -likkeeseenlaskijaan sijoittaminen saattaa tdmén vuoksi siséltdd suuremman riskin kuin séannel-
lylla markkinalla toimivien liikkeeseenlaskijoihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikan liikkeeseenlaskijoilla on hyvaksytty
neuvonantaja, joka valvoo, etta saantoja noudatetaan. Nasdaq Helsinki Oy hyvaksyy hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Esitteen jakelu saattaa olla tietyissa maissa rajoitettua. Esitetté ei saa levittaa Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Uuteen-Seelantiin, Australiaan, Japaniin, Hongkon-
giin, Singaporeen, Etela-Afrikkaan tai muuhun sellaiseen maahan, johon sen levittdminen olisi sovellettavien lakien tai maaraysten vastaista.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Mahdollisten sijoittajien tulee tutustua Esitteeseen kokonaisuudessaan ja erityisesti sen kohtaan "Riski-
tekijat” harkitessaan sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.
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TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

FN-listautumiseen liittyen Yhtié on laatinut taméan suomenkielisen esitteen ("Esite”), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012,
muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta ("Esiteasetus”), komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin
kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta annetun Euroopan parlamentin ja heuvoston asetuksen
(EU) 2017/1129 taydentamisesta esitteen muodon, sisallén, tarkastuksen ja hyvaksymisen osalta seké komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 kumoamisesta, komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129
taydentamisesta esitteen tiivistelméan sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koske-
vaa mainontaa, esitteen taydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla séantelystandardeilla seka komission delegoidun asetuk-
sen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta seké Finanssivalvonnan méaarayksien ja ohjei-
den mukaisesti. Esite siséltdd myos Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelmén vaaditussa muodossa. Esitteesta ja tiivistelméasta on
laadittu englanninkielinen asiakirja, joka vastaa suomenkielista Esitetta tiettyja muille kuin suomalaisille osakkeenomistajille ja sijoittajille
tarkoitettuja lisatietoja lukuun ottamatta. Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvéaksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukai-
sesti. Finanssivalvonta hyvaksyy tdman Esitteen vain silté osin, etta se tayttéda Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata Finanssivalvonnan hyvaksyntéa ei tule pitda osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvak-
synnasta, jota tamé Esite koskee. Sijoittajien on tehtava oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Taman
Esitteen hyvéksymispaatoksen numero on FIVA 21/02.05.04/2020. Mikali alkuperéisen suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen asia-
kirjan valilla on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva. Esiteasetuksen mukaisesti ruotsinkielinen tiivistelma ja englannin-
kielinen kdannds tasta Esitteesta toimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Esitteen Ruotsissa kayttamista
varten.

Esitteessa "Nanoform” ja "Yhti®d” tai "Konserni” tarkoittavat Nanoform Finland Oyj:ta ja sen tytaryhtiotéd yhdess4, ellei asiayhteydesta
selvasti iimene, etté ilmaisulla tarkoitetaan vain Nanoform Finland Oyj:ta, sen tytaryhtiota tai liiketoimintaa tai joitakin naistd yhdessa.
Viittauksilla Yhtién osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtion hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Nanoform Finland Oyj:n osakkeita, osakepaé-
omaa ja hallintoa.

Yhti6 on laatinut Esitteen ainoastaan siina tarkoituksessa, ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista
seka mahdollistamaan Yhtion Osakkeiden listaaminen First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swedeniin. Mikaan Esitteessa
ei muodosta Yhtion tai Jarjestéjien lupausta tai vakuutusta tulevaisuudesta eika Esitetta tule pitéa tallaisena lupauksena tai vakuutuksena.
Tehdesséaan sijoituspaatosta sijoittajien tulee tutustua Esitteessé annettuihin tietoihin ja tukeutua omaan arvioonsa Yhtiosta ja Listautu-
misannin ehdoista seka sijoituspaatdksen eduista ja riskeista. Sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kysymé&an neuvoa neuvonanta-
jiltaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista tai ostamista. Ketédan ei ole valtuutettu Listautumisannin yhteydessa antamaan mi-
tdan muita kuin Esitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, niita ei tule katsoa Yhtion,
Myyjien tai Jarjestdjien hyvaksymiksi. Esitteen luovuttaminen ja siihen perustuvat myynnit tai toimeksiannot eivat merkitse sita, etta Esit-
teessé esitetyt tiedot pitéisivat paikkansa tulevaisuudessa tai etta Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paiva-
maaran jalkeen. Yhtid kuitenkin oikaisee ja taydentad Esitteessa annettuja tietoja Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti. Velvollisuutta
taydentaa esitettd, jos iimenee merkittavia uusia seikkoja, olennaisia virheita tai olennaisia epatarkkuuksia, ei sovelleta silloin, kun Esite
ei ole enaa voimassa. Tama Esite on voimassa, kunnes Listautumisanti pattyy ehtojensa mukaisesti.

Jarjestajat toimivat Listautumisannissa ainoastaan Yhtion ja Myyjien puolesta, ja Jarjestdjien tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiota
ja Myyjia. Jarjestajat eivat pida ketddn muuta tahoa (riippumatta siitd, onko tama Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Listautumis-
annin yhteydessa. Jarjestajat eivat ole vastuussa kenellekaan muulle kuin Yhtidlle ja Myyijille antamansa suojan tarjoamisesta, Listautu-
misantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta Esitteessa esitetysta transaktiosta tai jarjestelysta.

Lukuun ottamatta niita velvollisuuksia ja vastuita, joita Jarjestdjille voi aiheutua Suomen lain tai jonkun muun sellaisen valtion pakottavan
lainsdadannon perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patemétonta tai taytantdonpanokelvotonta, Jarjestéjat eivat vastaa
Esitteen sisallosta tai mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai littyen Yhtiéon,
Konserniin, Myyjiin, Listautumisantiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin. Jarjestajat sanoutuvat irti kaikista rikkomukseen, sopimukseen tai muu-
hun perustuvasta vahingonkorvausvastuusta (lukuun ottamatta edella todettua), joka niilla voitaisiin katsoa olevan Esitetta tai téllaista
lausuntoa koskien.

Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti eika tata Esitetta tai Osakkeisiin liittyvia muita asiakirjoja tai mainoksia
saa levittaa tai julkaista valtiossa, joissa tama rikkoisi voimassa olevaa lainsaadantéa tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain mukaisia
toimia. Nain ollen Suomen ulkopuolella asuvat henkil6t eivat valttamétta saa ottaa vastaan Esitettd tai ostaa Tarjottavia Osakkeita. Asi-
anmukaisten tietojen hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivét ole Yhtion, Myyjien tai Jarjestajien vastuulla.
Esite ei muodosta tarjousta tai tarjouspyyntéa ostaa tai merkité Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyynto
olisi lainvastainen. Yhti6lla, Myyjilla ja Jarjestajilla ja niiden edustajilla ei ole mink&anlaista oikeudellista vastuuta naiden rajoitusten rikko-
muksista riippumatta siité, ovatko téllaiset rajoitukset Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtio pidattaa
itsellaan oikeuden yksinomaisen harkintansa mukaan hylata minka tahansa merkinnan, jonka se tai sen edustajat perustellusti epailevat
aiheuttavan lain, sdanndn tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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THVISTELMA
Johdanto ja varoitukset

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki Euroopan parlamentin ja Neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14
paivana kesakuuta 2017, arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla mark-
kinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY, muutoksineen kumoamisesta
("Esiteasetus’), edellyttdmat tiivistelmaan taman kaltaisten arvopapereiden ja likkeeseenlaskijan yhteydessa
siséllytettavat kohdat. Tata tiivistelmaa tulee lukea tdman listalleottoesitteen (*Esite”) johdantona. Sijoittajan
tulisi perustaa Nanoform Finland Oyj:n ("Nanoform”, *Yhtit ” tai "Liikkeeseenlaskija”) osakkeita koskeva si-
joituspaatoksensa téhan Esitteeseen kokonaisuutena. Sijoittaja voi menettdd arvopapereihin sijoittamansa
paaoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen siséltyvia tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja saattaa sovellettavaksi tulevan lainsdddannon nojalla joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kaannoskustannuksista. Yhtid on siviilioikeudellisessa
vastuussa tasta tiivistelmasta ja sen kdanndksista vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa Esitteen muiden osien
kanssa on harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siina ei luettuna yhdessa Esitteen muiden
osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista Yhtion liikkee-
seenlaskemiin arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskija ja listattavat arvopaperit

Liikkeeseenlaskija

YHEO o Nanoform Finland Oyj

Y-TUNNUS oo 2730572-8

Oikeushenkildtunnus ("LEI") ..., 743700JJO2NU8BLBS1592
KotipaikKa.........ccccooiiiiii Helsinki, Suomi

Rekisterdity 0SOIte ........ccceveveiiiiiii Viikinkaari 4, 00790 Helsinki, Suomi

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on yksi osakelaji ja osakkeiden Euroclear Finland Oy:ssa ("Euroclear
Finland”) ja Euroclear Sweden AB:ssa ("Euroclear Sweden”) rekisterdity ISIN-tunnus on FI4000330972.

Yhtio tulee jattdmaan listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Helsingin Pdrssi”) kéasiteltavéksi Hel-
singin Pdrssissa koskien Yhtion osakkeiden ("Osakkeet”) listaamista Helsingin Porssin yllapitdméssa Nasdaqg
First North Premier Growth Market Finlandissa ("First North Premier Finland”) ja Nasdag Stockholm Ltd:n
yllapitaméassa Nasdaq First North Premier Growth Market Swedenissa ("First North Premier Sweden”). First
North Premier Finlandissa listattujen Osakkeiden kaupankayntitunnus on "NANOFH” ja First North Premier
Swedenissa listattujen Osakkeiden kaupankayntitunnus on "NANOFS”.

Listautumisannissa osakkeita myytavaksi tarjoavat myyjéat

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion nykyiset osakkeenomistajat, jotka tarjoavat Listautumisannissa (ku-
ten méaaritelty jaljempand) ostettavaksi Yhtion olemassa olevia osakkeita ("Myyjét”). Jollei toisin mainittu, Myy-
jien osoite on c/o Nanoform Finland Oyj, Viikinkaari 4, 00790 Helsinki.

Myyijat

e Helsingin Yliopiston Rahastot e Sami Svanbéck
Osoite:PL53 = e Rabbe Klemets
00014 Helsingin Yliopisto
LEI: 743700USDHBZ5VDW2160 e Mart Saarma

e Edward Heeggstrom e Antti Merilainen

e Jouko Yliruusi e Niina Elo

e Kai Falck e Jari Hovinen

e llkka Lassila e Markku Leskela

e Mika Puittinen e Kai Nordlund



Esitteen hyvéksyva toimivaltainen viranomainen

Finanssivalvonta ("Finanssivalvonta”) on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvak-
synyt tdman Esitteen 22.5.2020. Finanssivalvonta hyvéksyy tdman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttaa
Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset, mutta ei
vastaa siiné esitetyn tiedon todenmukaisuudesta. Taté hyvaksyntaa ei tule pitaé osoituksena sen Liikkeeseen-
laskijan hyvaksynnasta, jota tama Esite koskee. Finanssivalvonnan tdméan Esitteen hyvaksymispéatoksen di-
aarinumero on FIVA 21/02.05.04/2020.

Toimivaltaisen, tAméan Esitteen hyvaksyman viranomaisen yhteystiedot ovat: Finanssivalvonta, PL 103, 00101
Helsinki, Suomi, puhelinnumero +358 9 183 51 ja s&hkdpostiosoite kijaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot Nanoformista

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Nanoform Finland Oyj (aikaisemmin Nanoform Finland Oy) ja sen koti-
paikka on Helsinki. Yhtio on rekistertity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamassa kaupparekisterissa

("Kaupparekisteri”) y-tunnuksella 2730572-8 ja sen LEI-tunnus on 743700JJO2NU8LBS1592. Yhti6 on julki-
nen osakeyhtid, joka on perustettu Suomessa ja jonka toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Yhtié tarjoaa nanoteknologian ja laédkehiukkastekniikan asiantuntijapalveluita kansainvaliselle ladketeollisuu-
delle. Yhtion kaupallinen toiminta on varhaisessa vaiheessa ja vuonna 2019 sen toiminnot koostuivat seka
sisdisesta tutkimuksesta ja kehitystoiminnasta ("T&K”) ettd proof of concept ("PoC”) -tyyppisesta T&K-palve-
luiden tarjoamisesta asiakkailleen. Yhtio kayttaa uraauurtavaa CESS-teknologiaa ("CESS®”) nanoformoidak-
seen asiakasyritysten ladkeaineita kiteytyneiksi tai stabiileiksi amorfisiksi nanopartikkeleiksi.

Suurimmat osakkeenomistajat

Osakkeenomistajilla, jotka omistavat viisi prosenttia tai enemman Yhtidn osakkeista tai niiden tuottamista aa-
nista, on Yhtion yhtiojarjestyksen mukainen ilmoitusvelvollisuus. Seuraavassa taulukossa luetellaan ne osak-
keenomistajat, jotka yksin tai saman maaraysvaltapiirin kautta omistavat viisi prosenttia tai enemman Osak-
keista taman Esitteen paivamaarana:

Osakkeenomistaja Osakkeiden maara  Osuus Osakkeista ja danisté, prosenttia
Helsingin Yliopiston Rahastot.............c.cccceevnineeen. 6 099 600 14,06
Edward Haeggstrom .........ccccooiiiiiieneeiiiniiiieeeeenn 6 010 450 13,85
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio .................. 4 974 695 11,46
Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarinen.......... 3521126 8,11
Kai FalCK ... 3 000 000 6,91
JOUKO YIITUUSIH cevviiiiiicii e 3 000 000 6,91
Avohoidon Tutkimussaatio sr.................o.oooeee. 2 493810 5,75

Hyvaksyttynd Neuvonantajana toimiva Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske Bank”) ei omista Osak-
keita.

Kenellakaan Yhtion osakkeenomistajalla ei ole arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) ("Arvopa-
perimarkkinalaki”) 2 luvun 4 pykalan tarkoittamaa maaraysvaltaa Yhtiossa. Kaikki Yhtidon nykyiset osakkeen-
omistajat ovat sitoutuneet Yhtitta koskeviin osakassopimuksiin ("Osakassopimukset”). Osakassopimusten
voimassaolo lakkaa, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First North Premier Finlandissa ja First North Premier
Swedenisséa. Yhti6 ei ole tietoinen mistdan muusta vastaavasta sopimuksesta sen osakkeenomistajien valilla.

Yhtion hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat

Yhtion hallituksen jasenid ovat Miguel Calado (puheenjohtaja), Mads Laustsen (varapuheenjohtaja) ja Albert
Heeggstrom (hallituksen jasen). Yhtion johtoryhmé&an (*Johtoryhm@”) kuuluvat tohtori Edward Haeggstrom
(toimitusjohtaja), Albert Heeggstrém (talousjohtaja), tohtori Gongalo Andrade (liiketoimintajohtaja), Christian
Jones (kaupallinen johtaja), tohtori Niklas Sandler (teknologiajohtaja) ja tohtori David Rowe (tuotantojohtaja).



Yhtion tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena tilintarkasta-
jana KHT-tilintarkastaja Tomi Moisio.

Mita ovat Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitetyt valikoidut historialliset tiedot on johdettu "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti
31.3.2020 paattyneeltéd kolmen kuukauden jaksolta laadittujen Yhtion tilintarkastamattomien konsernin talou-
dellisten tietojen, siséltéden vertailutietoina 31.3.2019 paattyneeltad kolmen kuukauden jakson taloudelliset tie-
dot, sekd Euroopan unionissa ("EU”) sovellettaviksi hyvéksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien
("IFRS”) mukaisesti 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadituista Yhtion tilintarkas-
tetuista tilinpaatodksista. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion keskeisia tunnuslukuja ilmoitettuina ajan-

kohtina:

Tuloslaskelmatietoja

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)

Liikevaihto ..................
Liiketappio..........cocvveeene
Kauden tappio..............

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oi-

kaistu osakekohtainen tappio, euroa.............

Tasetietoja

(tuhatta euroa)

Varat yhteensa.............
Oma paaoma yhteensa
Nettovelka............c.......

Rahavirtalaskelmatietoja

(tuhatta euroa)

Liiketoiminnan nettorahavirta ........................
Investointien nettorahavirta..................ovuee....
Rahoituksen nettorahavirta ..................ovuue....
Rahavarojen nettomuutos...........c.cccceeevvvnee.
Rahavarat kauden alussa .............ccceeeeeeennnn.
Rahavarat kauden lopussa ...........cccccuvveennee.

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
2018 2017
2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
150 - 49 235 65
-4 365 -1 083 -7 344 -1 987 -486
-4 588 -1144 -7 554 -2074 -521
-0,12 -0,03 -0,19 -0,07 -0,02
31.3. 31.12.
2018 2017
2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
12 477 7 069 12 910 8 209 793
3520 3898 7932 5033 -247
601 -2 120 -3 640 -3194 656
1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
2018 2017
2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
-2 240 -969 -5798 -1 504 -669
-329 -113 -1 878 -441 -92
236 62 9415 7 442 474
-2 333 -1 021 1739 5497 -288
7 303 5595 5595 98 386
4799 4550 7 303 5595 98

Mitk& ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

e Yhti6 on aikaisen vaiheen kasvuyritys, ja se saattaa epdonnistua kasvunsa tehokkaassa hallinnassa
tai epdonnistua kasvamisessa kehittdessaan uraauurtavaa nanoformointi-teknologiaa;

e tdhan mennessa Yhtion toiminta on ollut tappiollista, ja jos Yhtid ei pysty jatkamaan CESS®-teknolo-
gian kehittamista ja pysty kaupallistamaan palveluitaan, Yhtiosta ei valttdmatta tule kannattavaa;

o CESS®-teknologialla nanoformoituja nanopartikkeleita ei ole testattu ihmisilla, ja jos CESS®-nanopar-
tikkelit osoittautuisivat terveydelle haitallisiksi, Yhtion liiketoimintasuunnitelma nanoformoida ladkeai-
neita asiakkailleen saattaa olla kestamaton;



o mikali Yhtion CESS®-teknologialla ei pystytd nanoformoimaan sen asiakkaiden laékeaineita tai tekno-
logia ei muuten tayta asiakkaiden vaatimuksia, Yhtion kyky kaupallistaa CESS®-teknologiaansa voi
vaikeutua;

e laake- ja bioteknologiateollisuus ei valttamatta ota Yhtion CESS®-teknologiaa laajalti kaytt6on, mika
johtaisi siihen, etté Yhtid saisi odottamaansa vahemman lilkevaihtoa;

e jos Yhtio ei kykene kasvattamaan merkittavasti tuotantokapasiteettiaan ja myyntitoimintojaan, se ei
pysty nanoformoimaan odotettua maaraa ladkeaineita;

e Yhtitn toiminta ei ole kannattavaa, mika voi rajoittaa Yhtion kykya saavuttaa taloudelliset tavoitteensa
ja harjoittaa liiketoimintaansa;

¢ Yhti6 on riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, mikéli se esimerkiksi suorittaa merkittavia transak-
tioita tai merkittavia kasvuinvestointeja, ja Yhti6lla voi olla vaikeuksia saada lisarahoitusta kilpailuky-
kyisilla ehdoilla tai ollenkaan;

e Yhti® voi menettdd tuotantolaitoksensa GMP-luvan tai epaonnistua hankkimaan uusia lupia laajen-
tamaan alkuperdistda GMP-lupaa uusia ladkeaineita ja tuotantolinjoja varten, joista kumpikin heiken-
taisi Yhtion kykya toimittaa materiaaleja asiakkaille kliinisia tutkimuksia varten; ja

e Yhti altistuu tuotevastuu- ja muille vastuuriskeille, jotka voivat altistaa Yhtion oikeudenkaynneille.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Yhtidlla on yksi osakelaji, ja Euroclear Finlandiin ja Euroclear Swedeniin rekisteroityjen osakkeiden ISIN-tun-
nus on F14000330972. Kukin Osake tuottaa sen omistajalle yhden @énen Yhtion yhtitkokouksessa ja sisaltaa
yhtélaiset oikeudet osinkoon ja muihin jaettaviin varoihin. Osakkeisiin liittyvét oikeudet siséltavat muun muassa
etuoikeuden merkita uusia osakkeita Yhtiossa, oikeuden osallistua Yhtion yhtibkokoukseen ja kayttaa siella
aanioikeutta, oikeuden osinkoon ja muun vapaan padoman jakamiseen seké oikeuden vaatia lunastusta kay-
paan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja &anistéa, samoin
kuin muut osakeyhtitlain tuottamat oikeudet, sekd muut osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) ("Osake-
yhtidlaki”) mukaiset yleiset oikeudet. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion Osak-
keet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojenjakoon (sisaltéden varojenjaon Yhtion maksukyvytto-
myystilanteessa) seka muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossa omistusoikeuden siirtymisesta lukien.
Yhtion Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa FN-Listautumisesta alkaen. Osakkeiden kaupankayntitunnus
on "NANOFH?” First North Premier Finlandissa ja "NANOFS” First North Premier Swedenissa.

Esitteen paivamaarana Yhtion yhtidnjarjestyksessa lunastus- ja suostumuslausekkeet. Yhtion varsinainen yh-
tiokokous on 7.4.2020 paattanyt poistaa lunastus- ja suostumuslausekkeet yhtidjarjestyksesta ehdollisena Lis-
tautumisannin toteutumiselle. Lausekkeiden poistaminen ilmoitetaan rekisterditavaksi Kaupparekisteriin en-
nen Osakkeiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi FN-Listautumisessa.

FN-Listautumisen yhteydessa voimaan tulevan Yhtioén yhtidjarjestyksen kohdan 12 mukaan, henkild, jonka
Osakkeiden tuottama osuus aanioikeuksista ylittdd kolme kymmenesosaa (3/10) tai puolen (1/2) kaikkiin Kaup-
parekisteriin rekisterdityjen Osakkeiden tuottamista aanioikeuksista, sen jalkeen kun Osake on otettu julkisen
kaupankaynnin kohteeksi, on tehtava ostotarjous kaikista muista Yhtion liikkeeseen laskemista Osakkeista ja
optioista, jotka oikeuttavat haltijansa uusiin Osakkeisiin Yhtiéssa, muille osakkeenomistajille ja optioiden hal-
tijoille.

FN-Listautumisen yhteydessa voimaan tulevan Yhtion yhtiojarjestyksen kohta 11 sisaltaa velvoitteen ilmoittaa
omistusosuuksien muutoksista. Osakkeenomistajan tulee ilmoittaa Yhti6lle suorasta tai valillisesta omistusoi-
keudestaan Yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin ja niiden tuottamiin &&aniin, kun omistusoikeus saavuttaa,
ylittda tai laskee alle 5 prosentin, 10 prosentin, 15 prosentin, 20 prosentin, 25 prosentin, 30 prosentin, 50
prosentin, kahden kolmasosan (2/3) ja 90 prosentin kaikista Kaupparekisteriin rekisterdidyistd Osakkeiden
tuottamista danimaarista. Laskettaessa téllaisia omistusosuuksien muutoksia, jotka osakkeenomistajien tulee
ilmoittaa, vain osakkeet huomioidaan, eikd muita osakkeisiin oikeuttavia rahoitusinstrumentteja. Osakkeen-
omistajan tulee myds tehda ilmoitus omistusosuuden muutoksesta, kun hanesta tulee osapuoli sopimukseen



tai muuhun jarjestelyyn, jonka toteuttamisen myoéta osakkeenomistajan omistusosuus saavuttaisi, ylittaisi tai
laskisi alle yllamainittujen rajojen. FN-Listautumisen yhteydessa voimaan tulevan yhti6jarjestyksen kohtaa 11
tulee tulkita Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 pykalan mukaisesti.

Yhtid pyrkii keradméaén osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintdédn 20 289 856
Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi ("Osakeanti”). Liséksi Myyjat tarjoavat ostettavaksi
alustavasti enintaén 2 318 605 Yhtion olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosakkeet”) ("Osakemyynti”, ja yh-
dessé Osakeannin kanssa “Listautumisanti”). Jollei asiayhteydestd muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyn-
tiosakkeisiin ja Lisdosakkeisiin (maaritelty jaliempana) viitataan yhteisesti termilld "Tarjottavat Osakkeet”.

Missé arvopapereilla tullaan kdyméaén kauppaa?

Yhti6 tulee hakemaan Osakkeiden listaamista First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swedeniin
(listautuminen First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swedeniin yhdessé "FN-Listautuminen”).
Kaupankaynnin osakkeilla odotetaan alkavan First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swe-
denissa arviolta 4.6.2020.

Mitk&a ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Yhti6 ei odota maksavansa osinkoja tulevina vuosina ja Yhtion maksamien osinkojen maara mina
tahansa tilikautena on epavarmaa,;

e Osakeomistus on keskittynytta, ja suurimmilla osakkeenomistajilla on jatkossakin merkittavasti paa-
tOsvaltaa,;

o Osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeski-
sessa kaupankayntijarjestelmasséa, Osakkeille ei valttamattd muodostu aktiivista ja likvidia markkinaa
toisella tai molemmilla markkinapaikoilla, Osakkeiden hinta saattaa heilahdella ja mahdolliset sijoittajat
voivat menettaa sijoituksensa osin tai kokonaan; ja

e FN-Listautumisen seurauksena Yhtidlle voi aiheutua odottamattomia lisdkustannuksia ja uusia saan-
telyvelvoitteita, ja mikali Yhtid epaonnistuu listatulta yhtidltd vaadittavien toimintojen toteuttamisessa,
se Voi viivastyttaa tai estaa Yhtion listautumisen, tai Yhtidlle voi koitua sanktioita sen seurauksena.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleistlle tarjoamisesta
Mitk& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Yleista

Yhtid pyrkii kerddmaan osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintdan 20 289 856
Yhtion Uusia Osakkeita merkittavaksi. Lisaksi Myyjat tarjoavat ostettavaksi alustavasti enintdan 2 318 605
Yhtion olemassa olevaa osaketta. Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suo-
messa ("Yleisbanti Suomessa”), (ii) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteisdille Ruotsissa ("Yleisdanti
Ruotsissa,” ja yhdessa Yleisdannin Suomessa kanssa “Yleisdanti”), ja (iii) private placement -jarjestelyista
institutionaalisille sijoittajille Suomessa, Ruotsissa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvalisesti ("Instituu-
tioanti”).

Listautumisannin yhteydessa Yhtié voi myontaa Danske Bankille vakauttamisjarjestajana ("Vakauttamisjar-
jestadja”) oikeuden merkitd suunnatussa annissa Merkintdhinnalla 30 paivan ajan kaupankaynnin alkamisesta
First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa enintdan 2 898 551 lisdosaketta ("Lisé-
osakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Liséa-
osakeoptio”).

Tarjottavat Osakkeet vastaavat enintdan noin 35,5 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Listautumisannin jal-
keen ilman Lisdosakeoptiota (ja noin 38,3 prosenttia olettaen, etta Lisdosakeoptio kaytetdan kokonaisuudes-
saan) olettaen, etta Myyjat myyvéat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja etté kaikki Osakeannissa alustavasti
tarjotut Uudet Osakkeet merkitaan.



Keel Capital, Fjarde AP-Fonden (AP4), Handelsbanken Fonder AB, tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat
rahastot, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtié (osa Sampo-konsernia), tietyt OP-Rahastoyhtié Oy:n hallin-
noimat rahastot ja Avohoidon Tutkimussaatio (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat antaneet Listautumisantiin
littyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla he sitoutuvat merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita yhteensa 45,5
miljoonan euron maaralla Tarjottavan Osakkeen Merkintdhinnalla (kuten maaritelty jaljempana). Ankkurisijoit-
tajien merkintasitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, etta merkintasitoumusten kattama maara Tar-
jottavia Osakkeita allokoidaan Ankkurisijoittajille.

Merkintdhinta ja -aika

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa 3,45 euron merkintdhintaan Tarjottavalta Osakkeelta
("Merkintahinta”). Merkintdhinta madritetdédn euroissa ja muutetaan Ruotsin kruunuiksi perustuen Instituutio-
annin Tarjousajan viimeisen paivan (arviolta 3.6.2020) euro/Ruotsin kruunu -vaihtokurssiin kello 12.00 (Suo-
men aikaa) (11.00 Ruotsin aikaa), kuten esitetty Bloombergin internet-sivulla osoitteessa www.bloom-
berg.com/quote/EURSEK:CUR. Merkintahintaa voidaan muuttaa merkintdajan kuluessa, mista ilmoitettaisiin
yhtiétiedotteella. Mikali Merkintdhintaa muutetaan, Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa Esitetta
taydennettaisiin, ja tadydennys ja sen englanninkielinen kaannos julkistettaisiin yhtidtiedotteella.

Yhtion hallitus paattdd Osakeannin toteuttamisesta, Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta méaarasta ja Tarjot-
tavien Osakkeiden allokaatiosta ("Toteuttamispaat6s”) arviolta 3.6.2020. Edella mainitut tiedot julkistetaan
yhtittiedotteella ja ne ovat saatavilla Yhtion verkkosivulla osoitteessa www.nanoform.com/fi/osio/sijoittajat va-
littdbmasti Toteuttamispéaatoksen tekemisen jéalkeen, ja Yleisdannin merkintédpaikoissa viimeistaan Toteuttamis-
paattsta seuraavana pankkipaivana (eli arviolta 4.6.2020).

Yleisbannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (9:00 Ruotsin aikaa) ja paattyy arviolta
2.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (15:00 Ruotsin aikaa).

Instituutioannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (9:00 Ruotsin aikaa) ja paattyy arvi-
olta 3.6.2020 kello 12.00 Suomen aikaa (11:00 Ruotsin aikaa).

Yhtion hallituksella on ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutio- ja Yleisbannin keskeyttdmiseen aikaisintaan
1.6.2020 kello 16.00 (15:00 Ruotsin aikaa). Instituutio- ja Yleis6annit voidaan keskeyttda tai olla keskeytta-
matta toisistaan riippumatta. Keskeyttamisesta julkistetaan viipymatta yhtiotiedote.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentaa Instituutio- ja Yleiséannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintaajan
pidennys julkistetaan yhtidtiedotteella, josta iimenee merkintédajan uusi paattymisajankohta. Instituutio- ja Ylei-
sdannin merkintaajat paattyvat kuitenkin viimeistaan 18.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (15:00 Ruotsin ai-
kaa). Yhtion hallitus voi pidentaa tai olla pidentamatta Instituutio- ja Yleisbantien merkintéaikoja toisistaan riip-
pumatta. Merkintdajan pidentamista koskeva yhtiétiedote on julkistettava viimeistaan Instituutio- ja Yleiséannin
merkintaaikojen ylla esitettyina arvioituina paattymispaivina.

Esiteasetuksen edellyttdma peruuttamisoikeus

Mikali Esitettéd tdydennetdan Esiteasetuksen mukaisesti olennaisen uuden tekijan tai Esitteesséa olevan olen-
naisen virheen tai puutteen johdosta, joka on kaynyt ilmi sen jéalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvaksynyt
Esitteen, mutta ennen tarjousajan paattymista, sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Osakkeita en-
nen Esitteen taydentamisté tai oikaisua, on Esiteasetuksen mukainen oikeus peruuttaa merkintéasitoumus kah-
den (2) pankkipaivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Peruuttamisoikeuden kayttdmisen edellytyk-
sené on, ettd olennainen uusi tekija, virhe tai puute, joka johti tdydennykseen tai korjaamiseen, on kaynyt ilmi
ennen Tarjottavien Osakkeiden toimittamista sijoittajille. Mahdollisen sitoumuksen peruutuksen tulee koskea
yksittaisen sijoittajan antaman sitoumuksen kattamaa Tarjottavien Osakkeiden maaraa kokonaisuudessaan.
Mikali Esitetta taydennetaan, tdydennys ja sen englanninkielinen kaannos julkaistaan yhtiétiedotteella. Kysei-
sessa yhtidtiedotteessa julkistetaan myos tiedot sijoittajien Esiteasetuksen mukaisesta sitoumuksen peruutta-
misoikeudesta.

Palkkiot ja kulut

Yhtid ja Myyjéat sitoutuvat maksamaan Danske Bankille ja Skandinaviska Enskilda Bank AB:lle ("SEB”, ja yh-
dessa Danske Bankin kanssa "Padajarjestajat”), ja Listautumisen jarjestajien, Stifel Nicolaus Europe Limitedille
("Stifel”) ja Swedbank AB (publ):lle ("Swedbank” ja yhdessa Stifelin ja Paajarjestajien kanssa "Jarjestajat”)
Listautumisannin yhteydessa tarjotuista palveluista jarjestamismaksun, joka méaaritellaédn Listautumisannista



saatavien yhteenlaskettujen tuottojen perusteella sisaltden Lisdosakeoption mukaisesti liikkeeseen lasketut
Lisdosakkeet. Yhtit erikseen voi lisdksi maksaa Jarjestdjille harkinnanvaraisen palkkion. Jarjestajat ja/tai nii-
den lahipiiriin kuuluvat ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtidlle konsultointi ja/tai pankkipalve-
luita tavanomaisen liiketoimintansa mukaisesti.

Omistuksen laimentuminen

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen seurauksena Listautumisannissa Osakkeiden méaara voi kasvaa
66 583 772 Osakkeeseen olettaen, ettd Yhtio laskee liikkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta, mika vastaa
nykyisille osakkeenomistajille noin 34,8 prosentin laimentumista (olettaen, ettd Lisdosakeoptio kaytetaan tay-
simaéaraisesti).

Miksi tama esite on laadittu?

Yhti6 on laatinut ja julkaissut tAman Esitteen tarjotakseen Tarjottavia Osakkeita yleisolle ja hakeakseen Osak-
keidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swe-
denissa.

Listautumisannin tarkoitus

Listautumisannin ja listautumisen tavoitteena on Osakeannista saatavilla varoilla mahdollistaa Yhtion kas-
vustrategian jatkaminen ja liiketoiminnan vaatimien investointien toteuttaminen.

Listautumisannin ja FN-Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, likekumppaneiden ja asiakkaiden
yleista kiinnostusta Yhtitta kohtaan, sekd parantavan Yhtion vetovoimaa ja kykya sitouttaa Johtoryhmaa seka
avaintyontekijoita (yhdessa "Avaintydntekijat”). Liséksi Listautumisanti mahdollistaa Yhti6lle padsyn padoma-
markkinoille, seka laajentaa sen omistajapohjaa kotimaisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla. Listautumisanti ja suun-
niteltu FN-Listautuminen mahdollistavat myds likvidit markkinat Osakkeilla tulevaisuudessa.

Listautumisannin tuotto ja varojen kayttd

Yhtié pyrkii keradmaan Osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Osakeanti merkitaén
taysimaaraisesti). Yhtid arvioi saavansa Osakeannista noin 57,5 miljoonan euron nettovarat.

Yhtion on tarkoitus kayttdaa Osakeannista saatavat nettovarat Nanoformin kasvustrategian tueksi. Yhtio arvioi
Osakeannin kautta saamiensa varojen antavan Yhtidlle paremman taloudellisen jouston edistaa strategiansa
mukaista kasvua.

Listautumisantiin liittyvat eturistiriidat

Jarjestéjille maksettavat palkkiot on sidottu Listautumisannista saatavien varojen maaraan. Jarjestajat ja niiden
[&hipiiriin kuuluvat tahot ovat tehneet lilkketoimia ja tarjonneet investointi- ja likepankkipalveluita seka muita
palveluita Yhti6lle, Myyijille ja kunkin l&ahipiiriin kuuluville tytaryhtidille ja lahipiirille, ja voivat toimia nain aika
ajoin tulevaisuudessakin, minka vuoksi ne voivat aika ajoin saada palkkioita vastaavanlaisten palveluiden yh-
teydessa. Kaikki Jarjestajien tarjoamat palvelut, myds Listautumisannin yhteydessa tarjotut, on kuitenkin tar-
jottu itsendisend palveluntarjoajana eika luottamuksenvaraisessa suhteessa Yhtitlle tai Myyjille. Tietyilla Yh-
tion hallituksen jasenilla on omistukseen perustuvia intresseja Yhtiossa (Albert Heeggstrém omistaa 1,52 pro-
senttia), ja nain ollen heilla on intressi Listautumisannissa. Yhtion Johtoryhmaéll& ja tietyilla muilla avainhenki-
I6illa on osakepalkkiojarjestelmasta johtuvia intresseja Listautumisannissa. Yhtion tiedossa ei ole muita Lis-
tautumisannin kannalta olennaisia intresseja. Yhtion talousjohtaja, joka on myds Yhtion hallituksen jasen, ja
Yhtion sijoittajasuhdejohtaja ovat kummatkin oikeutettuja muuttuvaan palkkionosaan, joka perustuu Yhtién ke-
radmaan padomaan. Myyjat myyvat Listautumisannissa Myyntiosakkeita.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.



RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi ennen sijoituspaatdksen tekemisté tarkastella seuraavia riskitekijoita huolellisesti
muiden tassa Esitteessa esitettyjen tietojen liséksi.

Mikali jokin jaliempéna kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtitn liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Osakkeiden arvoon. Mikali ndma riskit
johtaisivat Osakkeiden markkinahinnan laskuun, Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittaneet voisivat menettaa sijoi-
tuksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijdiden kuvaus perustuu Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen ja
johdon tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole valttamatta kattava. Jaljempana
kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoita. Muilla seikoilla ja
epavarmuustekij6illd, joista Yhtio ei ole talla hetkella tietoinen tai joita Yhti6 ei pid& olennaisina, voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Téssa Esitteessé esitettavat riskit on jaoteltu viiteen kategoriaan niiden luonteen perusteella. Nama kategoriat
ovat:

e Yhtitn liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit;

e Yhtitn taloudelliseen tilanteeseen liittyvat riskit;

e oikeudelliset, sdantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit;
o Osakkeisiin liittyvat riskit; ja

e Listautumisantiin ja First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenisséa tapahtuvaan
kaupankayntiin liittyvat riskit.

Kussakin kategoriassa esitetd&n ensimmaisena riski, jonka arvioidaan olevan merkittdvin Esiteasetuksessa
maadritettyjen kriteerien kokonaisarvioinnin perusteella. Kuitenkaan kunkin kategorian ensimmaisen riskitekijan
jalkeinen esittamisjarjestys ei kuvasta riskitekijdiden esiintymisen todennadkoisyytta tai niiden toteutumisen
mahdollista vaikutusta. Kategorioiden esittamisjarjestys ei kuvasta arvioita kunkin kategorian sisaltamien ris-
kien merkittdvyydesta suhteessa toisten kategorioiden siséaltamiin riskeihin.

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat riskit

Yhtié on aikaisen vaiheen kasvuyritys, ja se saattaa epaonnistua kasvunsa tehokkaassa hallinnassa
tai epdonnistua kasvamisessa kehittdesséan uraauurtavaa nanoformointi-teknologiaa

Yhtio on aikaisen vaiheen kasvuyritys, joka kehittaa suojattua CESS®-teknologiaansa sovellettavaksi nanolaa-
ketieteen alalla. Yhtion liiketoimintasuunnitelman toteuttamiseen ja tavoitteiden saavuttamiseen liittyy suurem-
pia riskeja ja epavarmuuksia kuin sellaisten yritysten toimintaan, joilla on vakiintunutta liilketoimintaa.

Yhtién liikketoimintastrategian toteuttaminen aiheuttaa merkittéavia haasteita Yhtién nykyisille taloudellisille- ja
henkildstoresursseille samalla, kun Yhtio jatkaa T&K-investointeja, palkkaa liséa tyontekijoita, lisdad markki-
nointipanostuksia seka kasvattaa investointeja hyvia tuotantotapoja noudattaviin ("GMP”) GMP-tuotantolinjoi-
hin ja prekliinisiin tuotantolinjoihin. Yhtién on samanaikaisesti CESS®-teknologian kehittdmisen ja sen kaupal-
listamisen kanssa implementoitava ja parannettava liilketoiminnan, talouden, hallinnon, myynnin ja markkinoin-
nin seka henkildstéhallinnon rakenteita. Yhtion kasvuun liittyvat vaikeudet voivat haitata Yhtion kykya saavut-
taa lyhyen ja pitkan aikavalin liiketoiminnan tavoitteensa ja niilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Tahan mennessa Yhtion toiminta on ollut tappiollista, ja jos Yhtio ei pysty jatkamaan CESS®-teknolo-
gian kehittdmista ja pysty kaupallistamaan palveluitaan, Yhtiosté ei valttamaéatta tule kannattavaa

CESS®-teknologian kehittamisen ja kaupallistamisen yhteydessa Yhtiélle on aiheutunut, ja aiheutuu jatkossa-
kin merkittévia kustannuksia. T&han mennessa Yhtié on suurilta osin kayttanyt taloudellisia resurssejaan
CESS®-teknologian kehittamiseen ja sen globaalin myyntiorganisaation laajentamiseen.



Aikaisemmin Yhtié on rahoittanut toimintaansa padasiassa oman paaoman ehtoisilla sijoituksilla, tutkimus- ja
tuotekehityslainoilla ("T&K-lainat”), ja pienessé maarin maksuilla, joita Yhtié on saanut asiakkailleen toteutta-
mistaan PoC-projekteista. Naistd PoC-projekteista saatava liiketoiminnan kassavirta ei kuitenkaan riita katta-
maan prekliinisten PoC-projektien suorittamiseen ja palveluiden kaupallistamiseen liittyvia kuluja. Siten Yhti®
on riippuvainen muista rahoituslahteistd, kuten oman padoman ehtoisen rahoituksen hankinnasta, toimintansa
jatkamiseksi.

Yhtidn toiminnan muuttaminen kannattavaksi liiketoiminnaksi on riippuvaista Yhtién kyvysta jatkaa CESS®-
teknologian kehittamista ja kyvysté luoda markkinat taméankaltaiselle nanoteknologialle. Tata varten Yhtién on
toteutettava useita valivaiheita kohti tehokasta kaupallistamista, jotta toiminta saadaan kannattavaksi. Téllaisia
valttamattomia vaiheita ovat kohdennettujen kaupallistamistoimenpiteiden toteuttaminen, sopimusten solmi-
minen asiakkaiden kanssa sekd CESS®-teknologia-alustan markkinointi mahdollisille asiakkaille. Yhtion kyky
markkinoida CESS®-teknologia-alustaansa menestyksekkaasti asiakkaille riippuu ainakin osittain Yhtién ky-
vysta vakuuttaa ladketeollisuuden toimijat CESS®-teknologia-alustan turvallisuudesta, tehokkuudesta, eduista
seka CESS®-teknologian lisdarvosta ladketeollisuudelle.

Yhti6é ei odota saavuttavansa taloudellista kannattavuutta viela useaan vuoteen. Yhtion johto odottaa, etta
huomattava osa Yhtion liikevaihdosta tulevaisuudessa muodostuu rojaltimaksuista, jotka perustuvat Yhtion
nanoformoimia ladkeaineita hyddyntavien asiakkaiden ladkkeiden myynnista. Rojaltisopimukset tehtaisiin
vasta, kun nanoformoidusta ladkeaineesta hyotyva ladke on saavuttamassa ladkemarkkinat. Yhtioén asiakkaat
saattavat olla haluttomia hyvaksyma&an rojaltisopimusten ehdot, ja Yhtion kyky neuvotella rojaltimaksujen eh-
doista asiakkaidensa kanssa on epavarmaa ja riippuvaista Yhtion palveluista ja CESS®-teknologian suhteelli-
sesta suorituskyvysta verrattuna ladkemarkkinoilla kilpaileviin vaihtoehtoihin. On olemassa riski, ettd Yhtion
CESS®-teknologia toimii eri tavalla kuin on odotettu ja etta se vaatii merkittavia lisdpanostuksia, jotta Yhti®
saavuttaisi vaiheen, jossa se saa rojaltimaksuja Yhtion nanoformoimista ladkeaineista hyotyvien asiakkaiden
ladkkeiden myyntituloista. Mikali tallaiset lisdpanostukset ovat tarpeen, Yhtio ei valttamattd onnistu turvaa-
maan rahoitusta tai saa rahoitusta vain epaedullisilla ehdoilla.

Ei ole varmuutta siitd, onko Yhtiolla vaadittavia taloudellisia resursseja jatkaa CESS®-teknologiansa kehitta-
mistd, kaupallistamaan palvelujansa ja ansaitsemaan rojaltimaksuja nanoformoitujen laékeaineiden toimitta-
misesta asiakkailleen. Naiden tavoitteiden toteutuminen on olennainen edellytys sille, etté Yhtiosta tulee kan-
nattava tulevaisuudessa, ja naiden tavoitteiden epéaonnistumisella voisi olla olennainen haitallinen vaikutus
Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tar-
jottavien Osakkeiden arvoon.

CESSP®-teknologialla nanoformoituja nanopartikkeleita ei ole testattu ihmisillg, ja jos CESS®-nanopar-
tikkelit osoittautuisivat terveydelle haitallisiksi, Yhtion liiketoimintasuunnitelma nanoformoida laéke-
aineita asiakkailleen saattaa olla kestaméaton

Yhtion CESS®-teknologia on uusi teknologia, eika sen soveltuvuutta ihmiskayttoon ole todennettu. CESS®-
teknologialla nanoformoituja nanopartikkeleita ei ole koskaan testattu kliinisissa tutkimuksissa. Nanoformin
johdon tavoitteena on, ettd ensimmainen GMP-projekti ladkeaineiden nanoformoimiseksi kliiniseen kaytt6on
alkaa vuoden 2020 lopulla ja etté Yhtion nanoformoiman laékeaineen ensimmaisen annostelun ihmiskayttodn
odotetaan tapahtuvan vuonna 2021. Katso lisatietoja kohdista "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta —
Yhtion palvelut ja tuotteet — Palvelumalli — Kliiniset tutkimukset ja GMP-vaiheen kaupallistaminen” ja "Tietoa
Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittdvat sopimukset — Quotient-sopimus”. On olemassa riski, etta kilii-
niset tutkimustulokset paljastavat, ettd CESS®-teknologialla nanoformoidut nanopartikkelit eivat saavuta odo-
tettuja kliinisia tuloksia tai, etta niilla on odottamattomia haitallisia ominaisuuksia, jotka vaikuttaisivat olennai-
sesti Yhtion kykyyn kaupallistaa CESS®-teknologiansa, mika johtaisi olennaiseen haitalliseen vaikutukseen
Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin sekd Tar-
jottavien Osakkeiden arvoon.

Liséksi nanoladketiede on uusi tieteenala. Tulevaisuudessa saatava nayttd saattaa osoittaa sen, ettd nano-
laaketieteelld, mukaan lukien CESS®-teknologialla nanoformoiduilla nanopartikkeleilla, on haitallisia vaikutuk-
sia ihmiskaytdssa, mika tekisi CESS®-teknologian kaupallistamisesta Yhtitlle hankalaa ja saattaisi tulevaisuu-
dessa johtaa Yhtion oikeudelliseen vastuuseen.



Mikali Yhtion CESS®-teknologialla ei pystyta nanoformoimaan sen asiakkaiden ladkeaineita tai tekno-
logia ei muuten tayta asiakkaiden vaatimuksia, Yhtion kyky kaupallistaa CESS®-teknologiaansa voi
vaikeutua

Yhtion kasvustrategia riippuu siitd, hyvéksyvéatké sen asiakkaat CESS®-teknologia-alustan ladkeaineiden na-
noformoinnissa. Yhtion kasvustrategiana on kokeilla CESS®-teknologiaansa mahdollisimman moneen laéke-
aineeseen. Tassa vaiheessa Yhtio on kuitenkin testannut teknologiaa vain pieneen osaan olemassa olevista
ladkeaineista. Kaikkia laékeaineita ei pystyta nanoformoimaan useistakin syistd, ja vaikka la&keaine voidaan
nanoformoida onnistuneesti, muut tekijat mukaan lukien muun muassa tuotantonopeus, tuotto, hinta tai nano-
formoidun materiaalin stabiliteetti vaikuttavat asiakkaan haluun hyvaksya Yhtién CESS®-teknologia. On ole-
massa riski, ettd CESS®-teknologia on tehoton viela testaamattomien ladkeaineiden nanoformoinnissa. Jos
tama riski toteutuu, silla olisi olennainen haitallinen vaikutus Yhtién kykyyn kaupallistaa CESS®-teknologi-
aansa, mika johtaisi olennaiseen haitalliseen vaikutukseen Yhtion liiketoiminnassa, taloudellisessa asemassa,
liketoiminnan tuloksessa ja tulevaisuudennakymisséa seka Tarjottavien Osakkeiden arvossa.

Laake- ja bioteknologiateollisuus ei valttamatta ota Yhtion CESS®-teknologiaa laajalti kayttoon, mika
johtaisi siihen, etté Yhtio saisi odottamaansa vahemman liikevaihtoa

Yhtion CESS®-teknologia ei valttamattd ole kaikkein luotettavin, kustannustehokkain, tai, mistd tahansa
muusta syystd, hyvaksyttavin menetelma tuottaa nanometrisuuruusluokan ladkeaineita. Uusia teknologioita
tulee markkinoille jatkuvasti ja Yhtid saattaa epaonnistua Kilpailemaan kilpailukykyisemmén teknologian
kanssa, jollainen voidaan kehittdd milloin tahansa. Yhtié on saattanut yliarvioida markkinoiden kokonaiskysyn-
nan tai -tarpeen sen CESS®-teknologialle, mika johtaisi siihen, ettd Yhti6 saa odottamaansa vahemman liike-
vaihtoa ja nain ollen Yhtio ei valttamatta saavuta kannattavuutta. Yhtio on saattanut myos yliarvioida nanofor-
moitujen ladkeaineiden kysynnan ladkemarkkinoilla verrattuna tavallisiin 1aékeaineisiin. Jos jokin edella mai-
nituista tekijoista kavisi toteen, Yhtié saisi odottamaansa vahemman liikevaihtoa palveluiden tarjoamisesta
asiakkailleen, miké& johtaisi olennaiseen haitalliseen vaikutukseen Yhtitn liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Jos Yhti6 ei kykene kasvattamaan merkittavéasti tuotantokapasiteettiaan ja myyntitoimintojaan, se ei
pysty nanoformoimaan odotettua maaraéa ladkeaineita

Nanoformin strategia vaatii sen nanoformointikapasiteetin lisdamista kasvattamalla merkittavasti Yhtion tuo-
tantokapasiteettia ja Yhtion globaalin myyntiorganisaation toteuttamia myynti- ja markkinointitoimia. Tuotanto-
kapasiteetin kasvattaminen vaatii prekliinisten tuotantolinjojen ja GMP-tuotantolinjojen lisdéamista, ja on ole-
massa riski siitd, ettei laajennus etene odotetusti esimerkiksi virheiden, mydhéastymisten, lisdkustannusten,
kolmannen osapuolen toimittajiin kohdistuvien riippuvuussuhteiden ja toimitusaikojen vuoksi. Tuotannon kas-
vaessa nopeasti on olemassa riski, ettéa Yhtiélla on vaikeuksia jatkuvan tuotannon yllapidon varmistamisessa,
miké& on oleellista nanoformoidessa ladkeaineita asiakkaiden laédkkeiden edetessa kliinisiin tutkimuksiin, ja me-
nestyessaan edetessaan ladkemarkkinoille. Tuotantokapasiteetin laajentuminen ja Yhtion globaalin myyntior-
ganisaation toteuttamat myynti- ja markkinointitoimet vaativat lisda tyontekijoita, ja Yhtiolla voi olla vaikeuksia
rekrytoida patevaa henkilékuntaa.

Jos jokin edella mainituista riskeista toteutuisi, Yhtio ei pystyisi vastaamaan asiakkaidensa odotettuihin vaati-
muksiin, milla voisi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Miké&li Yhtio ei pystyisi suojaamaan liikesalaisuuksiaan, sen kilpailuetu heikentyisi

Yhtid on tietointensiivinen organisaatio, ja suuri osa sen kilpailueduista muodostuu Yhtion hallituksen, Johto-
ryhman ja avaintyontekijéiden (yhdessa Johtoryhman kanssa ”"Avaintydntekijat”) hallussa olevista Yhtion lii-
ketoimintaa ja toimialaa koskevista tiedoista. Yhtio on riippuvainen kyvystaan suojata liikesalaisuutensa ja tie-
totaitonsa liittyen palveluihin, joita patentit, patenttihakemukset tai muut immateriaalioikeudet eivat suojaa,
mukaan lukien muun muassa sellaisia keksintdja koskevat tiedot, joille ei ole haettu viela patenttia.

On olemassa riski, etté tahot, joilla on péaéasy liilkesalaisuuksiin ja muihin luottamuksellisiin tietoihin, kuten tyon-
tekijat, konsultit, neuvonantajat, likekumppanit tai asiakkaat, levittavat tai muutoin kayttavat naita tietoja ta-
valla, joka vahingoittaa Yhtiota. On olemassa myds riski, ettéd Yhtio ei pysty sailyttamaan liikesalaisuuksia ja
muita luottamuksellisia tietoja tai suojaamaan niité oikeudellisin keinoin, tai etta tallaiset tiedot tulevat muulla
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tavoin yleiseen tietoon Yhtidsta rippumattomista syista. Mikali Yhtion liikesalaisuudet paljastuvat sen kilpaili-
joille, Yhtion kilpailuetu heikentyisi. Liséksi kilpailijat tai muut ulkopuoliset tahot voivat itsenaisesti kehittaa sa-
mankaltaista tietotaitoa, mika voi vahingoittaa Yhtion Kilpailuetua.

Jos Yhti6 ei pysty turvaamaan sen liikesalaisuuksien ja tietotaidon luottamuksellisuutta, tai jos tallaista tietoa
levitetdan ilman Yhtion hyvaksyntaa, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtién kykyyn kaupallistaa
CESS®-teknologiaansa, ja silla olisi olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin ja Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion kaupallinen menestys riippuu osittain siita, etta Yhti¢ sailyttdé ja hankkii uusia lupia laajenta-
maan alkuperéistd GMP-lupaa uusia |dékeaineita ja tuotantolinjoja varten ladkeaineiden nanoformoi-
miseksi kliinisissa tutkimuksissa kayttéa varten

Yhti6lla on tuotantotila, johon kuuluu kaupalliseen valmistukseen tarkoitettu GMP-tuotantolinja, joka on tarkoi-
tettu GMP:n mukaiseen ladkeaineiden prosessointiin, ja Yhtidé on saanut Laékealan turvallisuus- ja kehittdmis-
keskus FIMEA:n ("FIMEA”) myodntdman GMP-luvan 29.4.2020. GMP-lupa sallii Yhtion nanoformoida l&&-
keainemateriaalia kaytettavaksi kliinisissa tutkimuksissa. Jokainen Yhtion tuotantotiloissa oleva kaupalliseen
tuotantoon tarkoitettu tuotantolinja, joka nanoformoi hiukkasia ihmiskayttoon, vaatii erillisen GMP-luvan. Sa-
moin jokaiselle uudelle ladkeaineelle, johon Yhtio kayttad CESS®-teknologiaa nanoformoidakseen ladkeai-
netta, Yhtion tulee hankkia laajennus sen GMP-lupaan.

Vaikka Yhtié uskoo noudattavansa kaikkia soveltuvia lakeja ja sdanndksia, joiden noudattamista vaaditaan
GMP-luvan yllapitamiseksi ja uusien GMP-lupien saamiseksi, ei ole varmaa, etta FIMEA myontaa luvan tule-
vaisuudessa tehtavistd hakemuksista. Mikali Yhti6 ei sailytd GMP-tuotantolinjojensa GMP-lupaa, Yhtion kyky
kaupallistaa CESS®-teknologiaansa vaikeutuisi huomattavasti, silla Yhtion tulisi tenda riittavia muutoksia, jotta
se pystyisi varmistumaan siita, etta se voi saada GMP-luvan tulevaisuudessa. Liséksi Nanoformin johto arvioi
jatkuvasti prekliinisten ja GMP-tuotantolinjojen tarvetta perustuen esimerkiksi olemassa olevien ja mahdollis-
ten asiakkaiden kanssa kaytyihin keskusteluihin. Mikali Yhtio menettaisi GMP-luvan tai mikali Yhtié epaonnis-
tuisi prekliinisten tai GMP-tuotantolinjojen tarpeen arvioinnissa, Yhtion kyky kaupallistaa CESS®-teknologiansa
toimittamalla nanoformoituja laékeaineita kaytettavaksi Kliinisissa tutkimuksissa ja kaupallisesti myydyissa
ladkkeissa olisi estynyt, mika johtaisi likevaihdon saamatta jadmiseen, seka olennaiseen haitalliseen vaiku-
tukseen Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, lilketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin ja
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtid on talla hetkella rajoitetusti lasné Yhdysvaltain markkinoilla, ja epdonnistuminen sen lasnéolon
laajentamisessa Yhdysvalloissa saattaisi estda Yhtiota saavuttamasta liiketoimintatavoitteensa

Yhtié on talla hetkella rajoitetusti Iasnd Yhdysvaltain markkinoilla, ja lasnaolon laajentuminen Yhdysvalloissa
tulevaisuudessa on tarkeda sen kasvustrategian kannalta. Yhtid perusti tytaryhtion Yhdysvaltoihin tammi-
kuussa 2020, ja on talla hetkella palkkaamassa Yhdysvaltain myyntijohtajaa. Katso lisda Yhtién toiminnasta
Yhdysvalloissa kohdassa "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Myynti ja markkinointi — Kaupallistami-
nen”. On olemassa riski siita, etté Yhtio ei valttdmaéatta onnistu houkuttelemaan lisaa asiakkaita Yhdysvalloissa
esimerkiksi sen vuoksi, ettd asiakkaat saattavat olla haluttomia ostamaan pieneltd suomalaiselta yritykselta,
joka ei ole tunnettu tai vakiintunut toimija markkinoilla. Epdonnistumisella houkutella lisééa yhdysvaltalaisia asi-
akkaita voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion kasvuun ja kykyyn saavuttaa liiketoimintatavoitteensa,
mill& voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja tulevaisuudennakymiin seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién lilketoimintastrategia on riippuvainen Yhtion asiakkaiden menestymisesta

Vain pieni osa laaketeollisuudessa keksityista ja kehitetyista ladkkeista etenee kliinisiin tutkimuksiin ja lopulta
markkinoille asti. Nain ollen Yhtion asiakkaat eivat valttamatta onnistu viemaan CESS®-teknologialla nanofor-
moituja ladkeaineita siséltavia laakkeitd markkinoille CESS®-teknologiasta riippumattomista syista. Jos Yhtion
asiakkaat eivat onnistu saamaan nanoformoituja ladkeaineita siséltavia laékkeitd markkinoille, Yhtiolle ei kerry
likevaihtoa laékkeiden myyntituloista saatavista rojalteista, ja talla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yh-
tion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjotta-
vien Osakkeiden arvoon.
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Yhti6 ei valttamatta onnistu suojaamaan asiakkaidensa liikesalaisuuksia, mika vaikuttaisi negatiivi-
sesti Yhtién kykyyn yllapitdd olemassa olevia ja perustaa uusia asiakassuhteita

Ladkeaineet, formulaatiot ja menetelmét, joita Yhtio kayttdd nanoformoidakseen laékeaineita asiakkaidensa
vaatimusten mukaisiksi, ovat usein asiakkaiden lilkkesalaisuussuojan alaisia, patentoituja tai muuten asiakkai-
den omistamia tai lisensoimia. Yhtion tyontekijdiden tydsopimukset siséltavat salassapitoehtoja. Yhtion tyon-
tekijat voivat rikkoa tyosopimuksen siséltdémia salassapitoehtoja tai muuten paljastaa Yhtion asiakkaiden liike-
salaisuuksia. Yhtion asiakkaat saattavat vaittad, ettd heidan omistamansa suojattu tieto on luvattomasti pal-
jastettu. Yhtit saattaa paljastaa asiakkaiden liikesalaisuuksia tarkoituksettomasti tietoturvaloukkausten tai ky-
berhyokkayksen takia. Jos mikaan edella mainituista toteutuisi, ndma tapahtumat voivat muun muassa vaikut-
taa negatiivisesti Yhtion kykyyn yllapitda olemassa olevia ja perustaa uusia asiakassuhteita ja talla voi olla
olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tuloksiin ja tule-
vaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtié saattaa tarkoituksettomasti loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia, ja tallaiset
kolmannet osapuolet voivat ryhtya oikeudellisiin toimiin Yhtidéta vastaan, mika olisi kallista ja milla
olisi negatiivinen vaikutus Yhtion kykyyn yllapitad olemassa olevia asiakassuhteita ja muodostaa uu-
sia asiakassuhteita

Yhti0 saattaa tarkoituksettomasti liiketoiminnassaan loukata kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia.
Tallaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtya oikeudellisiin toimiin vaitettyjen immateriaalioikeuksien loukkauk-
sien vuoksi, hakea toimeenpanokieltoa tai nostaa kanteita mitatdidakseen tai kumotakseen immateriaalioi-
keuksia, ja tallaisilla oikeudellisilla toimilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion patentteihin, brandiin tai liiketoi-
mintoihin ja ne voivat johtaa oikeudenkaynteihin seka vahingonkorvausvelvollisuuksiin. Vaitettyjen immateri-
aalioikeuksien loukkaamisten puolustaminen olisi kallista ja saattaisi vaatia lisdrahoitusta. Edella mainitut ta-
pahtumat voisivat negatiivisesti vaikuttaa Yhtion kykyyn yllapitda olemassa olevia asiakassuhteita ja muodos-
taa uusia asiakassuhteita, ja nain ollen niilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, lilkketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Samalla, kun Yhtio pyrkii kaupallistamaan sen CESS®-teknologian ja rakentamaan asiakaskuntaa, Yh-
tid voi tulla riippuvaiseksi yhdesta tai pienestd maarasta asiakkaita, mika voi johtaa sellaisten asiak-
kaiden kasvavaan neuvotteluvoimaan, ja yhdenkin sellaisen asiakkaan tai asiakkaiden menettaminen
merkitsisi Yhtitlle merkittavaa liikevaihdon menetysta

Nanoformin strategia ennakoi, etté olennainen osa Yhtion liikkevaihdosta tulee rojalteista, jotka perustuvat laa-
keyhtididen kanssa tehtaviin sopimuksiin. On olemassa riski, ettd samalla, kun Yhtio pyrkii kaupallistamaan
sen CESS®-teknologian ja rakentamaan asiakaskuntaa, Yhti¢ tulee riippuvaiseksi yhdesta tai pienestd maa-
rasté asiakkaita, esimerkiksi tilanteessa, jossa yksittdinen tai tietyt asiakasprojektit menestyvét epasuhtaisesti.
Téallaisessa tapauksessa Yhtid saattaa tulla riippuvaiseksi sen avainasiakkaiden kanssa tehdyista sopimuk-
sista ja asiakkaiden menestyksesta myyda Yhtién nanoformoituja laékkeitd. Riippuvuus tietyista asiakkaista
Voi johtaa asiakkaiden kasvavaan neuvotteluvoimaan, mikd voi johtaa haitallisiin ehtoja koskeviin sopimus-
muutoksiin sellaisen asiakkaan kanssa. Lisaksi téllaisen asiakkaan sopimuksen paattymiselld tai siité aiheu-
tuvalla myynnin menetyksell, joka voi olla seurausta edelld mainituista tai useista tekijoista, kuten osapuolten
likesuhteen heikentymisesta tai sopimusrikkomuksesta, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin seké Tarjottavien Osak-
keiden arvoon.

Yhti6 on riippuvainen sen Avaintyodntekijoista ja jos ndméa henkilot jattavat Yhtion tai eivat ole kaytet-
tavissé ja Yhtio ei kykene houkuttelemaan uutta osaavaa henkil6stda, Yhtio ajautuisi epaedulliseen
kilpailuasemaan

Yhtién menestys on olennaisilta osin riippuvainen sen Avaintydntekijéiden ammattitaidosta seka sen kyvysta
rekrytoida osaavaa henkilokuntaa ja kasvattaa toimintaansa ja laajentaa tuotantokapasiteettiaan. Erityisesti
tyontekijoilta, jotka hoitavat asiakasprojektien eri vaiheita, vaaditaan erityisia ammatillisia taitoja. Koska Yhtio
harjoittaa lilkketoimintaansa suurimmaksi osaksi laboratorioympéristossa, joka vaatii hyvin ammattitaitoisten
ammattilaisten osallistamista, Yhtidn orgaaninen kasvu vaatii, ettd osaavia ja sitoutuneita tyontekijoita on saa-
tavilla.
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Yhtion Avaintyontekijdiden tydpanoksen menettamisella tai silld, ettd nama Avaintydntekijat eivat ole kaytetta-
vissa jonkin merkittdvan ajanjakson aikana, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, ta-
loudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkaiden ar-
voon.

Yhtién epaonnistuminen patenttien hankkimisessa tai niiden yllapitamisessa, tai olemassa olevien tai
tulevien patenttien suojaamisessa voi heikentaa Yhtion kykya toteuttaa liiketoimintasuunnitelmaansa
onnistuneesti

Yhtion kaupallinen menestys riippuu osittain sen kyvysté hankkia ja yllapitdd sen CESS®-teknologiaan liittyvaa
patenttisuojaa. Jos Yhtid ei pysty riittavasti suojaamaan sen nykyisia tai tulevia patentteja, sen kilpailijat saat-
tavat pystya osittain heikentamaan, mitatéimaan tai estamaan Yhtion mahdollista kilpailuetua ja Yhtion asiak-
kaat saattavat olla haluttomampia maksamaan preemiotasoisia palkkioita Yhtion palveluista. Suojatakseen
kilpailuasemansa Yhtié on hakenut patentteja CESS®-teknologialle ja jatkaa sitd koskevien patenttien hake-
mista. Patentoitavan kohteen tunnistaminen ja patenttihakemuksen jattdminen on kallista ja aikaa vievaa. Yh-
tid ei voi taata, etta se pystyy jattamaan tarvittavat tai sen haluamat patenttihakemukset kohtuulliseen hintaan,
oikea-aikaisesti tai lainkaan. Lisaksi, koska tietyt patenttihakemukset ovat luottamuksellisia patenttien myon-
tdmiseen saakka, kolmannet tahot ovat saattaneet jattaa patenttihakemuksia aiheista, jotka ovat Yhtion vireilla
olevan hakemuksen alaisia Yhtion tietamatta, eika Yhtion patenttihakemuksilla ole valttaméatta etusijaa verrat-
tuna muiden tahojen patenttihakemuksiin. Yhtid ei voi mydskaan taata, etté sen tulevat tai vireilla olevat pa-
tenttihakemukset johtavat patenttien mydntamiseen. Eri laink&yttdalueiden patenttiviranomaisten kayttamat
patenttien myontamiskaytannot eivat ole aina ennustettavissa tai yhtenaisia ja edella mainitut kéaytannot voivat
myO0s muuttua.

Vaikka Yhtio on kyennyt tai kykenee hankkimaan ja yllapitamaan CESS®-teknologiansa patenttisuojaa, jos
taman patenttisuojan laajuus on riittamaton, Yhtio ei valttamatta pysty tukeutumaan téhan patenttisuojaan es-
tadkseen kolmansia osapuolia kehittamasta tai kaupallistamasta samanlaista tai vastaavaa teknologiaa kuin
Yhtion teknologia tai osa siitd. Patenttien taytantdonpanokelpoisuuteen ladketeollisuudessa liittyy monimutkai-
sia oikeudellisia ja tieteellisia kysymyksia ja taytantddnpano voi olla epavarmaa. Patentin taytantéénpanopro-
sessi oikeusteitse on kallis ja aikaa vieva. Yhtio ei voi tAman vuoksi taata, etta kolmannet osapuolet eivat voisi
onnistuneesti riitauttaa sen patenttien patevyytta, taytantdonpanokelpoisuutta tai laajuutta. Yhtion patentteihin
kohdistuva menestyksekas kanne saattaa rajoittaa Yhtion kykya estda muita kayttamasta tai kaupallistamasta
samanlaista tai vastaavaa teknologiaa tai rajoittaa Yhtion CESS®-teknologian patenttisuojan ajallista kestoa.
Yhtion patenttien kaventaminen tai mitéatdiminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja muihin toi-
mintoihin. Yhtio ei voi mydskaan taata, etta se pystyy havaitsemaan patenttiensa luvattoman kayton tai ryhty-
maan asianmukaisiin, riittaviin tai oikea-aikaisiin toimiin suojatakseen patenttejaan. Jos Yhtit ei pysty riittavasti
suojaamaan tai todistamaan patentteihinsa kohdistuvia loukkauksia, télla voi olla olennainen haitallinen vaiku-
tus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Vaikka Yhtitn patentit ja patenttihakemukset olisivat riidattomia, ne eivat valttamatta suojaa riittavasti Yhtion
teknologiaa tai esta kolmansia tahoja kiertamasté Yhtion patentteja. Mikali patenttihakemukset, joita Yhti6 toi-
mittaa tai saattaa toimittaa, eivat johda patenttien mydntamiseen, tai mikali jonkin Yhtion patenttihakemuksen
laajuus on kyseenalaistettu, Yhtio saattaa kohdata vaikeuksia kehittdessaan teknologiaansa, kolmannet tahot
saattavat vetaytya yhteistydsta Yhtion kanssa, ja silla voi olla olennainen ja haitallinen vaikutus Yhtién tekno-
logian kaupallistamiseen. Yhtid ei pysty ennakoimaan, mitkd sen patenttihakemuksista johtavat patenttien
mydntamiseen tai takaaman sita, ettei mitddn sen patenteista todeta patemattomaksi tai taytantéénpanokel-
vottomaksi tai ettei niitd kyseenalaisteta kolmansien osapuolten toimesta.

Patentin my6ntdminen ei mydskaén ole sitovaa patentoidun aiheen keksijyyden tai sen laajuuden, patevyyden
tai taytantdonpanokelpoisuuden osalta. Yhti6 ei voi taata, etté kaikki Yhtion patentteihin ja patenttihakemuksiin
littyvd mahdollisesti oleellinen tunnettu tekniikka, eli mik& tahansa todiste siita, etta keksintd on jo tunnettu, on
I6ydetty. Jos téllaista tunnettua tekniikkaa on olemassa, sité voidaan kayttaa patentin mitatdimiseksi tai se voi
estda patentin mydntamisen.

Liséksi Yhtio saattaa epdonnistua tunnistamaan patentoitavissa olevia keksintéja kehitys- ja kaupallistamistoi-
mintojen aikana ennen kuin on lilan mydhaista saada niille patenttisuojaa. Taméan seurauksena Yhtid saattaa
jattda hyodyntamatta potentiaalisia mahdollisuuksia vahvistaa patenttiasemaansa, milla voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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CESSP®-teknologialla nanoformoinnista hyotyvien ladkkeiden alhaisella myynnilla tulevaisuudessa voi
olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn kaupallistaa sen teknologiaa

Yhtid voi olla tulevaisuudessa riippuvainen nanoformoituja laékeaineita hyddyntévien asiakkaidensa lagkkei-
den myynnista, ilman vaikutusvaltaa asiaan. Liséksi Yhtion CESS®-teknologialla nanoformoituja laékeaineita
sisaltavien ladkkeiden tuottaman liilkevaihdon syntymiseen voivat vaikuttaa haitallisesti muun muassa viivas-
tykset kliinisissa tutkimuksissa tai viranomaisten hyvaksynndissd, patentti- tai muun immateriaalisuojan me-
nettdminen, kilpailevien tuotteiden ilmestyminen, mukaan lukien rinnakkaisvalmisteet sekéa yksityisen ja julki-
sen sektorin myontamien avustuksien méaara tietylle tuotteelle ja muutokset néiden tuotteiden markkinointi-
strategioissa.

Lisaksi, mikali ladkkeet, joiden sisaltamat ladkeaineet Yhtid on nanoformoinut asiakkailleen CESS®-teknologi-
alla, eivat saavuta hyvaksyntaa markkinoilla, voi tama johtaa Yhtion liikevaihdon ja kannattavuuden kannalta
haitallisiin vaikutuksiin. Yhtion teknologialla nanoformoitujen asiakkaiden laékeaineiden hyvaksynta markki-
noilla riippuu useista tekijoistd, mukaan lukien:

e Yhtion asiakkaiden kyky yleiselld tasolla vakiinnuttaa ja osoittaa tallaisten laékkeiden tehokkuus ja
turvallisuus, mukaan lukien néiden tuotteiden menestyksekas vertailu kilpaileviin tuotteisiin;

o laékkeiden kliinisten tutkimusten tulokset;
o ladkkeisiin kohdistetut viranomaisten hyvaksynnat tai sdéntelytoimet;

e potentiaalisille loppukayttajaasiakkaille ja maksaville kolmansille osapuolille (esim. sosiaalivakuutus-
laitoksille) kohdistuvat ladkkeiden kayttdon liittyvat kustannukset ja kilpailevien laékkeiden kustannuk-
set;

o |aadkkeisiin kohdistuvat markkinoinnin ja jakelun tuki; ja
¢ julkinen mielipide Yhtion asiakkaista ja Yhtion asiakkaiden toimialasta.

Mikali Yhtion asiakkaiden hyodyntamalla CESS®-teknologialla nanoformoitujen avaintuotteiden tuotantomaa-
rat seka niihin liittyv& myynti eivat kasva, voi silla olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Tartuntatautien tai jonkin muun kansanterveyteen liittyvan huolenaiheen esiintyminen maailmalla ja
erityisesti Suomessa voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion toimintaan

Helsingissa, missa Yhtid toimii, on todettu uutta koronavirusta ("COVID-19”). COVID-19-pandemialla, joka al-
koi vuoden 2019 loppupuolella Kiinan Wuhanista ja on sittemmin laajentunut globaalisti kevaéan 2020 aikana,
on ollut merkittéava haitallinen vaikutus maailmantalouteen, ja haitalliset vaikutukset voivat myds jatkua tule-
vaisuudessa. Lisaksi ei ole varmuutta siitd, etteikd tulevaisuudessa tapahtuisi toista erittéin tarttuvan taudin
leviamistad markkinoilla, joilla Yhtié operoi. Mydskaan siita ei ole varmuutta, etta tartuntatauteja vastaan suori-
tetut varotoimenpiteet ovat tehokkaita. COVID-19-pandemia saattaa myds vaikuttaa haitallisesti Yhtion liike-
toimintaan rajoittamalla Yhtion asiakkaiden mahdollisuutta toimittaa kliinisia tutkimuksia seka hairitsemalla lo-
gistista toimitusketjua ladketeollisuudessa yleisesti. Mikali COVID-19-pandemia jatkuu lapi koko vuoden 2020
ja vuoteen 2021, tasta seuraavilla matkustusrajoituksilla ja/tai karanteeniin asettamisella voisi olla negatiivinen
vaikutus talouteen ja liiketoimintoihin Yhtion toimialalla, milla puolestaan voi olla olennainen haitallinen vaiku-
tus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Nanoteknologia ja nanolédéketiede ovat uusia aloja, jotka saattavat tulla lisarajoitusten tai lisdsdantelyn
alaisiksi, mika johtaisi Yhtion kaupallisten toimintojen rajoittumiseen

Yhtid nanoformoi partikkeleita kaytettavaksi ladkkeissa. Nanopartikkelit ovat suhteellisen uusi tuotekategoria,
ja niiden terveysvaikutukset eivat ole yhta tunnettuja kuin muilla formulointiteknologialla valmistetuilla. On ole-
massa riski, ettd saantelyviranomainen asettaa lisarajoituksia tai -vaatimuksia yleisella tasolla nanolaéketie-
teelle, tietyn kokoisille nanopartikkeleille tai tietyille nanopartikkelien formulaatioille ihmisten terveydelle toden-
nettavissa olevien tai epailtyjen riskien vuoksi. Téllaiset rajoitukset voivat vaikuttaa Yhti6on suoraan, jos Yhtion
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CESS®-teknologia on tallaisten rajoitusten tai vaatimusten kohteena, tai epasuorasti ladketeollisuuden nano-
ladketieteeseen kohdistuvan lisdantyneen skeptisyyden vuoksi. Jos jokin edelld mainituista riskeista toteutuisi,
Yhtion kyky kaupallistaa sen CESS®-teknologiaa heikentyisi huomattavasti, mika johtaisi olennaiseen haitalli-
seen vaikutukseen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién on yllapidettava sen laadunhallintajarjestelmia ja yllapidon laiminlydminen voi johtaa olemassa
olevien asiakassuhteiden vahingoittumiseen, haitallisiin viranomaistoimiin, mukaan lukien tuotteiden
poistaminen markkinoilta, tuotteiden takavarikointi, valmistus- ja jakelukeskeytykset, Yhtién toimin-
nan rajoittaminen, siviilioikeudelliset seuraamukset, mukaan lukien taloudelliset seuraamukset, seka
rikosoikeudelliset seuraamukset

Kuten esitetty jaliempana kohdassa ” — Oikeudelliset, sédéntelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit” ja
kohdassa "Tietoa Yhtiosté ja Yhtion liikketoiminnasta — Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen”,
Yhtid toimii erittédin sdannellylla alalla ja sen on yllapidettava johdonmukaisia laadunhallintajarjestelmia ja jat-
kuvasti koulutettava tehokkaasti tyontekijoitdan noudattamaan korkeita laadunhallintastandardeja. Hairiét Yh-
tion laadunvalvontajarjestelmissa sen uusissa ja nykyisissa toiminnoissa ja tiloissa voi johtaa ongelmiin tuo-
tantolaitoksen toiminnoissa tai asiakkaille kohdistuvassa palvelutarjonnassa. Naissa tapauksissa ongelmia voi
syntyd monesta syystd, mukaan lukien laitteiden toimintahairiét, protokollien ja menettelytapojen noudatta-
matta jattaminen, raaka-aineisiin liittyvat ongelmat, kuten se, ettd asiakkaat toimittavat Yhtitlle CESS®- tai
muuhun teknologiaan soveltumattomia laékeaineita, taikka ymparistotekijat sekéd tuotantokapasiteetin vahin-
goittuminen tai menettdminen. Tallaiset ongelmat voivat vaikuttaa laédkeaineiden tietyn eran tai tiettyjen erien
nanoformointiin ja edellyttaa tallaisten lddkeaineiden tuhoamista tai tuotannon keskeyttamista.

Yhtién on noudatettava tiettyja asiakkaiden ja viranomaisten antamia menettelyohjeita. Asiakkaiden vaatimuk-
set siitd, miten tiettyja ladkeaineita tulee kéasitelld, saattavat myods vaihdella. Lisaksi, koska Yhtié odottaa na-
noformoivansa ladkeaineita asiakkaillensa globaalisti, Yhtion on noudatettava erilaisia lainsaadanndllisia ja
oikeudellisia vaatimuksia maailmanlaajuisesti. Yhtiolla on nain ollen riski toimimisesta monimutkaistuvalla toi-
mialalla, johon kohdistuu merkittavia paikallisia erityispiirteita.

Jos Yhtio ei tayta asiakkaidensa vaatimia laatustandardeja, Yhtio voi vahingoittaa laatunsa ja palvelunsa mai-
netta. Tallainen epaonnistuminen voi muun muassa johtaa kustannusten kasvuun tai liikevaihdon menetyk-
seen, tai voi vaatia asiakkaille maksettavia korvauksia laékeaineista. Téallainen epaonnistuminen voisi myds
johtaa olemassa olevien asiakassuhteiden heikentymiseen ja mahdolliseen paattymiseen. Taméan liséksi, epa-
onnistuminen voi johtaa syyn etsintdan kaytetyn ajan ja kustannusten menettadmiseen ja, syysta riippuen, vas-
taaviin tappioihin muiden erien tai ladkeaineiden kohdalla. Yhtion tuotanto-ongelmat nanoformointiin tarkoite-
tuilla tuotantolinjoilla voivat olla erityisen merkittavia, koska Yhtion asiakkaiden toimittamien ladkeaineiden hin-
nat ovat korkeat.

Kuten kaikilla 1adke- ja bioteknologian aloilla toimivilla yrityksilla, jos tuotanto- tai valmistusongelmia tai vaadit-
tujen laatustandardien noudattamatta jattamista ei huomata ennen kuin tuote lasketaan markkinoille, Yhtio voi
vahingoittaa olemassa olevia asiakassuhteitaan, joutua haitallisten viranomaistoimien kohteeksi, mukaan lu-
kien tuotteiden poisveto markkinoilta, tuotteiden takavarikointi, valmistus- ja jakelukeskeytykset, Yhtion toimin-
nan rajoittaminen, siviilioikeudelliset seuraamukset, mukaan lukien taloudelliset seuraamukset, ja rikosoikeu-
delliset rangaistukset. Liséksi téllaiset ongelmat tai epaonnistumiset voivat asettaa Yhtion alttiiksi oikeudellisille
vaatimuksille, mukaan lukien Yhtién asiakkaiden korvausvaatimukset menetettyjen tai vahingoittuneiden laa-
keaineiden kustannuksista, jotka voivat olla merkittavia. Yhtion epaonnistumisella tarjota korkealaatuisia ja
oikea-aikaisia palveluja asiakkailleen voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelli-
seen asemaan, liketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Nanoformin strategia sallii preemiotasoisen hinnoittelun, miké edellyttda ensiluokkaisen arvon tarjoa-
mista asiakkaille verrattuna muihin olemassa oleviin kilpaileviin teknologioihin

Nanoformin strategia sallii Yhtién peria palveluistaan preemiotasoisia hintoja. Peridakseen preemiotasoisia hin-
toja, Yhtion palvelun tulee tarjota ensiluokkaista arvoa asiakkaille verrattuna muihin olemassa oleviin kilpaile-
viin teknologioihin. Katso lisda preemiotasoisista hinnoista kohdassa "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta
— Keskeiset vahvuudet — Houkutteleva liiketoimintamalli”. Yhtion johto katsoo, etté suojatun CESS®-teknolo-
gian osoitettu kyky tuottaa alle 200 nanometrin ("nm”), ja jopa 10 nm:n, kidemaisia tai stabiileja amorfisia
ladkeaineiden nanopartikkeleja, liuoksesta ilman liuottimia, apuaineita tai monimutkaisia tuotantoprosesseja
antaa Yhtiolle talla hetkella kilpailuetua muihin kilpaileviin teknologioihin verrattuna.
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Laake- ja bioteknisilla aloilla Yhtién kilpailijoihin kuuluvat tayden palvelun asiantuntijayritykset, sellaiset sopi-
musvalmistajat, jotka keskittyvét rajoitettuun maaraan annosmuotoja, sellaiset sopimusvalmistajat, jotka tar-
joavat useita annosmuotoja seka suuret ladkeyhtiot, jotka tarjoavat ulkopuolisen tahon valmistuspalveluja yli-
maaraisen kapasiteettinsa kayttamiseksi. Yhtio kilpailee sellaisten formulaatiostrategioiden kanssa, jotka kes-
kittyvat samoihin haasteisiin niukkaliukoisuuden ja biologisen hyvéaksikaytettavyyden parantamisessa kuin Yh-
tion teknologia.

Yhtid kilpailee ensisijaisesti nanopartikkeleja tuottavalla suojatulla CESS®-teknologiallaan. Lisdantynyt kilpailu
voi muun muassa johtaa Yhtion palveluista maksettavien palkkioiden pienenemiseen ja ndiden palvelujen ky-
synnén véahenemiseen, milla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio harkitsee vaihtoehtoisia maksutapoja, joilla Yhtio saisi asiakasyrityksen osakkeita maksuna Yh-
tion palveluista, ja joihin liittyy asiakasyrityksen osakkeisiin kohdistuva likviditeettiriski, riski kykene-
mattomyydesta myyda asiakasyrityksen osakkeita, riski sisapiirirajoituksista asiakasyritysten osak-
keita myytaessa ja muita odottamattomia riskeja

Yhtid harkitsee vaihtoehtoisia maksutapoja, kuten asiakasyrityksen osakkeiden vastaanottamista vastikkeena
Yhtion suorittamista palveluista. Mikali Yhtit hyvaksyy asiakasyritysten osakkeita vastikkeena, Yhtio voi koh-
data likviditeettiin, rahavirtaan, kayttdpddomaan, kannattavuuteen ja taseeseen liittyvia riskeja. Mikali Yhtio ei
vastaanotettuaan osakkeita onnistu myymaan asiakasyrityksen osakkeita ollenkaan tai johtuen sisapiirikiel-
loista, tai mikali Yhtio ei onnistu myymaan asiakasyrityksen osakkeita odotetulla hinnalla, talla voi olla olennai-
nen haitallinen vaikutus Yhtitn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuu-
dennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 voi kérsid tietotekniikan (”IT”), verkko- tai viestintajarjestelmien keskeytyksista ja hairidista ja/tai
kyberturvallisuusloukkauksista

Yhtion IT-infrastruktuuriin kohdistuvat tietoturvaloukkaukset voivat aiheuttaa jarjestelmahairioitad, jarjestelmien
pysayttamisia tai luottamuksellisten tietojen luvattoman paljastumisen. Jos Yhtié ei pysty estdmaan téllaisia
loukkauksia, sen toiminta saattaa hdiriintya tai se saattaa karsia taloudellista vahinkoa kadonneen tai vaarin-
kaytetyn tiedon vuoksi. Yhti6 ei voi olla varma siitd, etta rikollisten pyrkimykset, uudet salaustekniikan 16ydokset
tai muu kehitys ei vaaranna tai riko tekniikkaa, joka suojaa verkkoja, jonka kautta on paasy Yhtién palveluihin.
Yhti6é saattaa joutua tulevaisuudessa hankkimaan toiminnanohjausjarjestelman. Jos jokin naiden ohjelmien
toiminnoista keskeytyy, vaurioituu odottamattomien tapahtumien vuoksi tai on epakunnossa pidemman aikaa,
myo6s kolmansien osapuolten toiminnan takia, Yhtio ei valttamatta pysty tehokkaasti hallitsemaan sen liiketoi-
mintaa ja Yhtion maineelle voi aiheutua merkittdvaa haittaa, milla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yh-
tion liilketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjotta-
vien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 voi tulevaisuudessa olla osallisena yritysostoissa ja yhteisyrityksissd, joihin niiden toteutuessa
voi liittyé useita merkittavia riskeja, mukaan lukien huomattavien rahavarojen maaran kaytto, velkaan-
tuminen ja tappiollisten liiketoiminta-alueiden hoidettavaksi otto

Yhtiéon menestys tulevaisuudessa saattaa riippua sen kyvysta ostaa muita yrityksia tai teknologioita, jotka voi-
vat tdydentaéd, lisata tai laajentaa sen nykyista liikketoimintaa tai tarjontaa ja palveluja tai jotka voisivat muuten
tarjota Yhtidlle kasvumahdollisuuksia. Yhti6 voi joutua kilpailemaan muiden yritysten kanssa tavoitellessaan
yritysostoja. Yhtio ei valttamattd onnistu toteuttamaan téllaisia transaktioita rahoituksen turvaamisen epéon-
nistuessa. Yhtion tulevaisuudessa tekemat yritysostot voidaan rahoittaa liiketoiminnasta saaduilla rahavaroilla
jaltai muulla vieraan tai oman padaoman ehtoisella rahoituksella. Kaikki ndma vaihtoehdot saattavat vahentaa
Yhtidn saatavilla olevien muihin tarkoituksiin kohdistuvien rahavarojen maaraa.

Transaktiot, jotka Yhtid pystyy tunnistamaan ja toteuttamaan, saattavat sisaltda useita riskeja mukaan lukien
muun muassa:

e Yhti6 ei ole aikaisemmin ollut osallisena yritysostoissa tai yhteisyrityksissa ja siksi siltd saattaa puuttua
tarvittavat siséiset prosessit yritysoston tai yhteisyrityksen toteuttamiseksi menestyksekkaasti;

e Yhtién johdon huomion hajautuminen transaktion neuvottelun ja myéhemmin hankittujen liiketoiminto-
jen integroinnin vuoksi;
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o mahdolliset haitalliset vaikutukset Yhtion liiketoiminnan tulokseen neuvottelujen ja integraatioproses-
sin aikana;

o merkittdvat kustannukset, veloitukset tai alaskirjaukset;

e hankitun liiketoiminnan asiakkaiden tai tyontekijoiden mahdollinen menetys;
e odotettujen synergioiden toteutumisen viivastyminen tai vahentyminen;

¢ hankittuun liiketoimintaan liittyvat odottamattomat vastuut; ja

¢ Yhtion mahdollinen kyvyttomyys saavuttaa transaktiolle asetetut tavoitteet.

Lisaksi Yhtio ei valttamétta onnistu yllapitamaén yhdenmukaisia standardeja, valvontatoimia sekd menettely-
ja toimintatapoja hankitussa liikketoiminnassa, mika johtaa toiminnan tehottomuuteen. Silté osin kuin Yhtié on-
nistuu toteuttamaan yritysostoja, se saattaa joutua kayttamaan huomattavan maaran rahavaroja, ottamaan
velkaa ja ottamaan hoidettavakseen tappiollisia liiketoiminta-alueita, milla voi olla olennainen haitallinen vai-
kutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, lilkketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtiolla on yksi tuotantolaitos ja siihen kohdistuva hairié voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimin-
taan

Yhti6 ei omista rakennusta, jossa sen tuotantolaitos sijaitsee, ja tuotantolaitos on Yhtitn ainoa tuotantotila. Jos
tuotantolaitos vahingoittuu esimerkiksi tulipalossa, ja mikéli sen strategiset riskienhallintavaihtoehdot, kuten
nanoformoitujen ladkeaineiden turvavarastojen pitdminen laitoksen ulkopuolella, epdonnistuvat, Yhtion liike-
toiminta keskeytyisi, ja silla olisi olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen liittyvat riskit

Yhtién toiminta ei ole kannattavaa, mika voi rajoittaa Yhtion kykyéa saavuttaa taloudelliset tavoitteensa
ja harjoittaa liiketoimintaansa

Yhtié on ollut tappiollinen sen perustamisesta lahtien. Yhtion tappio oli 4 588 tuhatta euroa 31.3.2020 paatty-
neella kolmen kuukauden jaksolla ja 1 144 tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden kaudella.
Yhtién tappio oli 7 554 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella, 2 074 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella ja 521 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Nama tappiot ovat paaasi-
assa aiheutuneet henkildstokulujen, markkinoinnin ja viestinnan kulujen seké konsultointi- ja asiantuntijapalk-
kioiden kasvusta. Vuonna 2019 erityisesti globaalin myyntiorganisaation palkkaamisesta on aiheutunut liséaku-
luja. On olemassa merkittava riski siita, etté Yhtid ei pysty saavuttamaan positiivista rahavirtaa ja tulosta tule-
vaisuudessa, koska Yhti¢ jatkaa T&K-tydtaan, liiketoimintansa kehittamista, tuotantokapasiteettinsa kasvatta-
mista seka saantelyn noudattamisen vaatimia toimia. Tallaiset toimet yhdessa Yhtion kasvustrategiaan liitty-
vien odotettavissa olevien yleisten ja hallinnollisten kulujen kanssa kasvattavat kustannuksia ja saattavat huo-
nontaa Yhtion maksuvalmiutta ja estaa Yhtion toiminnan kehittymista kannattavaksi. On olemassa riski, etta
Yhti6 ei onnistu kerryttdmaan riittavasti likevaihtoa tai etté sen liiketoiminnan harjoittaminen ei olisi kannatta-
vaa kulloinkin voimassa olevien tavoitteiden tai strategioiden mukaisesti, mika voisi rajoittaa Yhtion kykya saa-
vuttaa liiketaloudelliset tavoitteensa, yllapitaa liikketoimintaansa nykyisessa laajuudessaan seké hankkia vaa-
dittavaa lisarahoitusta. Yhtié on aiemmin rahoittanut toimintojaan pddasiassa oman paaoman ehtoisella rahoi-
tuksella ja T&K-lainoilla sek& védhdisemmaéassa maérin asiakkaiden kanssa solmituista sopimuksista peraisin
olevista tuloista. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtid tulee saamaan riittdvaa rahoitusta tulevaisuu-
dessa, jotta se voisi toteuttaa suunnitellun toimintansa ja osallistua suunniteltuihin kasvuinvestointeihin. Vaikka
Yhti6 olisikin kannattava tulevaisuudessa, se ei valttamatta pysty yllapitdaméaan kannattavuuttaan myéhempina
ajanjaksoina. Lisaksi Yhtion liilketoiminnan tulos voi vaihdella, mink& vuoksi ajanjaksojen véliset taloudellisten
tulosten vertailut eivat valttamatta ole merkityksellisia eikd aiempien tilikausien tuloksia tule pitéda osoituksena
Yhtion tuloksesta tulevaisuudessa.

Jos Yhti6 epdonnistuu kerryttdmaan riittavasti tuloja tai tulemaan kannattavaksi, talla voi olla olennainen hai-

tallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenna-
kymiin seké& Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Mahdollisella aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden arvonalentamisella voi olla olennainen haital-
linen vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen

Yhtion konsernitase 31.3.2020 siséltaa 2 597 tuhatta euroa koneita ja kalustoa ja keskeneréisia kayttbomai-
suushyddykkeitd, jotka muodostuvat pdaasiassa GMP-valmiista tuotantolinjasta sek& prekliinisista tuotanto-
linjoista. Yhti® odottaa aloittavansa ensimmaisen GMP-projektin ennen vuoden 2020 loppua, ja ensimmaisen
ihmisille nanoformoitua l&adkeainetta sisaltavan ladkkeen antamisen tapahtuvan vuonna 2021.

Poistojen kohteena olevien aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden tasearvojen arvonalentuminen tarkiste-
taan, kun on havaittavissa viitteitd, etta niiden tasearvo saattaa ylittda kayttdarvon tai luovutuksen yhteydessa
saatavan korvauksen, jos luovutus katsotaan mahdolliseksi vaihtoehdoksi. Yhti® arvioi tallaisia viitteita jokai-
sen raportointikauden paattymispaivana. Ei ole varmuutta siitd, ettei Yhtion tulevaisuudessa tarvitse kirjata
aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden arvonalentumisia.

Yhtié on riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, mikali se esimerkiksi suorittaa merkittavia
transaktioita tai merkittavia kasvuinvestointeja, ja Yhtiélla voi olla vaikeuksia saada lisarahoitusta kil-
pailukykyisilla ehdoilla tai ollenkaan

Yhtio on talla hetkella riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, jota on hankittu esimerkiksi padomarahoituk-
sena olemassa olevilta ja uusilta osakkeenomistajilta sek& T&K-lainoina Business Finlandilta. Vaikka Yhtio
odottaa, etta Listautumisannista saatavat varat riittavat rahoittamaan sen strategiaa, Yhtio voi kuitenkin tule-
vaisuudessa tarvita ulkopuolista rahoitusta, jos se esimerkiksi toteuttaa merkittavia transaktioita tai merkittavia
kasvusijoituksia. Yhti6 ei valttaméatta pysty hankkimaan rahoitusta, tai se voi joutua hankkimaan rahoitusta
huomattavasti korkeammilla kustannuksilla kuin talla hetkelld. Rahoituksen saatavuuteen voivat vaikuttaa te-
kijat, kuten rahoitusmarkkinoiden tilanne, luoton yleinen saatavuus, se, ettei Yhtion toiminta ole kannattavaa
ja sen kannattavuuteen liittyvat epavarmuustekijat, luottokelpoisuus seka se, ettei Yhtiolla ole luottoluokitus-
yhtiébn antamaa luottoluokitusta. Maailmanlaajuisilla rahoitusmarkkinoilla on ollut useita huomattavia epava-
kauden jaksoja vuonna 2008 alkaneen talouskriisin jalkeen, mukaan lukien edella kohdassa ” — Yhtion liiketoi-
mintaan ja toimialaan liittyvat riskit — Tartuntatautien tai jonkin muun kansanterveyteen liittyvan huolenaiheen
esiintyminen maailmalla ja erityisesti Suomessa voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtién toimintaan” kuvattu COVID-
19-pandemia. Rahoitusmarkkinoiden olosuhteisiin voivat vaikuttaa eri tekijat, kuten makrotalouden epésuo-
tuisa kehitys, valtioiden velkakriisit ja epavakaa poliittinen ympéaristd. Tulevat epavarmuusjaksot, kuten volati-
liteetin lisdantyminen, hairiot tai pitkaaikainen negatiivinen kehitys rahoitusmarkkinoilla voivat rajoittaa Yhtion
padaoman saatavuutta ja johtaa esimerkiksi Yhtion maksuvalmiuden heikentymiseen. Likviditeetin heikentymi-
nen voisi puolestaan vaikeuttaa rahoituksen hankkimista Yhtidlle kohtuullisin kustannuksin tai ollenkaan. Ky-
vyttdmyys hankkia rahoitusta kohtuullisin kustannuksin tai ollenkaan voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion ky-
kyyn rahoittaa tulevien kasvualoitteiden toteuttamiseksi vaadittavia toimintakustannuksia ja investointeja.

Vaikeuksilla lisérahoituksen saamisessa voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, talou-
delliseen asemaan, liilketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu valuuttakurssien vaihteluista aiheutuville valuuttakurssiriskeille

Yhtié altistuu valuuttakurssiriskeille eli valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuville translaatio- ja transaktioris-
keille. Keskeisimmat valuutat, joille Yhtio eniten altistuu, ovat Ruotsin kruunu, Iso-Britannian punta ja Yhdys-
valtain dollari. Tall& hetkelld kaikki Yhtion lainat ja likkevaihto ovat euroissa, mutta osa Yhtion kustannuksista
on Iso-Britannian punnissa, Yhdysvaltain dollareissa ja Ruotsin kruunuissa. Vuoden 2019 lopulla merkittavin
valuuttapositio syntyi 32 miljoonan Ruotsin kruunun maaraisesté kéateisvarasta, joka on muodostunut rajat ylit-
tavistd oman padoman ehtoisista yksityissijoituksista. 10 prosentin Ruotsin kruunu/eurokurssin muutoksen
vaikutus tulokseen olisi 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta ollut 300 tuhatta euroa, 31.12.2018 paattyneelta
tilikaudelta 170 tuhatta euroa ja 31.12.2017 péaattyneelté tilikaudelta nolla (0) tuhatta euroa, joka olisi vastannut
noin 4 prosenttiyksikdn muutosta 7,3 miljoonan euron rahavaroissa 31.12.2019. Yhtién altistuminen muille
valuutoille on ollut rajallista. Yhtion valuuttakurssiriskit kasvavat entisestaan, jos sen myynti tai kustannukset
vieraassa valuutassa kasvavat merkittavasti. Yhtio seuraa valuuttapositioitaan, mutta ei talla hetkella kayta
mitdan johdannaisinstrumenttia suojautuakseen valuuttariskeilta.

Yhti6 altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion kannattavuuteen

Talla hetkell&a Yhtio altistuu mahdolliselle korkoriskille Business Finlandin mydntamien T&K-lainojen seka sen
pankkitilien kautta. Business Finlandin mydntamiin T&K-lainoihin liittyva riski on erittdin pieni. T&K-lainat ovat
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vaihtuvakorkoisia. Korko lasketaan Suomen valtiovarainministerion maarittdma peruskorko vahennettyna kol-
mella (3) prosenttiyksikdlla, ollen kuitenkin vahintaan yksi (1) prosentti. Pankkitileihin liittyy riski, ettd Euroopan
keskuspankki talouden huomattavasti heikentyessa edelleen laskee ohjauskorkoa tai etta liikepankit alkaisivat
vaatia korkoa lainoille pienilta yrityksilta, kuten Yhtiélta sen kateissaatavista.

Yhtién yllapitama vakuutusturvakokonaisuus ei valttamatta riitd kattamaan odottamattomia tapahtu-
mia

Yhtio yllapitaéd vakuutusturvakokonaisuutta (siséltden muun muassa johdon vastuuvakuutuksen) suojatakseen
liketoimintojaan, katso lisda Yhtion vakuutuksista kohdassa "Tietoa Yhtiésta ja Yhtion liiketoiminnasta — Va-
kuutukset”. Yhtion tuotantolinjat on keskitetty yhteen tuotantotilaan Helsingiss&, joka nostaa odottamattoman
tapahtuman seurauksia Yhtiélle ja sen tuotantotilalle. Mikali tuotantolinjat vahingoittuisivat, prekliinisen tuotan-
tolinjan rakentaminen kestaisi noin 4—-6 kuukautta ja GMP-tuotantolinjan rakentaminen jopa 2 vuotta. Yhtion
johto arvioi, ettd jokainen prekliininen tuotantolinja maksaa 200 tuhatta — 400 tuhatta euroa ja jokainen GMP-
tuotantolinja 2 miljoonaa — 12 miljoonaa euroa riippuen kyseisen tuotantolinjan ominaisuuksista. Katso lisaa
Yhtidn tuotantotiloista kohdassa "Tietoa Yhtidsté ja Yhtion liiketoiminnasta — Yhtion tuotanto”. On olemassa
riski, ettd vakuutusturvakokonaisuus ei riitd kattamaan sellaisten tapahtumien kustannuksia, joiden takia va-
kuutus on otettu, ja tallaisella odottamattomalla tapahtumalla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennédkymiin sek& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Oikeudelliset, saantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit

Yhtio voi menettda tuotantolaitoksensa GMP-luvan tai epaonnistua hankkimaan uusia lupia laajenta-
maan alkuperaista GMP-lupaa uusia ladkeaineita ja tuotantolinjoja varten, joista kumpikin heikentaisi
Yhtion kykyéa toimittaa materiaaleja asiakkaille kliinisia tutkimuksia varten

Laaketeollisuus on erittdin sdannelty toimiala. Yhtié on paikallisten, valtiollisten, liittovaltiollisten, ulkomaisten
seka valtioiden rajat ylittavien lakien ja sdé&nnbésten alainen, mukaan lukien FIMEA:n, Euroopassa Euroopan
ladkeviraston ("EMA”), EU:n jasenvaltioiden sek& muiden vastaavien toimijoiden toiminta- ja turvallisuusstan-
dardien alainen, ja tulevaisuudessa muutokset tallaisiin lakeihin ja maarayksiin voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhtioon.

Yhtiota koskevat erityisesti GMP-lupia ja ladkkeiden turvallisuutta koskevat lait ja maéaraykset. Yhtion on han-
kittava luvat ja/tai lisenssit FIMEA:lta, ja sen on noudatettava FIMEA:n seka tiettyjen valtuutettujen toimijoiden
lakeja ja maarayksia riippuen sen toiminnasta seké tuotteiden jakelun, valmistuksen ja myynnin sijainnista.
Lisatietoja laeista ja maarayksista, joita Yhtidn tulee noudattaa, katso "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta
— Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen”.

Yhtion asiakkaiden tuotteissa kaytettavien Yhtion palvelujen ennakoitu tuotanto, jakelu ja markkinointi tulee
olemaan jatkuvan laaja-alaisen sééntelyn kohteena EMA:n ja muiden vastaavien séantelyviranomaisten toi-
mesta. Yhtio on lisdksi kaikkien kaupallisten ladkkeiden valmistajien tavoin my6s naiden saantelyviranomais-
ten tarkastusten kohteena. Yhtié on esimerkiksi rakentanut tuotantolaitoksen, jossa on tarkoitus harjoittaa
GMP-tason tuotantoa, ja saanut FIMEA:n myontaman GMP-luvan 29.4.2020. Katso lisda edella kohdasta ” —
Yhtion kaupallinen menestys riippuu osittain siitd, etta Yhtio sailyttaa ja hankkii uusia lupia laajentamaan alku-
peraistda GMP-lupaa uusia ladkeaineita ja tuotantolinjoja varten ladkeaineiden nanoformoimiseksi kliinisissa
tutkimuksissa kayttoa varten”.

Vaikka Yhti6 uskoo olennaisin osin noudattavansa kaikkia soveltuvia lakeja ja sddnndksia, on olemassa riski,
ettd sdantelyviranomainen tai tuomioistuin tulkitsee eri tavalla sita, noudattaako Yhtion toiminta soveltuvia la-
keja ja sdaannoksia. Lisaksi on olemassa riski, ettéd Yhtio ei pysty yllapitaméaéan tai uusimaan olemassa olevia
todistuksia, lupia tai muita sédéantelyn vaatimia hyvaksyntdja tai saamaan, ilman merkittavaa viivastysta, todis-
tuksia, lupia tai muita liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavia hyvaksyntoja tulevaisuudessa. Mikali Yhtio ei
noudata soveltuvia lakeja ja sdannoksia, tai se ei yllapida, uusi tai hanki tarvittavia lupia ja lisensseja, talla voi
olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtitn liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuuden nakymiin sekéd Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Yhtid altistuu tuotevastuu- ja muille vastuuriskeille, jotka voivat altistaa Yhtion oikeudenkaynneille

Mikali Yhtion asiakkaat saattavat markkinoille ladkkeita, jotka ovat hydtyneet Yhtion CESS®-teknologialla na-
noformoiduista ladkeaineista, Yhtid voidaan nimetd vastaajaksi tuotevastuuta koskevissa oikeudenkayn-
neissé, jonka johdosta voidaan vaittad, ettd Yhtion tai sen hankkimien liiketoimien palvelut, ovat johtaneet tai
voivat johtaa vaaratilanteisiin tai aiheuttaa asiakkaille vahinkoa. Yhtio saattaa altistua myds muille vastuuta
koskeville kanteille, kuten vahingonkorvauskanteille tai sdantelya tai immateriaalioikeuksia koskeville kanteille.
Tallaisiin kanteisiin vastaaminen voi olla kallista ja voi johtaa alhaisempaan myyntiin, merkittaviin vastuisiin
seka johdon ajankaytdn, huomion ja resurssien ohjaamiseen pois liiketoiminnasta. Jopa perusteettomat kan-
teet saattavat asettaa Yhtion haitalliseen valoon julkisuudessa ja altistaa sen merkittaville oikeudellisille ku-
luille. Lisaksi tuotevastuukanteilla ja oikeudenkaynneilla riippumatta niiden lopputuloksesta voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Talla hetkella Yhtid on pyrkinyt hallitsemaan tata riskia sen asiakassopimuksissa olevilla korvausvastuilla ja
vastuunrajoituksilla. Yhtio valvoo sen altistumista tuotevastuulle ja pyrkii varmistamaan riittdvan tuotevastuu-
vakuutuksen tarvittaessa. Tuotevastuuvakuutuksen saatavuus ladketeollisuuden yrityksille on yleisesti rajoite-
tumpaa kuin yrityksille muilla toimialoilla. Vakuutusyhtiét, jotka tarjoavat tuotevastuuvakuutuksia ladke- ja bio-
teknologian aloilla toimiville yrityksille, rajoittavat yleensa korvaussummiaan, vaativat suurempaa omavastuuta
ja rajaavat vakuutuksen ulkopuolelle tiettyja palveluita sekéa rajoittavat sen kattavuutta. Jos Yhtién vastuuva-
kuutus on puutteellinen tai se ei pysty yllapitamaan vakuutusta, Yhtiéon voidaan kohdistaa vaatimuksia, jotka
eivat ole vakuutuksen piirissé. Osittain tai kokonaan vakuuttamattomalla vaatimuksella, joka menestyy tai on
riittdvan suuri, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon

Yhtiota koskevat ymparistod, terveyttéd jaturvallisuutta koskevat lait ja maaraykset, jotka saattavat joh-
taa Yhtion liiketoimintaan kohdistuviin rajoituksiin tai keskeytyksiin ja rahamaaraisiin ja rikosoikeu-
dellisiin seuraamuksiin, mikali vaatimuksia ei noudateta

Yhtidn tiloihin ja toimintoihin sovelletaan ymparist6a, terveytta ja turvallisuutta koskevia lakeja ja maarayksia.
Nama lait ja maaraykset koskevat muun muassa vaarallisten ja muiden sdanneltyjen aineiden kayttoa, kasit-
telya ja havittamista seka tyontekijoiden terveytta ja turvallisuutta. Ymparistda, terveytta ja turvallisuutta kos-
kevat lait ja maaraykset ovat tulleet entista tiukemmiksi ja Yhtidlle voi aiheutua ylimaaraisia kustannuksia sen
noudattaessa voimassa olevia tai uusia vaatimuksia tulevaisuudessa. Yhtion epaonnistuminen naiden vaati-
musten noudattamisessa voi johtaa sen liiketoimintojen rajoittamiseen tai keskeyttdmiseen. Lisaksi Yhtidlle voi
aiheutua téallaisista vaatimuksista sakkorangaistuksia tai siviili- ja rikosoikeudellisia seuraamuksia, vaatimuksia
kolmansilta osapuolilta tai puhdistus- tai muita kuluja maksettavaksi. Liséksi ymparisto-, terveys- ja turvalli-
suusmaaraysten noudattaminen voi rajoittaa Yhtion kykya laajentaa sen toimitiloja ja altistaa sen merkittaville
kuluille.

Jos mik&aén edellda mainituista tekijoista kavisi toteen, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sek& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Mikali Yhtid ryhtyy sponsoroimaan kliinista tutkimusta, Yhtioon kohdistuu saantelyllisia lisdvaatimuk-
sia sisaltden muun muassa vaatimukset hyvistad kliinisista kaytannoistd (Good Clinical Practice,
”GCP”), jotka saattavat johtaa Yhtién liiketoimintaan kohdistuviin rajoituksiin tai keskeytyksiin ja ra-
haméaaéaraisiin ja rikosoikeudellisiin seuraamuksiin, mikali vaatimuksia ei noudateta

Yhtion ensimmainen GMP-projekti ja siihen liittyva kliininen tutkimus voi olla joko Yhtion asiakkaan tai Yhtion
itsensé sponsoroima. Mikéli Yhtio itse sponsoroi kliinista tutkimusta, téllainen kliininen tutkimus tehtdisiin na-
noformoidulla piroksikaamilla pienelle méarélle terveitd vapaaehtoisia ja se tapahtuisi vuonna 2021. Yhti6 on
jo aloittanut valmistelut sponsoroidakseen mahdollisesti suppeaa Kliinista tutkimusta. Mikali Yhtio paattaa
edeta kliinisen tutkimuksen sponsoroinnissa, tai muissa mahdollisissa Kliinisissa tutkimuksissa tulevaisuu-
dessa, Yhtioon kohdistuisi sdantelyllisia lisdvaatimuksia mukaan lukien GCP-vaatimukset sekd Nanoformin ja
tutkimuksen tekopaikan lainsaadanto ja sdanndkset. Yhtion epaonnistuminen ndiden vaatimusten noudatta-
misessa voi johtaa sen liiketoimintojen rajoittamiseen tai keskeyttamiseen. Liséksi Yhtidlle voi aiheutua tallai-
sista vaatimuksista sakkorangaistuksia tai siviili- ja rikosoikeudellisia seuraamuksia, vaatimuksia kolmansilta
osapuolilta tai muita kuluja maksettavaksi.

20



Jos mikaan edellda mainituista tekijoista kavisi toteen, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sek& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon. Katso lisatietoja GCP-standardista kohdassa "Tietoa yhtidsta ja Yhtion liikketoiminnasta —
Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen — Hyva kliininen tutkimustapa -jarjestelma.”

Yhti6é saattaa karsia operatiivisten riskien hallinnan ja sisdisen valvontaprosessin epaonnistumisesta
tai puutteista

Yhtid on ottanut k&yttdon riskienhallinnan ja siséisen valvonnan menettelyja ja jarjestelmid, joita se myos saan-
nollisesti arvioi ja kehittda. Riskienhallinnalla pyritddn varmistamaan, etta Yhtid kykenee havaitsemaan, arvi-
oimaan ja hallitsemaan keskeisempia riskejaan. Yhtion riskienhallintakaytannélla ja sisaisen valvonnan me-
nettelyilla ei valttamatta kuitenkaan saavuteta haluttuja tuloksia. Yhtién riskienhallintatoiminto ei valttamatta
kykene tunnistamaan tai valvomaan kaikkia olennaisia riskeja tai tdytantéén panemaan tehokkaita riskienhal-
lintamenettelyita. Riittavista riskienhallintamenettelyistd huolimatta osa tunnistetuista riskeista voi olla sellaisia,
ettei Yhtio voi niihin vaikuttaa.

My6s Yhtion operatiiviset riskit voivat toteutua. On olemassa riski, etta Yhtion tyontekijat, toimittajat ja muut
valikadet tekevat paatoksia, jotka eivat ole yhdenmukaisia Nanoformin strategian kanssa ja etta sisaiseen ja
ulkoiseen sadantelynmukaisuuteen liittyvia sisaisia ohjeita ja kaytantoja ei noudateta kaikilta osin. Yhtién hen-
kilosto ja johto voivat myos syyllistya virheisiin, huolimattomuuteen, ilkivaltaan tai rikkomuksiin, petoksiin tai
muuhun rikolliseen toimintaan taikka Yhti6 ja sen omaisuus ja toiminnot voivat joutua kavalluksen tai muiden
rikosten kohteeksi. Mikali Yhti6 ei pysty tunnistamaan ja kasittelem&an ongelmia ajallaan tai estamaan tyon-
tekijoiden, toimittajien ja muiden vélikasien tekemia rikkomuksia, se voi vahingoittaa Yhtion mainetta ja aiheut-
taa Yhtitlle mahdollisia vahingonkorvausvastuita seka sen, etta asiakkaat voivat kaantya Yhtién kilpailijoiden
puoleen.

Lisaksi Yhtio on edelleen kasvuvaiheessa eika ole aikaisemmin toiminut listattuna yhtiéna Helsingin Porssin
ja Tukholman Pdérssin vaatimuksia noudattaen. Nain ollen ei voi olla varmuutta siita, etta nykyiset operatiivisten
riskien hallintaan ja sisaiseen valvontaan liittyvat menettelyt ovat edelleen riittavia Yhtion kasvaessa, ja Yhtio
voi epaonnistua tallaisten menettelyjen paivittdmisessa. Jos mikaéan edella mainituista tekijoista kavisi toteen,
silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtitn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja tulevaisuudennakymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtiédn saattaa kohdistua valituksia ja kanteita, jotka voivat vahingoittaa Yhtién brandid ja mainetta,
ohjata johdon resursseja pois liiketoiminnasta seka johtaa valittémiin kielteisiin taloudellisiin vaiku-
tuksiin

Toisinaan Yhtioon saattaa kohdistua valituksia ja kanteita sen tyontekijdilta tai kolmansilta osapuolilta johtuen
vahingoista, terveyteen, ymparistoon, turvallisuuteen tai toimintoihin liittyvista huolenaiheista, hairidista tai va-
linpitamattdmasta suhtautumisesta soveltuvien lakien ja maaraysten noudattamiseen tai epaonnistumisesta
niiden noudattamisessa. Erityisesti, vaikka CESS®-prosessissa itsessdan ei kayteta vaarallisia kemikaaleja,
Yhtion asiakkaiden projektit saattavat edellyttad, ettd Yhtion tydntekijat ovat tekemisessa tallaisten aineiden,
esimerkiksi voimakkaiden ladkeaineiden kanssa. Téllaisella valituksella tai kanteella huolimatta siita, etté se
ratkaistaan Yhtion hyvaksi eika se aiheuta suoria kustannuksia Yhtidlle, voi olla olennainen haitallinen vaikutus
Yhtion bréndeille ja maineelle ja se voi ohjata johdon ja talouden resursseja pois hyddyllisemmista toimista.
Jos Yhti6 todetaan vastuulliseksi tallaisten kanteiden perusteella, esimerkiksi tiettyjen tuotteiden tai palvelujen
puutteista, se voidaan esimerkiksi velvoittaa maksamaan vahingonkorvauksia tai muita hyvityksia, milla olisi
olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tu-
levaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Osakkeisiin liittyvat riskit

Yhti6é ei odota maksavansa osinkoja tulevina vuosina ja Yhtion maksamien osinkojen maara mina ta-
hansa tilikautena on epavarmaa

Yhti6 ei ole maksanut osinkoja siitd l&ahtien, kun se perustettiin vuonna 2015. Osakeyhti6lain sddnndsten mu-
kaan osinkona jaettava maara ei saa ylittaa viimeisimman tilintarkastetun ja yhtiokokouksen hyvaksyman tilin-
paatéksen osoittaman jakokelpoisten varojen maarad. Mahdollisen tulevaisuudessa jaettavan osingon maara
tilikauden aikana riippuu Yhtion tulevasta liikketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta tilasta, kassavirrasta, inves-
toinneista, tulevaisuudennakymista, sen rahoitussopimusten ehdoista ja muista tekijdista. Esitteen paivamaa-
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rana Yhtiolla ei ole kaytettavissa olevia varoja osingon maksamiseen. Osakeyhtidlain mukaan osinkojen mak-
saminen ei ole sallittua, jos se vaarantaisi Yhtion maksukyvyn. Yhtion mahdollisesti maksamien osinkojen
maara mina tahansa tilikautena on siten epavarmaa, ja jos Yhtid ei maksa osinkoja sijoittajan mahdollinen
tuotto on riippuvainen kokonaan osakkeen hinnan tulevasta kehityksesta. Lisaksi Yhtion maksamat osingot
tietylta tilikaudelta eivat ole osoitus mahdollisesta osingonmaksusta tulevina tilikausina.

Osakeomistus on keskittynytta, ja suurimmilla osakkeenomistajilla on jatkossakin merkittavasti paa-
tosvaltaa

Taman Esitteen paivamaaranad Yhtion seitsemén (7) suurinta osakkeenomistajaa omistavat 67,1 prosenttia
Yhtion liikkeeseen lasketuista Osakkeista ja aanista ilman optioiden aiheuttamaa laimennusvaikutusta. Jos
Listautumisanti toteutetaan suunnitellusti, Yhtion tamanhetkisilla suurimmilla osakkeenomistajilla, Helsingin
Yliopiston Rahastoilla, Edward Haeggstromilla, Mandatum Henkivakuutusosakeyhti6lla, Keskindinen Eldkeva-
kuutusyhtio limarisella, Kai Falckilla, Jouko Yliruusilla ja Avohoidon Tutkimussaatio sr:lla olisi noin 42,5 pro-
senttia Yhtion kaikista Osakkeista ja &anista heti Listautumisannin toteuttamisen jalkeen, ja Yhtiéén voi FN-
Listautumisen toteutuessa tulla myds muita yksittaisia merkittavia osakkeenomistajia.

Yhtidon suurimpien osakkeenomistajien intressit eivat valttamatté ole yhtenevid muiden osakkeenomistajien
intressien kanssa. Yhtion yhtibkokouksissa paatettavia merkittdvia asioita ovat muun muassa tilinpaatésten
vahvistaminen, vastuuvapauden myontaminen Yhtion johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta ja osinko-
jen maksamista paattaminen seka Yhtion hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitseminen. Intressien mah-
dollisilla eroavaisuuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion muiden osakkeenomistajien asemaan.
Edelleen omistuksen keskittyneisyys voi estdd maaraysvallan vaihtumisen Yhtitssa tai viivastyttaa sita ja vai-
kuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta pysty kayttdmaan merkintaetuoikeuksiaan

Suomen lainsdadanndn mukaan osakkeenomistajilla on heidéan omistuksensa suhteessa tiettyja merkintaetu-
oikeuksia laskettaessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintddn oikeuttavia arvopape-
reita. Yhtion ulkomaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan valttamatta voi kayttdad merkintdetuoikeuksiaan
kotimaassaan voimassa olevien lakien ja maaraysten vuoksi. Tama voi laimentaa ndiden osakkeenomistajien
omistusosuutta Yhtiossa. Liséksi jos sellaisten osakkeenomistajien, jotka eivat pysty kayttAmaan merkintéoi-
keuksiaan, maaréa on suuri, ja jos tallaisten osakkeenomistajien merkintdoikeudet myydaan markkinoilla, tama
voi vaikuttaa epaedullisesti merkintaoikeuksien hintaan. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada osa-
keanteja ja muita tarkeita liiketoimia koskevia tietoja saatetaan myos rajoittaa kyseisen maan lainsaadannon
perusteella. Katso lisatietoja osakkeenomistajien oikeuksista kohdasta "Yhtion osakkeet ja osakepadoma —
Osakkeenomistajien oikeudet”.

Tulevat osakeannit tai merkittdvien osakemaarien myynnit saattavat alentaa Tarjottavien Osakkeiden
arvoa ja laimentaa osakkeenomistajien suhteellista omistusta seka Osakkeisiin liittyvaa aanioikeutta

Merkittdva uusien Osakkeiden liikkeeseenlasku tai osakkeenomistajien merkittdva Osakkeiden myynti taikka
kasitys siita, etta tallaisia liikkeeseenlaskuja tai myynteja saattaa tapahtua tulevaisuudessa, voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkina-arvoon ja Yhtion kykyyn hankkia tulevaisuudessa varoja osakeantien avulla.
Lisaksi, jos osakkeenomistajat paattavat olla kayttamatta merkintaoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa merkin-
tdoikeusanneissa, tai mikali Yhtio toteuttaa suunnattuja osakeanteja, osakkeenomistajien suhteellinen omistus
ja Osakkeisiin liittyvien danioikeuksien kokonaisosuus voi laimentua.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta kykene kayttamaan dénioikeuttaan

Hallintarekisteroityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttad aanioikeuttaan, ellei heidan omistus-
taan ole valiaikaisesti rekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ja/tai Euroclear Swedenissé ennen
Yhtion yhtibkokousta. Yhti6 ei voi taata, ettéd sen hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat vastaanottavat Yh-
tion yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen heidan tilinhoitajiansa joko véliaikaisesti rekister6iméén heidan
Osakkeensa tai muutoin kayttamaéan heidan aanioikeuttaan omistajien haluamalla tavalla. Katso lisétietoja
kohdasta "Yhtion osakkeet ja osakepadoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Aanioikeus”.
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Sijoittajat, joiden paa- tai viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat Osakkeisiin sijoittaessaan tietyille
valuuttariskeille

Yhtidn raportointivaluutta on euro. First North Premier Finlandissa liikkeeseen lasketuilla Osakkeilla kayd&aéan
kauppaa ja ne selvitetdén euroissa, ja Osakkeille mahdollisesti tulevaisuudessa jaettavat osingot ovat euro-
maaraisia. First North Premier Swedenissa liikkeeseen lasketuilla Osakkeilla, mukaan lukien Yleiséannissa
Ruotsissa merkityt Tarjottavat Osakkeet ja Instituutioannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet, joiden osalta si-
joittaja on valinnut kaupankaynnin First North Premier Swedenissé, kdydaan kauppaa ja ne selvitetdan Ruotsin
kruunuissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilla sailytettavistd Osakkeista osinkoja saaville sijoittajille osin-
got maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruu-
nuiksi. Euroissa maksettavien osinkojen osalta Euroclear Sweden pyytda Yhtiota ilmoittamaan vaihtokurssin
kaksi (2) paivaa osingon tasmaytyspaivan jalkeen.

Euron kurssin vaihtelut vaikuttavat nain ollen Osakkeiden markkinahintaan mukaan lukien First North Premier
Swedenissa kaupankaynnin kohteena oleviin Osakkeisiin ja osakkeenomistajien Osakkeisiin tekemien sijoi-
tuksien tuottoihin, osinkojen maaraan seka muihin jaettaviin varoihin ja ne voivat johtaa Osakkeen arvon nou-
suun tai laskuun sellaiselle sijoittajalle, jonka paéa- tai viitevaluutta ei ole euro. Liséksi tallaisille sijoittajille voi
aiheutua ylimaaraisia transaktiokuluja eurojen muuntamisesta muuksi valuutaksi.

Listautumisantiin ja First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissé tapahtuvaan
kaupankayntiin liittyvat riskit

Osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena sdaannellylla markkinalla tai monenkeski-
sessda kaupankayntijarjestelmassa, Osakkeille ei valttamattd muodostu aktiivista ja likvidia markkinaa
toisella tai molemmilla markkinapaikoilla, Osakkeiden hinta saattaa heilahdella ja mahdolliset sijoitta-
jat voivat menettaa sijoituksensa osin tai kokonaan

Osakkeilla ei ole ennen niiden FN-Listautumista kayty kauppaa saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssa, eika ole varmuutta siitd, ettd FN-Listautumisen jalkeen Osakkeille muodostuu
aktiiviset ja likvidit markkinat. Likviditeetti voi myos erota First North Premier Finlandissa ja First North Premier
Swedenissa. Nain ollen Yhtion Osakkeiden likviditeetti on epavarma. Kaksoislistautuminen seka First North
Premier Finlandiin etté First North Premier Swedeniin voi vahentdd Osakkeiden likviditeettia toisella tai mo-
lemmilla markkinalla, ja voi vaikuttaa negatiivisesti aktiivisen kaupankayntimarkkinan kehittymiseen toisella tai
molemmilla markkinapaikoilla. Lisaksi Tarjottavat Osakkeet eivat ole julkisen tai monenkeskisen kaupankayn-
nin kohteena merkintdaikana, eika Listautumisannissa merkittyja Tarjottavia Osakkeita voi myyda ennen mer-
kintdajan paattymisté ja kaupankéynnin alkamista First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swe-
denissa. FN-Listautumisen loppuun saattamisen jalkeen osa Yhtion Osakkeista on rajatun aikaa luovutusra-
joitusten (lock-up) piirissa Esitteen kohdassa “Listautumisannin jarjestaminen — Jarjestamissopimus — Luovu-
tusrajoitukset (Lock-up)” esitetyin tavoin, mika osaltaan voi heikentdd Osakkeiden likviditeettia.

Osakkeiden FN-Listautumisen jalkeinen markkinahinta saattaa vaihdella merkittavastikin johtuen erilaisista te-
kijoistd, kuten esimerkiksi Yhtion kyvysta saavuttaa liikketoimintatavoitteensa. Yhtio ei pysty ennakoimaan tai
arvioimaan hintavaihtelua. Lisaksi kansainvéliset rahoitusmarkkinat ovat ajoittain kohdanneet merkittavia
hinta-ja volyymivaihteluita yksittaisten yritysten liiketoiminnan kehityksesta tai tulevaisuudennékymista riippu-
matta. Lisaksi markkinahinta First North Premier Swedenissa riippuu valuuttakurssivaihteluista euron ja Ruot-
sin kruunun valilla, silla Yhtion raportointivaluutta on euro, mutta First North Premier Swedenissé kaupankayn-
nin kohteeksi otetuilla Osakkeilla kdydaan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. My6s yleisen mark-
kinatilanteen tai saman tyyppisten arvopapereiden markkinoiden heikkenemisella voi olla olennainen haitalli-
nen vaikutus Osakkeiden arvoon, markkinoihin ja likviditeettiin.

Osakkeiden hinta ja likviditeetti osakemarkkinoilla saattavat ajoittain vaihdella huomattavasti Yhtion liiketoi-
minnan kehityksesta tai tulevaisuuden nakymista riippumatta. Liséksi Yhtion liiketoiminnan tulos ja tulevaisuu-
dennéakymat voivat alittaa osakemarkkinoiden, markkina-analyytikkojen ja sijoittajien odotukset. Yhtio ei pysty
ennakoimaan tai arvioimaan mainittua hintavaihtelua, ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi nousta yli
tai laskea alle Listautumisen Merkintahinnan. Mink& tahansa mainitun tekijan toteutumisella voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden-
nakymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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FN-Listautumisen seurauksena Yhti6lle voi aiheutua odottamattomia lisdakustannuksia ja uusia séan-
telyvelvoitteita, ja mikali Yhtio epaonnistuu listatulta yhtidlta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa,
se voi viivastyttaa tai estaa Yhtion listautumisen, tai Yhtiélle voi koitua sanktioita sen seurauksena

Yhtidn suunniteltu FN-Listautuminen tuo mukanaan uusia ja vaativampia velvollisuuksia, mukaan lukien IFRS-
raportoinnin ja listattujen yhtididen corporate governance -vaatimukset. FN-Listautumisesta aiheutuu Yhti6lle
kertaluonteisten kustannusten liséksi hallinnollisia lisékustannuksia. On mahdollista, etté uusien ja vaativam-
pien toimintojen ja prosessien toteuttaminen ja henkilokunnan sopeuttaminen vaativat enemman resursseja
kuin on suunniteltu, eiké kyseisia tehtavia kyeta toteuttamaan saman laatuisina kuin aiemmin tai kyseiset toi-
minnot keskeytyvat. Listatulta yhtiélta vaadittavat hallinto-, suunnittelu-, raportointi-, viestinta- ja seurantajar-
jestelmat ovat laajemmat kuin osakeyhtidilta vaadittavat. Lisaksi Yhtion on allokoitava johto, henkiléstd ja muut
resurssit naihin tarkoituksiin ja varmistettava taloudelliset vaatimukset maaraysten ja ohjeiden noudatta-
miseksi.

On my6s mahdollista, ettd Yhtid epaonnistuu listatulta yhtiélta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa ja jar-
jestémisessa tai naiden toimintojen yllapitamisessa kokonaan tai osittain. Jos Yhtié epdonnistuu listatulta yh-
tiblta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa ja jarjestamisessa, voi olla, ettd Helsingin Pérssi ei sen vuoksi
hyvéaksy Yhtion listalleottohakemusta First North Premier Finlandiin ja Tukholman Pérssi ei sen vuoksi hyvaksy
Yhtion listalleottohakemusta First North Premier Swedeniin, mika voi viivastyttaa tai estdd FN-Listautumisen.

Vaativat tiedotusaikataulut ja riippuvaisuus tietojarjestelmista ja Avaintyontekijdista voivat asettaa haasteita
taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuuden seka kyseisten tietojen oikea-aikaisen julkaisemisen osalta. Mikali
Yhtion julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin sovellettavien lakien, sdan-
téjen ja maaraysten vastaisiksi, Yhtid voi menettaa sijoittajiensa ja muiden sidosryhmiensa luottamuksen ja
Yhtidlle saatetaan maarata seuraamuksia kyseisten tekojen osalta.

Kohonneilla kustannuksilla tai muiden edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennainen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin
seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa sijoituspaatdstaan

Listautumisannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia, eik& niitd voi peruuttaa tai muuttaa merkinnén tekemisen
jalkeen muutoin kuin Listautumisannin ehdoissa mainituissa tilanteissa. Katso lisatietoja sitovista merkinndista
ja merkintasitoumusten peruuttamisesta kohdasta “Listautumisannin ehdot — Merkintasitoumuksen peruutta-
minen”. Nain ollen sijoittajien on tehtava sijoituspaatdoksensa tilanteessa, jossa Listautumisannin lopullinen
tulos ei ole tiedossa.

Listautumisantia ei valttamatta toteuteta

Mikali Listautumisannissa ei saada riittdvaa maaraa Tarjottavien Osakkeiden merkintdja, Listautumisantia ei
toteuteta. Listautumisannin toteuttaminen on myos ehdollinen jarjestamissopimuksen allekirjoittamiselle. Lis-
tautumisantia koskevaan jarjestamissopimukseen sisaltyy tiettyja tavanomaisia ehtoja, mukaan lukien tiettyjen
Yhtioén ja Myyjien antamien sopimusvakuutusten tdsmallisyys ja oikeellisuus. Mikali yksi tai useampi jarjesta-
missopimuksen ehdoista ei tayty, jarjestamissopimusta ei valttamatta tehda tai se voidaan irtisanoa, minka
seurauksena Listautumisantia ei toteuteta. Katso lisatietoja jarjestamissopimuksesta kohdasta "Listautumis-
annin jarjestdminen — Jarjestamissopimus”.

Yhtién yhtidjarjestykseen on siséllytetty sijoittajien suojaamiseksi maaraykset liittyen omistusosuu-
den muutokseen ja velvollisuuteen ostaa Osakkeita, ja mikéli Yhtion osakkeenomistajat eivat noudata
kyseisid maarayksia, saattaa se johtaa sijoittajien danioikeuden kaytdn rajoittamiseen ja Osakkeiden
lunastamatta jattamiseen

Yhtiéon ei sovellu pakollisia ostotarjouksia koskevat Arvopaperimarkkinalain sddnnokset tai Ruotsin Corporate
Governance Boardin julkaisemat sdannét pakollisista ostotarjouksista. FN-Listautumisen yhteydessa voimaan
tuleva Yhtion yhtidjarjestys sisaltdd maaraykset osakkeenomistajien velvollisuudesta ilmoittaa Yhti6lle omis-
tusosuuksien muutoksista ja velvollisuudesta ostaa Osakkeita, mikali tietyt kynnysarvot saavutetaan.

Kun osakkeenomistajan omistusoikeus saavuttaa, ylittda tai laskee merkittavasti, osakkeenomistajalla on Yh-

tion yhtidjarjestyksen mukainen velvollisuus ilmoittaa omistusosuuden muutoksesta Yhtidlle. Laskettaessa
omistusosuuksien muutoksia, jotka osakkeenomistajien tulee ilmoittaa, vain Osakkeet huomioidaan, eika
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muita osakkeisiin oikeuttavia rahoitusinstrumentteja. Mikali osakkeenomistaja ei ilmoita omistusosuuden muu-
toksesta Yhtidlle yhtiojarjestyksen mukaisesti, osakkeenomistaja ei voi kayttaa sellaisten Osakkeiden tuotta-
maa &énivaltaa, joiden saannosta osakkeenomistaja ei ole tehnyt yhtidjarjestyksen edellyttamaa ilmoitusta.

On mahdollista, ettéd osakkeenomistaja saattaa saada maaraysvallan Yhtiéssa ilman, etta muille osakkeen-
omistajille iimoitetaan siitd. Osakkeenomistajalla, jonka omistusosuus Yhtion Osakkeista ylittda kolme kolme
kymmenesosaa (3/10) tai puolet (1/2), on yhti6jarjestyksen mukainen velvollisuus tehda ostotarjous Yhtion
muiden osakkeenomistajien Osakkeista. Yhtijarjestyksen sisaltaman Osakkeiden ostovelvollisuuden taytan-
tdonpano on ainoastaan Yhtidn hallituksen vastuulla eiké sen taytantéonpanoa valvo mikéén arvopaperimark-
kinoita valvova viranomainen. Taman vuoksi on mahdollista, ettéd Osakkeet yhtidjarjestyksen mukaisesti osta-
maan velvoitettua osakkeenomistajaa, joka ei noudata velvoitetta, ei voida pakottaa noudattamaan maarayk-
sia yhta tehokkaasti kuin tilanteessa, jossa tallainen velvollisuus perustuu lakiin tai viranomaismaaréaykseen.
Mikéli osakkeenomistaja ei noudata yhtidjarjestyksen maarayksia, tai yhtidjarjestysta ei taytantéénpanna te-
hokkaasti Yhtion hallituksen toimesta, tama voi johtaa Osakkeita ostamaan velvoitetun osakkeenomistajan
aanivallan rajoittamiseen seka sellaisten osakkeenomistajien Osakkeiden lunastamatta jattamiseen, joiden
Osakkeet tulisi lunastaa Yhtién yhtidjarjestyksen mukaan.

Jos mikaén edella mainituista riskeista kavisi toteen, silla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seké& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon. Liséatietoa omistusoikeuden muutoksen ilmoittamisesta ja velvollisuudesta tehda osto-
tarjous on esitetty kohdissa "Yhtion osakkeet ja osakepadaoma — Lunastusoikeus ja —velvollisuus seka velvol-
lisuus tehda ostotarjous” ja "Yhtion osakkeet ja osakepaaoma — Iimoitus omistusosuuksien muutoksista” seka
tdméan Esitteen Liitteessa B olevassa Yhtion yhtidjarjestyksessa.

First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa listattuihin yhtidihin sovelletaan
vahemman laaja-alaista saéntelyd kuin sdannellyilla markkinoilla listattuihin yhtidihin, ja siksi sijoitta-
minen sellaiseen yhtiodn saattaa sisaltda enemman riskeja kuin sijoittaminen saannellyilla markki-
noilla listattuihin yhtiéihin

First North Premier Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, jota yllapitaa Helsingin Porssi ja First
North Premier Sweden on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma, jota yllapitdd Tukholman Porssi. First
North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa listatut yhtit eivat ole yhta laaja-alaisen saan-
telyn alaisia kuin saénnellyilla markkinoilla listatut yhti6t, ja sen vuoksi esimerkiksi Arvopaperimarkkinlain séén-
nokset merkittdvien omistusosuuksien ilmoittamisesta ja pakollisesta julkisesta ostotarjouksesta tai Ruotsin
Corporate Governance Boardin julkaisemat saénnot julkisesta ostotarjouksesta eivéat sovellu First North Pre-
mier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa kaupankaynnin kohteeksi otettuihin arvopapereihin. Yhtio
on kuitenkin sisallyttanyt maarayksia yhtidjarjestykseensa omistusosuuksien muutosten ilmoittamisesta seka
velvollisuudesta ostaa Osakkeita osakeomistuksen saavuttaessa tietyt rajat. Katso liséaa riskeista liittyen maa-
rayksiin omistusosuuksien muutosten ilmoittamisesta seka velvollisuudesta ostaa Osakkeita edella kohdassa
” — Yhtion yhtidjarjestykseen on siséllytetty sijoittajien suojaamiseksi maaraykset liittyen omistusosuuden muu-
tokseen ja velvollisuuteen ostaa Osakkeita, ja mikali Yhtion osakkeenomistajat eivat noudata kyseisid maa-
rayksia, saattaa se johtaa sijoittajien luottamuksen menettdmiseen”. Naiden ja muiden sdantelyssa olevien
erojen vuoksi, First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa listatut yhtiét seka niiden
osakkeenomistajien oikeudet ja velvollisuudet eroavat saannellyilla markkinoilla listattujen yhtididen ja niiden
osakkeenomistajien oikeuksista ja velvollisuuksista. Sijoittaminen First North Premier Finlandissa ja First North
Premier Swedenissa listattuun yhtioon saattaa sisaltda suurempia riskeja kuin sdannellyilla markkinapaikoilla
listattuihin yhtidihin sijoittaminen.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Yhti6
Nanoform Finland Oyj
Viikinkaari 4
00790 Helsinki
Myyjéat

Katso Liite A

Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhtid vastaa Esitteeseen sisaltyvisté tiedoista. Yhtid vakuuttaa, etta sen parhaan ymmarryksen mukaan Esit-
teessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eiké tiedoista ole jatetty pois mitd&n asiaan todennédkéisesti vai-
kuttavaa.

Myyjat vastaavat Esitteeseen sisaltyvistd Myyijid ja niiden osakkeenomistusta koskevista tiedoista. Myyjat va-

kuuttavat, ettd niiden parhaan ymmarryksensa mukaan Esitteen Myyjia koskevat tiedot vastaavat tosiseikkoja
eika tiedoista ole jatetty pois mitdan asiaan todennakoisesti vaikuttavaa.
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HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONTANTAJAT

Yhtién hallituksen jasenet

Nimi Asema

Miguel Calado Hallituksen puheenjohtaja
Mads Laustsen Hallituksen varapuheenjohtaja
Albert Haeggstrom Hallituksen jasen

Hallituksen jasenten tybosoite on Viikinkaari 4, 00790 Helsinki.

Pagjarjestajat

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Skandinaviska Enskilda Banken AB
Televisiokatu 1 Kungstradgardsgatan 8
00240 Helsinki SE-10640 Tukholma, Ruotsi

Jéarjestajat

Swedbank AB (publ) Stifel Nicolaus Europe Limited

Landsvagen 40 4th Floor 150 Cheapside

SE-172 63 Sundbyberg, Ruotsi London, United Kingdom
EC2V 6ET

Yhtién oikeudelliset neuvonantajat

Suomen lain osalta Ruotsin lain osalta

Borenius Asianajotoimisto Oy Advokatfirman Vinge KB
Etelaesplanadi 2 Stureplan 8

00130 Helsinki SE-111 87 Tukholma, Ruotsi

Jarjestdjien oikeudelliset neuvonantajat

Suomen lain osalta Ruotsin lain osalta
White & Case LLP White & Case LLP
Aleksanterinkatu 44 Biblioteksgatan 12
00100 Helsinki SE-114 85 Tukholma, Ruotsi

Yhtién tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
[tdmerentori 2

00180 Helsinki
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ERAITA SEIKKOJA
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esitteessa esitetddn tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvaavat muun muassa Yhtion johdon nykyisia
nakemyksia ja odotuksia Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta, liiketoimintastrategiasta seka tulevaa
toimintaa ja paamaaria koskevista suunnitelmista ja tavoitteista. Tallaisia lausumia on esitetty Esitteen jak-

soissa "Tiivistelm&”, "Riskitekijat”, "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liikketoiminnasta”, "Liiketoiminnan tulos ja taloudel-
linen asema” sekd muualla Esitteessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat sekd Yhtioon, kuten erdét Yhtion itselleen asettamat taloudelliset
tavoitteet, etta niihin toimialoihin, joilla se toimii. Lausumat, joissa kaytetaan ilmauksia "pyrkia”, "ennakoida”,
“olettaa”, "uskoa”, "tulla”, “jatkua”, "voida”, "arvioida”, "odottaa”, "aikoa”, "saattaa”, "suunnitella”, "ennustaa”,

“tavoitella”, "tahdata”, “tahtoa”, tai muita vastaavia ilmaisuja ilmentavat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikki Esitteessa olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Yhtion johdon nykyisia nakemyksia tule-
vista tapahtumista, ja niihin liittyy riskeja, epavarmuustekijoité ja oletuksia, jotka koskevat Yhtion liikketoimintaa,
liketoiminnan tulosta, taloudellista asemaa, kasvustrategiaa ja maksuvalmiutta. Tallaisia riskeja ja epavar-
muustekijoitd on kuvattu muun muassa kohdassa "Riskitekijat”, jotka tulee lukea yhdessa muiden taman Esit-
teen sisdltdmien varoittavien lausumien kanssa. Nama tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan
Esitteen paivayksen mukaista tilannetta ja Yhtion todellinen liikketoiminta, liiketoiminnan tulos, taloudellinen
asema ja maksuvalmius voivat poiketa olennaisesti siitd, mita on kuvattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.
Liséksi vaikka Yhtion liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja maksuvalmius seka kehitys niilla toimialoilla,
joilla Yhtid toimii, olisivat yhdenmukaiset tamén Esitteen tulevaisuutta koskevien lausumien kanssa, mainitut
tulokset tai kehitys eivét valttamatta anna viitteité tulevien kausien tuloksista tai kehityksesta.

Ellei sovellettavien sdanndsten (mukaan lukien Arvopaperimarkkinalaki) asettamista velvollisuuksista muuta
johdu, Yhti6 ei paivita tai uudelleenarvioi Esitteeseen sisaltyvia tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tieto-
jen, tulevaisuuden tapahtumien tai muiden seikkojen perusteella. Tassa kappaleessa esitetyt huomiot koske-
vat kaikkia mydhempid Yhtioon tai Yhtion puolesta toimiviin henkil6ihin liittyvid kirjallisia ja suullisia tulevai-
suutta koskevia lausumia kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien sijoittajien tulee ennen sijoituspaatéksen
tekemista ottaa erityisesti huomioon Esitteessa mainitut tekijat, joiden johdosta Yhtion todellinen liiketoiminta,
liketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa ennakoidusta.

Ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot

Tama Esite sisaltaa tilastoja ja muita tietoja markkinoista, markkinoiden koosta, markkinaosuuksista, mark-
kina-asemista seka muita Yhtion liiketoimintaan ja markkinoihin liittyvia toimialatietoja. Tiedot perustuvat usei-
siin lahteisiin. Mikali Esitteen siséltdma tieto on peraisin ulkopuolisesta lahteesta, kyseinen lahde on yksiloity.
Téallaiset Esitteeseen sisaltyvat ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot on toistettu Esitteessa asianmu-
kaisesti, ja siltd osin kuin Yhti0 tietda ja on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella var-
mistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epa-
tarkkoja.

Yhtiélla ei kuitenkaan ole paasya kaikkiin kolmannen osapuolen tietojen taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja
oletuksiin eik@ kolmansien osapuolten tuottamiin tietolahteisiin siséltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indi-
kaattoreihin, eik& Yhtid pysty vahvistamaan tietojen paikkansapitavyytta. Lisdksi markkinatutkimukset perus-
tuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epatarkoituksenmukaisia, ja niissa
kaytetyt menetelmat ovat luonteeltaan tulevaisuutta koskevia ja spekulatiivisia. Siksi markkinatutkimusten pe-
rustana olevien oletusten ja lahtékohtien muutoksilla voi olla merkittéava vaikutus analyyseihin ja tehtyihin joh-
topaatoksiin.

Tassé Esitteessa esitetyt Yhtion markkina-asemaa ja muita sen markkina-alueella toimivia yhtidita koskevat
lausumat perustuvat yksinomaan Yhtion kokemukseen, siséisiin selvityksiin ja arvioihin seka sen tilaamiin ra-
portteihin ja tutkimuksiin, joiden Yhtié katsoo olevan luotettavia. Yhti6 ei voi taata, ettd mikdan nisté lausu-
mista on tasmallinen tai antaa tasmallisen kuvauksen Yhtion markkina-asemasta, eikd Yhtion siséisia selvi-
tyksia tai tietoja ole vahvistettu sellaisten ulkopuolisten l&hteiden avulla, jotka ovat riippumattomia Yhtion tilaa-
mista lahteista.

Mikali erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessa esitetyt tiedot Osakkeiden lukumaarasta ja niiden tuottamasta

aanimaarasta seka osakepaaomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen paivamaaraan mennessa Yhtidsta
rekisterdityjen tietojen perusteella.
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Tilinpaatostietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen

Tietyt tdhan Esitteeseen siséllytetyt taloudelliset tiedot ovat peraisin Yhtion tilintarkastamattomista konsernin
taloudellisista tiedoista 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, sisdltaen tilintarkastamattomat ver-
tailutiedot 31.3.2019 paattyneeltad kolmen kuukauden jaksolta, jotka on laadittu "IAS 34 — Osavuosikatsaukset”
-standardin mukaisesti, ja Yhtion tilintarkastetuista tilinp&atoksisté 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paat-
tyneilta tilikausilta, jotka on laadittu Euroopan unionissa ("EU”) sovellettaviksi hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien ("IFRS”) mukaisesti. Mainitut taloudelliset osavuositiedot ja tilintarkastetut tilinpaattkset
on sisallytetty taméan Esitteen F-sivuille.

Yhtion tilinpaatokset on laadittu IFRS-standardien mukaisesti 1.1.2018 alkaen siirtymispaivamaaralla
1.1.2017. Ennen vuotta 2018 Yhti6 laati tilinpaatoksensa kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen), Kirjanpi-
toasetuksen (1339/1997, muutoksineen) ja tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakun-
nan ohjeiden ja lausuntojen (yhdessa "FAS”) mukaisesti.

Tietyt tdssa Esitteessa esitetyt historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilta tilikausilta eroavat Nanoformin varsinaisen yhtiokokouksen hyvaksymien lakisdateisten tilintarkastettu-
jen tilinpaatdsten historiallisista taloudellisista tiedoista, johtuen joidenkin liitetietojen taydentamisestd, Yhtion
31.12.2019 paattyneen tilikauden tilinpaatdksen laatimisen yhteydessa tehdyista oikaisuista ja IFRS-standar-
deihin siirtymisesta vuonna 2018.

Tahan Esitteeseen sisallytetyn tilinpaatdskokonaisuuden, joka muodostuu Yhtion tilintarkastetuista tilinpaé-
toksista 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta kausilta, Liitetiedossa 2.3 (Toiminnan jatkuvuus)
esitetty toiminnan jatkuvuutta koskeva arvio on pdivitetty Yhtion vuoden 2019 lakisdateisessa tilinpaatoksessa
tehdysté arvioista vastaamaan vallitsevaa tilannetta Yhtion suunnitteleman Listautumisen ja sen Ankkurisijoit-
tajilta saamien merkintasitoumusten osalta. Olettaen, etta Listautuminen viedaan loppuun ja Yhtié saa maksut
merkintasitoumuksista, vuoden 2019 lakisdateisessa tilinpaatoksessa kerrottu olennainen epavarmuustekija
Yhtion kyvysta jatkaa toimintaansa on tahan Esitteeseen sisallytetyssa tilinpaatdskokonaisuudessa poistunut.

Tassa Esitteeseen sisallytettyja tilinpaatoksia 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta on oikaistu seu-
raavasti:

e Vuokrasopimukset: Yhtid on arvioinut uudelleen vuokrasopimusvelkojen nykyarvon laskennassa ai-
kaisemmin kaytetyn diskonttokoron vastaamaan lisédluoton korkoa, joka ottaa huomioon myds kaytto-
oikeusomaisuuseran arvioidun vakuusarvon. Tdmé& uudelleenarviointi johti muutoksiin vuokrasopi-
musveloissa, kayttboikeusomaisuuserissa, poistoissa ja korkokuluissa seka rahavirtalaskelman esit-
tamistavassa. Lisaksi 1.9.2019 kayttéon otetuista tiloista ennenaikaisesti 31.12.2018 paattyneella tili-
kaudella kirjattu kayttboikeusomaisuusera ja vuokrasopimusvelka ovat oikaistu pois taseesta
31.12.2018, mika pienensi 31.12.2018 Yhtion kayttdoikeusomaisuuserien ja vuokrasopimusvelkojen
maarid. Yhtio on 31.12.2018 paattyneen tilikauden aikana oikaissut myds poistoja ja korkokuluja sel-
laisten vuokratilojen osalta, joiden vuokra-aika alkoi vuonna 2018, mutta joista Yhti6é ei aiemmin ollut
kirjannut poistoja ja korkokuluja.

o Julkiset avustukset: Yhtio on oikaissut aikaisempien vuosien raportointiaan liittyen julkisiin avustuksiin,
joka muodostuu epasuorana tukena Business Finlandin mydntamista tuotekehityslainoista, joiden kor-
kotaso on alle markkinakoron. Alle markkinakorkoisina lainoina saatuun tukeen liittyva oikaisu liittyy
tuen kirjaamiseen suoriteperusteisesti lainaan oikeuttavien kulujen kertymisen mukaisesti. Aikaisem-
min epasuora korkotuki oli kirjattu vasta T&K lainan noston yhteydessa.

e Patentit: Yhtid hankki vuonna 2015 patentteja sopimuksella, jossa vastike maksettiin useissa erissé
vuosien 2015-2019 aikana. Aikaisemmin Yhtié on aktivoinut patenttien hankintamenon maksuperus-
teisesti. Koska Yhtié sai maaraysvallan patentteihin kokonaisuudessaan jo vuonna 2015 ja omaisuus-
era taytti jo hankintahetkella muutkin aineettomien hyddykkeiden aktivointikriteerit, Yhtié on oikaissut
aineettomien hyoddykkeiden ja ostovelkojen maaraa hankittujen patenttien osalta. Lisaksi Yhtié on ar-
vioinut uudelleen patenttien taloudellista pitoaikaa ja todennut, etta aikaisemmin kaytetty viiden vuo-
den poistoaika ei vastaa patenttien antamaa keskimaéaraisté suoja-aikaa. Yhtié on tasta johtuen pi-
dentéanyt patenttien poistoaikaa 10 vuoteen ja oikaissut patenttien poistoja takautuvasti niiden hankin-
tahetkesté alkaen.

o Aineelliset kdyttdomaisuushytdykkeet: Yhtid on aktivoinut tiettyja aineellisia kayttéomaisuushyoddyk-
keitd, joiden hankintamenot on aikaisemmilla tilikausilla kirjattu kuluksi. Oikaisut vaikuttivat aineellisten
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kayttbomaisuushyddykkeiden tasearvoon seka poistoihin ja materiaaleihin ja palveluihin laajassa tu-
loslaskelmassa.

e Muut oikaisut: Yhtid on oikaissut laskennallisten verojen kirjauksia siltd osin kuin Yhtioé on aikaisem-
milla tilikausilla kirjannut taseeseen laskennallisia verosaamisia. Liséksi Yhtid on oikaissut tiettyjen
erien luokittelua taseessa.

Lisatietoja oikaisuista on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéattyneilta tilikausilta laadit-
tujen tilinpaatdsten Liitetiedossa 2.2 (Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatodksiin), jotka on sisallytetty
taman Esitteen F-sivuille.

Esitteeseen sisaltyvét Yhtion tilintarkastetut tilinpaatokset on tarkastanut tilintarkastusyhteisé Pricewaterhou-
seCoopers Oy paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Tomi Moisio. Yhtion varsinainen yhtiékokous paatti
7.4.2020 valita Yhtion tilintarkastajaksi uudelleen tilintarkastusyhteis® PricewaterhouseCoopers Oy:n paavas-
tuullisena tilintarkastajanaan KHT Tomi Moisio.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhtio esittda tassa Esitteessa tiettyja historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja ku-
vaavia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Se-
curities and Markets Authority, "ZESMA”) antaman ohjeen "Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan IFRS-standar-
deissa maariteltyja tai nimettyja tunnuslukuja ("Vaihtoehtoiset Tunnusluvut”), ja ovat sen vuoksi Vaihtoeh-
toisia Tunnuslukuja. Yhti6 esittda seuraavat Vaihtoehtoiset Tunnusluvut:

*  myyntikate = kayttokate (EBITDA)

= liiketappio = investoinnit aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin
= liiketoiminnan vapaa rahavirta = nettovelkaantumisaste (prosenttia)

= nettovelka ilman vuokrasopimusvelkoja = nettovelka

Tarkat maaritelméat IFRS:8an perustumattomien Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen laskemiseen seka tieto, miksi
Yhtié uskoo, etté kunkin Vaihtoehtoisen Tunnusluvun kaytté on hyddyllista, on kerrottu kohdassa ”Eréaita ta-
loudellisia tietoja — Yhtion tunnusluvut”. Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tdsmaytys on esitetty kohdassa "Eréita
taloudellisia tietoja — Yhtion tunnusluvut — Eréiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttdminen” ja "Liiketoi-
minnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddoman lahteet — Nettovelkaantumisaste”.

Yhtio esittaa Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja lisatietona IFRS:n mukaisesti laaditussa laajassa tuloslaskelmassa,
taseessa ja rahavirtalaskelmassa esitetyille luvuille. Yhtion nakemyksen mukaan Vaihtoehtoiset Tunnusluvut
antavat merkityksellista ja hyodyllista Yhtiota koskevaa lisatietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-ana-
lyytikoille ja muille tahoille Yhtion toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, ja ne on laa-
jasti analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kayttamia.

Vaihtoehtoiset Tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia, ellei toisin esiteta.
Pydristykset

Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyoristetty. Siten Esitteen taulukoiden sarak-
keiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua.
Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pydristyksia, eivatkad ne siten valttdmétta vastaa
prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pyoéristettyihin lukuihin.

Esitteen saatavilla olo

Suomenkielinen Esite on saatavilla séhkoisena Yhtion internet-osoitteesta www.nanoform.com/listautuminen,
Danske Bankin internet-osoitteesta www.danskebank.fi/nanoform ja SEB:n internet-osoitteesta www.seb.fi/en
arviolta 25.5.2020 alkaen. Lisaksi suomenkielinen Esite tulee olemaan saatavilla painettuna versiona Yhtion
rekisterdidysté paakonttorista osoitteessa Viikinkaari 4, 00790 Helsinki, sek& Helsingin Porssin vastaanotossa,
osoitteesta Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki arviolta 25.5.2020 alkaen.
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Esitteen englanninkielinen kdannés on saatavilla arviolta 25.5.2020 Yhtién verkkosivuilla osoitteessa www.na-
noform.com/ipo, Danske Bankin internet-osoittessa www.danskebank.fi/nanoform-en ja SEB:n internet-osoit-
teessa www.seb.fi/en.

Verkkosivuston muut tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite, seké Esitteeseen mahdollisesti tehtavat tdydennykset, jotka tulevat osaksi Esitettd, julkistetaan Yhtion
verkkosivustolla. Muut Yhtion verkkosivustolla tai milla tahansa muulla sivustolla esitetyt muut tiedot eivét ole
osa Esitettd eik& Finanssivalvonta ole tarkistanut tai hyvaksynyt niita. Sijoitusta Tarjottaviin Osakkeisiin harkit-
sevien ei tule perustaa paatdstédan Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamisesta téallaisiin tietoihin.

Tulevaisuudessa saatavilla olevia tietoja

Yhtidn tarkoituksena on 31.12.2020 paattyvasta tilikaudesta lahtien julkistaa vuosikertomuksensa, joka sisal-
taa tilintarkastetun konsernitilinpdatdksen ja hallituksen toimintakertomuksen, sek& puolivuotiskatsauksen
30.6.2020 paattyvalta kuuden kuukauden jaksolta ja sen jalkeen kvartaalikohtaiset osavuosikatsaukset.

Puolivuosikatsaus 30.6.2020 paattyvaltéa kuuden kuukauden ajanjaksolta on tarkoitus julkaista 28.8.2020 ja
osavuosikatsaus 30.9.2020 paattyvalta yhdeksan kuukauden jaksolta on tarkoitus julkaista 27.11.2020. Vuo-
sikertomukset, siséltéen tilinpaatoksen ja Yhtion hallituksen toimintakertomuksen, julkaistaan englannin- ja
suomenkielisina ja Yhtién osavuosikatsaukset ja yhtidtiedotteet julkaistaan englanninkielisina.
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LISTAUTUMISANNIN SYYT JA VAROJEN KAYTTO
Listautumisannin ja Listautumisen syyt

Listautumisannin ja listautumisen tavoitteena on mahdollistaa investoinnit Nanoformin liikketoimintaan Osake-
annista saatavilla varoilla seka tukea Yhtion jatkuvaa kasvustrategiaa.

Listautumisannin ja FN-Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, likekumppaneiden ja asiakkaiden
yleista kiinnostusta Yhtiota kohtaan, seké parantavan Yhtion houkuttelevuutta ja kykya sitouttaa Avaintyonte-
kijoita. Lisaksi Listautumisanti mahdollistaa Yhtidlle padsyn paaomamarkkinoille, seka laajentaa sen omista-
japohjaa kotimaisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla. Listautumisanti ja FN-Listautuminen mahdollistavat myos likvidit
markkinat Osakkeille tulevaisuudessa.

Hankittavien varojen kaytt6

Yhtio pyrkii keradmaan Osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Osakeanti merkitadan
taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa Osakeannista noin 57,5 miljoonan euron nettovarat.

Yhtién on tarkoitus kayttaa Osakeannista saatavat nettovarat Yhtion kasvustrategian tueksi paaosin seuraa-
valla tavalla:

¢ noin 50 prosenttia tuotantolinjojen investointeihin, jotta saataisiin 25 toimivaa tuotantolinjaa, joista 5-
10 oletetaan olevan GMP-tuotantolinjoja, vuoteen 2025 mennessa Nanoformin liiketoimintatavoittei-
den mukaisesti;

e noin 25 prosenttia operatiivisiin kuluihin, sisdltden tuotanto- seka laadunvalvonta- ja laadunvarmistus-
tiimien kasvattamisen;

e noin 10 prosenttia myyntiin ja markkinointiin vahvistamalla globaalia myyntiorganisaatiota ja markki-
nointitoimenpiteita;

e noin 10 prosenttia T&K-tydn investointeihin, sisdltden jatkuvan liiketoiminnan kehittamisen tekoélyn ja
biologisten laékkeiden alueilla; ja

e noin 5 prosenttia kattamaan muita ennalta arvaamattomia kuluja, joita saattaa syntya Yhtion liiketoi-
minnassa.

Yhtié arvioi Osakeannin kautta saamiensa varojen antavan paremman taloudellisen jouston edistaa strategi-
ansa mukaista kasvua.

Listautumisannin vaikutuksia Yhtion padaomarakenteeseen ja velkaantumisasteeseen on kuvattu kohdassa
"Paaomarakenne ja velkaantuneisuus”.

Listautumisannin kustannukset

Yhti6 arvioi maksavansa Listautumisannista aiheutuvia palkkioita ja kuluja yhteensa arviolta enintaan noin 13,7
miljoonaa euroa, olettaen ettd Yhtio laskee liikkeelle 23 188 407 Uutta Osaketta (Uusien Osakkeiden mé&ara
laskettu olettaen, ettd Lisdosakeoptio kaytetdan taysimaaraisesti) ja olettaen, etté syndikaatin harkinnanvarai-
nen palkkio maksetaan taysimaéaraisena.

Myyjat saavat Osakemyynnista noin 8,0 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, etté kaikki Myyntiosakkeet tu-
levat myydyiksi). Perustuen ylla mainittuihin oletuksiin Myyjat ennakoivat maksavansa noin 40 tuhatta euroa
Listautumisannista aiheutuvina palkkioina ja kuluina.

Yhtid ja Myyjat ennakoivat maksavansa yhteensa noin 13,8 miljoonaa euroa Listautumisannista aiheutuvina
palkkioina ja kuluina. Kokonaissummasta noin 8,8 miljoonaa euroa maksettaisiin Jarjestajille, ja noin 3,7 mil-
joonaa Yhtion kahdelle Avaintyontekijalle. Lisatietoa Yhtion Avaintyontekijoille maksettavista palkkioista on
esitetty kohdissa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Johdon palkkiot ja kannustinjérjestelyt — Muuttuvaan
palkkionosaan oikeuttava johtajasopimus” ja "Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittéavat sopimuk-
set — Sijoittajasuhdejohtajasopimus”.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion padaomarakenne ja velkaantuneisuus 31.3.2020 (i) toteutuneena pe-
rustuen Yhtion tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin (IFRS) 31.3.2020 péaattyneeltd kolmen kuukauden
jaksolta seka (ii) oikaistuna 24.4.2020 rekisterdidylla osakepddoman korotuksella, Osakeannista saatavilla ar-
vioiduilla 70 miljoonan euron bruttovaroilla sek&d Osakeantiin ja FN-Listautumiseen liittyvilla arvioiduilla 12,5
miljoonan euron kuluilla olettaen, etté oikaisuna esitetyt tapahtumat olisivat tapahtuneet 31.3.2020. Taulukkoa

lukiessa tulee huomioida, ettd Listautumisannin toteutuminen ei ole varmaa.

Seuraavaa taulukkoa tulisi lukea yhdessé kohtien "Eraita taloudellisia tietoja” ja "Liiketoiminnan tulos ja talou-
dellinen asema” seka tahan Esitteeseen siséllytettyjen Yhtion tilintarkastamattomien osavuositietojen ja tilin-

tarkastettujen tilinpaatdsten kanssa.

(tuhatta euroa)

PAAOMARAKENNE

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Taatut/VaKUUAEIIISEL. ..o
Takaamattomat/VakuudettomMaL ............coviiiieiiiiieeiie e
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteenS&a.........coocveveiiiiiiiiiie e

Pitkaaikaiset rahoitusvelat

Taatut/VaKUUAEIISEL.........c..vvieeeie e e
Takaamattomat/Vakuudettomat ..........cccooiiiiiiiiiiiiii e
Pitkdaikaiset rahoitusvelat YhteenS&.......ccccovveieiiiieiiie e

Rahoitusvelat YNTEENSA .........oociiiiiiiee e

Oma paaoma

(O 1] o F= L= To] 1 o - OO TP PO TPPPPRPS
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahast............ccuvveriieeeiiiieeeniiee e
[N gAY =T =T o] o] o) S PP PPPP PP
(= 10 (o (=T I =T o] o (o H PP PPPP PP
OmMa PAAOMA YNTEENSA ....eiiiiiiiiiiiiiie et

Oma padoma ja rahoitusvelat YhteenSa.......ccccooiiiiiiiieiiiiiiieee e

VELKAANTUNEEISUUS

Likviditeetti (A)

RANAVAIAL .....oeiiiiiiiiiei et e e e e e s e e e e e e e eeeas
Likviditeetti yhteensa

Lyhytaikaiset rahoitusvelat (B)
TEIK-TAINAL ...ttt
Vuokrasopimusvelat
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensa

Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C =B - A) ..o

Pitk&aikaiset rahoitusvelat (D)
TEIK-TAINAL ...t
Vuokrasopimusvelat
Pitk&aikaiset rahoitusvelat yhteensa

Nettovelkaantun@iSuus (CH D) ...ceeiiiiieeiiiiee et e srae e eaaee s

31.3.2020
Toteutunut Oikaistu
(tilintarkastamaton)

599 599
78 78
677 677
3858 3858
865 865
4723 4723
5400 5400
3 80
17 707 79 194123
-9 601 -9 601
-4 588 -6 971G
3520 62 702
8 920 68 102
4799 62 39523
4799 62 395
78 78
599 599
677 677
-4 122 -61 718
865 865
3858 3858
4723 4723
601 -56 995

1) Yhtion osakepadoman korotus 78 tuhatta euroa sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta, josta paatettiin Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa
7.4.2020, on oikaistu lisadmaan osakepadoman maéaraa ja vahentamaan sijoitetun vapaan oman padoman rahaston maaraa.
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2) Yhtio pyrkii keradméaan Osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Osakeanti merkitdén taysiméaaraisesti). Bruttovarat parantavat
Yhtion padomarakennetta kasvattamalla sijoitetun vapaan pddoman rahastoa ja rahavaroja vastaavalla maaralla.

3) Osakeantiin ja FN-Listautumiseen liittyvat arvioidut kulut ovat yhteensa 12,5 miljoonaa euroa, joista 1,6 miljoonaa euroa on syntynyt ja kirjattu kuluksi
31.3.2020 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla. Osakeannista saatavia sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon kirjattavia bruttovaroja on oikaistu
Osakeantiin liittyvilla arvioiduilla kuluilla 8,4 miljoonaa euroa. Kauden tappiota on oikaistu muilla FN-Listautumiseen liittyvilla arvioiduilla kuluilla 2,4 miljoonaa
euroa, jotka syntyvat ja kirjataan kuluksi 31.3.2020 paattyneen kolmen kuukauden jakson jalkeen. Rahavaroja on oikaistu yhteensé maksamattomilla transak-
tiokuluilla 12,4 miljoonalla eurolla. Rahavarojen oikaisu sisaltda 31.3.2020 ostoveloissa ja siirtoveloissa olleet 1,7 miljoonan euron transaktiokulut.

Edella kuvattujen tapahtumien lisdksi Yhtion padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia 31.3.2020 jalkeen.

Tietoa Yhtion ehdollisista veloista ja eraistd muista taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty kohdassa "Liike-
toiminnan tulos ja taloudellinen asema — Tasetiedot — Oma paaoma ja velat”.

Kayttépadomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon mukaan Yhtion kayttépadoma on riittdva kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paivamaa-
raé seuraavan 12 kuukauden ajaksi.
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OSINGOT JA OSINGONJAKOPOLITHKKA

Osakeyhtidlain mukaan Yhti6 voi jakaa osinkoa, jos silla on yhtikokouksen viimeksi vahvistaman tilintarkas-
tetun tilinpaatdksen mukaan jakokelpoisia varoja osingonjakoon eika voitonjako vaaranna Yhtion maksukykya.
Yhtiokokous paattaa osingon jakamisesta Yhtion hallituksen osingonjakoesityksen perusteella. Jos osinkoa
jaetaan, sitd jaetaan yleensa kerran tilikaudessa.

Yhtion liiketoiminta on ollut tdh&n asti tappiollista eikd se ole kertaakaan jakanut osinkoa. Tulevina vuosina
Yhtid keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liikketoimintansa kehittdmista. Yhtio on sitoutunut tdhan erittain tiuk-
kaan osingonjakopolitikkaan, joka on sidoksissa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Yhtid ei odota jaka-
vansa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla.

Mikali osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki Osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Listautumisannin merkintdaika alkaa

Listautumisanti voidaan keskeyttéaa aikaisintaan

Yleisbantien merkintdajat Suomessa ja Ruotsissa paattyvat, arviolta

Instituutioannin merkintdaika péaattyy, arviolta

Listautumisannin tulos julkistetaan, arviolta

Yleisbanneissa Suomessa ja Ruotsissa merkityt Tarjottavat Osakkeet Kir-
jataan sijoittajien arvo-osuustileille, arviolta

Osakkeiden kaupankaynti First North Premier Finlandissa ja First North
Premier Swedenissé alkaa, arviolta

Instituutioannissa tarjotut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitetta-
vaksi maksua vastaan Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin kautta,
arviolta
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25.5.2020 kello 10.00 Suomen
aikaa (9:00 Ruotsin aikaa)

1.6.2020 kello 16.00 Suomen
aikaa (15:00 Ruotsin aikaa)

2.6.2020 kello 16.00 Suomen
aikaa (15:00 Ruotsin aikaa)

3.6.2020 kello 12.00 Suomen
aikaa (11:00 Ruotsin aikaa)

3.6.2020
4.6.2020

4.6.2020

8.6.2020



LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jéljempéné termilld "merkinta” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkité tai ostaa Tar-
jottavia Osakkeita (kuten maaritelty jaliempand) Listautumisannissa (kuten méaaritelty jaliempéand), ja sijoittajille
voidaan allokoida joko Uusia Osakkeita (kuten maaritelty jaliempénd) tai Myyntiosakkeita (kuten maaritelty
jaliempanad). Vastaavasti termit "merkitsija”, "merkintéaika”, "merkintdpaikka”, "merkintéhinta”, "ostotarjous” ja
“sitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat sekd Osakeantiin (kuten mddritelty jéljempéna) ettd Osake-

myyntiin (kuten maaritelty jaljempana).
Listautumisannin yleiset ehdot
Listautumisanti

Nanoform Finland Oyj, Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio ("Yhtid” tai "Nanoform”), pyrkii kerdaamaan
osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintdén 20 289 856 Yhtion uutta osaketta ("Uu-
det Osakkeet”) merkittavaksi ("Osakeanti”). Lisaksi taman Esitteen liitteessa A luetellut Yhtidn nykyiset osak-
keenomistajat ("Myyjéat”) tarjoavat ostettavaksi alustavasti enintddn 2 318 605 Yhtidn olemassa olevaa osa-
ketta ("Myyntiosakkeet”) ("Osakemyynti”, ja yhdessa Osakeannin kanssa "Listautumisanti”). Jollei asiayh-
teydestd muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin ja Lisaosakkeisiin (maaritelty jaljiempana) viita-
taan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteiséille Suomessa ("Yleisdanti Suomessa”),
(i) yleisbannista yksityishenkiltille ja yhteisoille Ruotsissa ("Yleis6anti Ruotsissa” ja yhdessa Yleiséannin
Suomessa kanssa “YleisOanti”), ja (iii) private placement -jarjestelyista institutionaalisille sijoittajille Suo-
messa, Ruotsissa ja kansainvélisesti sovellettavan lainsdaadannén mukaisesti ("Instituutioanti”). Tarjoaminen
ja myynti Yhdysvaltain ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen, "Yh-
dysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation S -saannoston "offshore transaction” -maaritelman ja
muutoin kyseisen saanndstdn mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavia Osakkeita) ei ole rekisterdity
eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain tai minkdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperila-
kien mukaisesti, eik& niitd nain ollen saa tarjota tai myydéa, suoraan tai valillisesti, Yhdysvalloissa tai Yhdysval-
toihin (kuten maaritelty Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S -sddnntksessa).

Tarjottavat Osakkeet vastaavat enintddn noin 35,5 prosenttia Yhtion osakkeista ("Osakkeet”) ja kaikkien
Osakkeiden tuottamasta aanimaarastd Osakeannin jalkeen olettaen, etta Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty
jaliempanad) ei kayteta (noin 38,3 prosenttia olettaen, etta Lisdosakeoptio kaytetddn taysimaaraisesti) olettaen,
ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Yhtio laskee liikkeeseen 20 289 856 Uutta Osa-
ketta. Yhtio pyrkii kerédméaan Osakeannilla noin 70 miljoonan euron bruttovarat.

Listautumisannin ehdot koostuvat tassa esitettyjen Listautumisannin yleisten ehtojen lisdksi Yleisdantia ja Ins-
tituutioantia koskevista erityisista ehdoista.

Osakeanti

Yhtioén varsinainen yhtiokokous paatti 7.4.2020 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattaméaéan enintdan 30 000 000
Yhtion Uuden Osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus paatti 21.5.2020 taman valtuutuksen perusteella
alustavasti laskea liikkeeseen Uusia Osakkeita Osakeannissa. Yhti6 pyrkii kerédma&an Osakeannilla noin 70
miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla Uusia Osakkeita merkittavaksi. Yhtid laskee liikkeeseen enintaan
20 289 856 Uutta Osaketta. Nain liikkeeseen laskettujen Uusien Osakkeiden maara vastaisi noin 31,9 pro-
senttia Osakkeista ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta déaniméaarasta Osakeannin jalkeen.

Uudet Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Osakkeiden saattamiseksi
kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitaméassa Nasdaq First North Premier Growth Marketissa
("First North Premier Finland”) ja Nasdaq Stockholm Ltd:n yllapitamassa Nasdaq First North Premier Growth
Marketissa ("First North Premier Sweden”) ("FN-Listautuminen”). Hyvaksytysta Uuden Osakkeen merkin-
nasta Yhtidlle suoritettu maksu merkitaan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman p&adoman rahastoon,
mink& johdosta Yhtion osakepd&doma ei nouse Osakeannin yhteydessa. Osakeannin seurauksena Osakkeiden
lukum&aré voi nousta enintaan 66 583 772 Osakkeeseen (olettaen, etté Lisdosakeoptio kaytetddn taysimaa-
raisesti).
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Osakemyynti

Myyijat tarjoavat Osakemyynnissa ostettavaksi alustavasti enintdén 2 318 605 Myyntiosaketta. Myyntiosakkeet
vastaavat noin 3,6 prosenttia Osakkeista ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta aanimaarastd Osakeannin jal-
keen olettaen, ettd Lisdosakeoptiota ei kayteta (noin 3,5 prosenttia olettaen, etté Lisdosakeoptio kaytetaan
taysimaaraisesti), ettd Myyjat myyvéat enimmdaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Yhtio laskee liikkeeseen
20 289 856 Uutta Osaketta.

Menettely alimerkintatilanteissa

Mikali Listautumisanti ei tulisi kokonaan merkityksi, ja Listautumisanti siitd huolimatta toteutettaisiin, merkinnat
kohdistettaisiin ensin Uusiin Osakkeisiin ja sen jalkeen Myyntiosakkeisiin. Téllaisessa tilanteessa kunkin Myy-
jan myymien Myyntiosakkeiden maaraa vahennettaisiin pro rata -perusteisesti kunkin Myyjan alun perin ostet-
tavaksi tarjoamien Myyntiosakkeiden maaran mukaisesti.

Pagjarjestajat, jarjestajat ja merkintapaikka

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske Bank”) ja Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”) on nimi-
tetty toimimaan Listautumisannin pagjarjestajind (Danske Bank ja SEB yhdessa "Padjarjestajat”). Lisaksi
Swedbank AB (publ) ("Swedbank”) ja Stifel Nicolaus Europe Limited ("Stifel”) on nimitetty toimimaan Listau-
tumisannin jarjestajina (Swedbank ja Stifel yndessa Paajarjestajien kanssa "Jarjestdjat”) ja Nordnet Bank AB
("Nordnet”) merkintapaikaksi Yleisdannissa.

Lisdosakeoptio

Listautumisannin yhteydessé Yhtio voi mydntaa vakauttamisjarjestajana toimivalle Danske Bankille ("Vakaut-
tamisjarjestdja”) oikeuden merkitd suunnatussa annissa Merkintéhinnalla enintdén 2 898 551 Osaketta ("Li-
sdosakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Li-
sdosakeoptio”). Lisdosakeoptio on kaytettavissa 30 paivan ajan Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First
North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa (minka arvioidaan olevan 4.6.2020 ja 3.7.2020
véalinen aika ("Vakauttamisaika”)). Lisdosakkeiden enimmaismaéra vastaa noin 12,8 prosenttia Tarjottavista
Osakkeista ja aanimaarasta olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja Yhtio laskee
likkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta. Lisdosakkeet vastaavat kuitenkin aina enintdan 15 prosenttia Tarjot-
tavien Osakkeiden yhteismaarasta.

Vakauttaminen

Listautumisannin jalkeen Vakauttamisjarjestdja saattaa Vakauttamisaikana toteuttaa, mutta ei ole velvollinen
toteuttamaan, toimenpiteitd, jotka vakauttavat, yllapitavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakaut-
tamisjarjestgja voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaaraa suuremman maaran Osakkeita, jolloin
syntyisi lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikali se ei ylitd Lisdosakkeiden maaraa. Vakauttamisjarjestaja
voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla Osakkeita markkinoilta. M&aa-
ritettdessa Osakkeiden hankintatapaa lyhyen position kattamiseksi, Vakauttamisjarjestaja voi ottaa huomioon
muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna Merkintahintaan. Listautumisannin yhteydessa Vakaut-
tamisjarjestaja voi myos ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehda niitd koskevia ostotarjouksia Osakkeiden mark-
kinahinnan vakauttamiseksi. Nama toimenpiteet saattavat nostaa tai yllapitdd Osakkeiden markkinahintaa
markkinoilla itsenadisesti maaraytyviin hintatasoihin nahden tai estaa tai viivyttdad Osakkeiden markkinahinnan
laskua. Vakauttamistoimenpiteité ei kuitenkaan saa toteuttaa Merkintdhintaa korkeampaan hintaan. Vakautta-
misjarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa naitd toimenpiteitd ja se voi keskeyttdd nama toimenpiteet milloin
tahansa. Vakauttamisjakson paatyttya Vakauttamisjarjestaja tai Yhtio Vakauttamisjarjestdjan puolesta julkis-
taa lainsdadannon tai muiden sovellettavien saannésten edellyttdmat tiedot vakauttamisesta.

Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014
markkinoiden vaarinkaytosta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission di-
rektiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta ("Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) ja
komission delegoitua asetusta (EU) 2016/1052 Markkinoiden vaarinkayttbasetuksen taydentamisesta takai-
sinosto-ohjelmiin ja vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla sdantelystandar-
deilla.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestajan ja Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion odotetaan sol-
mivan selvittdmiseen ja vakauttamiseen liittyvan osakelainaussopimuksen. Osakelainaussopimuksen mukaan
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Vakauttamisjarjestéja voi ottaa Lisdosakkeiden enimmaismaaraad vastaavan maaran Osakkeita lainaksi kat-
taakseen mahdolliset ylikysyntétilanteet Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestaja lainaa
Osakkeita osakelainaussopimuksen mukaisesti, sen on palautettava yhta suuri maara Osakkeita Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtidlle. Katso lisatietoja kohdasta "Listautumisannin jarjestaminen”.

Jarjestamissopimus

Yhtion, Jarjestéjien, ja Myyjista Helsingin Yliopiston Rahastojen ja Edward Haeggstromin, odotetaan solmivan
arviolta 3.6.2020 jarjestdmissopimuksen ("Jarjestamissopimus”). Jarjestdmissopimuksessa Yhtio sitoutuu
laskemaan liikkeeseen ja Helsingin Yliopiston Rahastot ja Edward Heeggstrom sitoutuvat myymaan Tarjottavia
Osakkeita Jarjestadjien hankkimille merkitsijdille tai ostajille, ja mikali tama ei toteudu, Jarjestgjille, ja kukin
Jarjestdjista sitoutuu erikseen, tiettyjen ehtojen tayttyessa, hankkimaan merkitsijoita tai ostajia Tarjottaville
Osakkeille ja mikali tama ei toteudu, merkitsem&an tai ostamaan Tarjottavat Osakkeet. Muut Myyijat eivat tule
Jarjestamissopimuksen osapuoliksi, mutta ovat kukin antaneet osakemyyntisitoumukset, joiden nojalla he ovat
sitoutuneet myymaan Tarjottavia Osakkeita Listautumisannissa. Katso lisatietoja kohdasta "Listautumisannin
jarjestéminen”.

Merkintaaika

Yleisbannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (kello 9.00 Ruotsin aikaa) ja paattyy ar-
violta 2.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (kello 15.00 Ruotsin aikaa).

Instituutioannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (kello 9.00 Ruotsin aikaa) ja paattyy
arviolta 3.6.2020 kello 12.00 Suomen aikaa (kello 11.00 Ruotsin aikaa).

Yhtion hallituksella on ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutioannin ja Yleiséannin keskeyttamiseen aikaisin-
taan 1.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (kello 15.00 Ruotsin aikaa). Instituutioanti ja Yleisdanti voidaan kes-
keyttaa tai olla keskeyttdmatta toisistaan rippumatta. Keskeyttamisesta julkistettaisiin viipymaétta yhtictiedote.

Yhtion hallituksella on oikeus pident&a Instituutioannin ja Yleisdannin merkintdaikaa. Mahdollinen merkinté-
ajan pidennys julkistettaisiin yhtidtiedotteella, josta ilmenisi merkintdajan uusi paattymisajankohta. Instituutio-
annin ja Yleiséannin merkintéajat paattyvat kuitenkin viimeistaan 18.6.2020 kello 16.00 Suomen aikaa (kello
15.00 Ruotsin aikaa). Yhtion Hallitus voivat pidentaa tai olla pidentdmatta Instituutioannin tai Yleiséannin mer-
kintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamista koskeva yhtidtiedote on julkistettava viimeistaan
Instituutioannin ja Yleisdannin merkintaajan ylla esitettyina arvioituina paattymispaivina.

Merkintahinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa 3,45 euron merkintdhintaan Tarjottavalta Osakkeelta
("Merkintahinta”), mikd vastaa noin 36,42 Ruotsin kruunua perustuen Esitteen hyvaksymispaivan (eli
22.5.2020 kello 10.00 Suomen aikaa (9.00 Ruotsin aikaa) euro/Ruotsin kruunu -vaihtokurssia, kuten esitetty
Bloombergin internet-sivulla osoitteessa www.bloomberg.com/quote/EURSEK:CUR). Mikali Merkintéahintaa
muutetaan, Yhtidn Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa suomenkielista esitettd ("Esite”) tdydennettéisiin,
ja tdydennys ja sen englanninkielinen kdannos julkistettaisiin yhtidtiedotteella. Jos Esitetta tdydennetaén, Mer-
kintasitoumuksen (kuten maaritelty alla) ennen Esitteen taydentamista tai oikaisua antaneilla sijoittajilla on
oikeus peruuttaa Merkintasitoumuksensa jaliempéana kohdassa "— Sitoumuksen peruuttaminen” kuvatuin ta-
voin.

Euroclear Finlandin kautta Instituutioannissa ja Yleiséannissa Suomessa sijoittajille toimitettavat Tarjottavat
Osakkeet maksetaan euroissa.

Yleisbannissa Ruotsissa sijoittajille toimitettavat Tarjottavat Osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euro-
clear Swedenin kautta Instituutioannissa sijoittajille toimitettavat Tarjottavat Osakkeet maksetaan Ruotsin
Kruunuissa tai euroissa sijoittajan pyynnén mukaisesti.

Merkintahinta méaaritetdan euroissa ja muutetaan Ruotsin kruunuiksi perustuen Instituutioannin Tarjousajan
viimeisen paivan (arviolta 3.6.2020) euro/Ruotsin kruunu -vaihtokurssiin kello 12.00 (Suomen aikaa) (11.00
Ruotsin aikaa), kuten esitetty Bloombergin internet-sivulla osoitteessa www.bloom-
berg.com/quote/EURSEK:CUR ("Merkintéhinta Ruotsin kruunuissa”).
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Listautumisannin ehdollisuus, toteuttaminen ja julkistaminen

Yhtion hallitus paattaa Osakeannin toteuttamisesta, Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta maarasta ja Tarjot-
tavien Osakkeiden allokaatiosta ("Toteuttamispaatos”) arviolta 3.6.2020. Edella mainitut tiedot julkistetaan
yhtittiedotteella ja ne ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.nanoform.com/fi/osio/sijoittajat véa-
littdmasti Toteuttamispéatoksen tekemisen jalkeen, ja Yleisdannin merkintépaikoissa viimeistaan Toteuttamis-
paatosta seuraavana pankkipéivana (eli arviolta 4.6.2020). Mik&li Listautumisannissa ei saavuteta riittdvaa
maarda Tarjottavien Osakkeiden merkint6ja, Listautumisantia ei toteuteta. Listautumisannin toteuttaminen on
ehdollinen Jarjestamissopimuksen allekirjoittamiselle.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Yleisdannissa annettua sitoumusta merkita tai ostaa Tarjottavia Osakkeita ("Merkintasitoumus”) ei voi muut-
taa. Merkintasitoumus voidaan peruuttaa ainoastaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129, annettu 14 paivana kesakuuta 2017 ("Esiteasetus”), edellyttdmissa tilanteissa.

Esiteasetuksen edellyttama peruuttamisoikeus

Mikali Esitettd taydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti Esitteessa olevan olennaisen virheen tai puutteen
johdosta taikka olennaisen uuden tiedon johdosta, joka on kaynyt ilmi sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on
hyvaksynyt Esitteen, mutta ennen tarjousajan paattymista, on Merkintasitoumuksen ennen Esitteen taydenta-
mista tai oikaisua antaneilla sijoittajilla oikeus Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa Merkintasitoumuksensa
kahden (2) pankkipaivan kuluessa siita, kun Esitteen tdydennys on julkaistu. Peruuttamisoikeuden kayttamisen
edellytyksend on, etta tdydennykseen tai oikaisuun johtanut virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kaynyt
ilmi ennen Tarjottavien Osakkeiden toimittamista sijoittajille. Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruutuksen
tulee koskea kaikkien yksittdisen sijoittajan antamien Merkintasitoumusten kattamaa osakemaaraa kokonai-
suudessaan. Mikali Esitettd taydennetaén, tdydennys ja sen englanninkielinen kdannos julkistetaan yhtittie-
dotteella. Kyseisessa yhtittiedotteessa julkistetaan tiedot myds sijoittajien Esiteasetuksen mukaisesta Merkin-
tasitoumuksen peruuttamisoikeudesta.

Menettely Merkintasitoumusta peruutettaessa
Suomi

Merkintasitoumuksen peruuttaminen tulee ilmoittaa kirjallisesti sille merkintapaikalle, jossa alkuperainen Mer-
kintdsitoumus on annettu peruuttamiselle asetetun maardajan kuluessa, seuraavin poikkeuksin:

o Puhelimitse Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksessa annettu Merkintasitoumus voidaan pe-
ruuttaa puhelimitse Danske Bankin pankkitunnuksilla.

o Danske Bankin verkkopankin, yritysten verkkopankin tai verkkomerkinnan kautta annetun Merkin-
tasitoumuksen voi peruuttaa kdymalla henkildkohtaisesti tai valtuutetun valityksella Danske Bankin
konttoreissa (pois lukien yrityskonttorit) tai soittamalla Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskukseen
ja kayttamalla Danske Bankin pankkitunnuksia.

Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettaa kirjallinen peruutuspyyntd sahkdpostilla asetetun méaraajan ku-
luessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle seuraavin poikkeuk-
sin:

¢ Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin verkkopalvelun kautta annetun Merkintasitoumuksen voi pe-
ruuttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkin-
tasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintasitoumusta kokonaisuudessaan. Pe-
ruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikali Yleisbéannissa Suo-
messa annettu Merkintdsitoumus peruutetaan, merkintdpaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun
maaran Merkintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttami-
sen jalkeen, arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluessa merkintapaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta.
Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan suoma-
laiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2)
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pankkipaivaa myéhemmin. Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuk-
sensa Nordnetin kautta, palautettava maara maksetaan vain Nordnetin kateistilille. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Ruotsi

Merkintasitoumuksen peruuttaminen tulee ilmoittaa sille merkintdpaikalle, jossa alkuperédinen Merkintasitou-
mus on annettu peruuttamiselle asetetun maaréajan kuluessa, seuraavasti:

e SEB:n asiakkaiden SEB:n verkkopalvelun kautta annetun Merkintasitoumuksen voi peruuttaa puheli-
mitse (+46 771 365 365) kayttaen SEB:n pankkitunnuksia.

¢ Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin verkkopalvelun kautta annetun Merkintasitoumuksen voi pe-
ruttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkin-
tasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintasitoumusta kokonaisuudessaan. Pe-
ruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enda ole.

Tarjottavien osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Suomi

Yleis6annissa Suomessa Merkintasitoumuksen antaneilla suomalaisilla sijoittajilla on oltava arvo-osuustili suo-
malaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa.

Sijoittajien on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero Merkintdsitoumuksessaan. Merkintasitoumuksen tekemi-
nen osakesaastotilille onnistuu Danske Bankin kautta vain Danske Bankissa olevalle osakesaastdtilille teh-
tynd. Merkintésitoumuksen tekeminen osakesaastétilille onnistuu Nordnetin kautta vain Nordnetissé olevalle
osakesaastdtilille tehtyna. Yleisbannissa jaetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuk-
sen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimméaisenéd pankkipdivana Toteuttamispaatoksen jal-
keen (eli arviolta 4.6.2020).

Instituutioannissa sijoittajien tulee olla yhteydessa Listautumisannin Jarjestéjiin arvo-osuustilien osalta. Insti-
tuutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta 8.6.2020
Euroclear Finland Oy:n kautta.

Ruotsi

Institutionaalisille sijoittajille ja yleisolle SEBin kautta Ruotsissa allokoitujen Tarjottavien Osakkeiden rekiste-
réinnin Euroclear Swedeniin odotetaan tapahtuvan arviolta 8.6.2020, minka jalkeen Euroclear Sweden toimit-
taa ilmoituksen vastaanottajan arvo-osuustilille rekisterdityjen Tarjottavien Osakkeiden lukumaarasta. Hallin-
tarekisterdityjen omistusosuuksien osakkeenomistajille toimitetaan ilmoitus hallintarekisterdinnin hoitajan kay-
tantdjen mukaisesti. Nordnetin verkkopalvelun kautta tehtavat Merkintasitoumukset edellyttavat voimassaole-
vaa sijoituspalvelusopimusta Nordnetin kanssa. Yleisdannissa Nordnetin kautta Ruotsissa allokoidut Tarjotta-
vat Osakkeet kirjataan hyvéksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensim-
maisena pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen (eli arviolta 4.6.2020).

Omistus ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu, Uudet Osakkeet on re-
kisteroity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdmaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) ja Tarjottavat
Osakkeet on kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yh-
tion Osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen jakoon (siséltden varojenjaon Yhtion mak-
sukyvyttdmyystilanteessa) sekd muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossa omistusoikeuden siirtymisesta
lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnan yhteydessa ei peritd varainsiirtoveroa Suomessa tai
Ruotsissa. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden
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sailyttamisesta. Myyntiosakkeet myydaan, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First North Premier Finlandissa
ja First North Premier Swedenissa, eikd naista kaupoista odoteta maksettavan varainsiirtoveroa Suomessa tai
Ruotsissa. Mikali varainsiirtovero tulisi perittavaksi, Myyjat maksavat Myyntiosakkeidensa kaupoista perittavan
varainsiirtoveron.

Kaupankaynti Osakkeilla

Ennen Listautumisannin toteutusta Yhtion Osakkeet eivét ole olleet kaupankaynnin kohteena millaan séénnel-
lylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio tulee jattdméaan listalleottohakemukset Osakkei-
den listaamiseksi First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissé. Osakkeiden kaupan-
kaynnin odotetaan alkavan arviolta 4.6.2020. Osakkeiden kaupankayntitunnus on "NANOFH” Suomessa ja
"NANOFS” Ruotsissa, ja ISIN-tunnus FI4000330972.

Kaupankaynnin alkaessa First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa arviolta 4.6.2020,
Osakkeita ei valttamatta ole kaikilta osin viela siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikali sijoittaja haluaa
myyda Listautumisannissa ostamiaan tai merkitsemiaan Osakkeita, tulee sijoittajan varmistua ennen toimek-
siannon antamista siita, etta sijoittajan arvo-osuustililla on toimeksiannon toteutumisen hetkella myynnin tar-
koittama maara Osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Myyjilla on oikeus peruuttaa Osakemyynti ja Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Osakeanti milloin tahansa
ennen niiden toteuttamisesta paattamista esimerkiksi markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yh-
tion liikketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Jos Myyjat paattavat peruuttaa Osakemyynnin ja/tai Yhtion
hallitus paattdaa peruuttaa Osakeannin, maksetut merkintahinnat palautetaan sijoittajille arviolta viiden (5)
pankkipaivan kuluessa peruuttamispaatoksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkin-
tapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen aika-
taulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivaa mybhemmin. Niille Nordnetin arvo-osuustiliasiak-
kaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava maara maksetaan vain Nord-
netin kateistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtioén ja Myyjien, lukuun ottamatta Edward Haeggstrémia, Jouko Yliruusia, Kai Falckia ja llkka Lassilaa (Ed-
ward Haeggstrom, Jouko Yliruusi, Kai Falck ja llkka Lassila yhdessd, "Perustajat”), odotetaan sopivan, etta ne
eivat ilman Pagjarjestgjien antamaa etukateista kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan
kuluttua FN-Listautumisesta laske liikkeeseen, tarjoa, kiinnita, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota
osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta myyda, anna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa,
lainaa tai muutoin siirré tai luovuta (tai julkista téllaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopape-
reita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitaan vaih-
tosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvéat kokonaan tai
osittain riippumatta siita, toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateisella tai muutoin, taikka toimita Yhtion osakkeenomistajille ehdotusta toteuttaa tallaista toimenpidetta.
Luovutusrajoitukset eivat koske Listautumisannin toteuttamiseen liittyvia toimenpiteita eivatka tassa Esitteessa
kuvattuja palkitsemis- tai kannustinjarjestelmia.

Yhtion hallituksen ja Johtoryhmén jasenten odotetaan sopivan, ettd ne eivéat ilman Paéjarjestgjien antamaa
etukateista kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 360 paivan kuluttua FN-Listautumisesta laske liik-
keeseen, tarjoa, kiinnitd, panttaa, myy, sitoudu myymaéan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mi-
taan optiota tai oikeutta myyda, anna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirré tai luovuta
(tai julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin
tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta sopimusta,
jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siité, toteute-
taanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muutoin, taikka
toimita Yhtion osakkeenomistajille ehdotusta toteuttaa téllaista toimenpidetté. Luovutusrajoitukset eivéat koske
Listautumisannin toteuttamiseen liittyvia toimenpiteita eivatka tassé Esitteessé kuvattuja palkitsemis- tai kan-
nustinjarjestelmia.
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Perustajien odotetaan sopivan Yhtion ja Myyjien luovutusrajoitussopimusta vastaavan luovutusrajoitussopi-
muksen silla poikkeuksella, etta sopimuksen mukaisista oikeuksista ja velvollisuuksista voidaan luopua Paa-
jarjestajien toimesta sen ajanjaksona aikana, joka paattyy 360 paivan kuluttua FN-Listautumisesta, ja taman
jalkeen Yhtion hallituksen toimesta 31.12.2022 mennessa.

Myyijien luovutusrajoitussopimusten ehdot koskevat yhteensa noin 34,0 prosenttia Osakkeista Listautumisan-
nin jalkeen ilman Lisédosakeoptiota (Lisdosakeoption kanssa noin 32,5 prosenttia) olettaen, etta Myyjat myyvat
enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja etta Yhtit laskee liikkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta.

Muut seikat

Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnnon toimenpiteista paattdd Yhtion hallitus.
Osakemyyntiin liittyvista muista seikoista ja kaytdnnon toimenpiteista paattavat Myyjat.
Saatavilla olevat asiakirjat

Esitteeseen siséllytetyt Yhtion tilintarkastetut tilinpaatdkset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiltd
tilikausilta ja niihin liittyva tilintarkastuskertomus sekd muut Osakeyhtilain 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat
ovat merkintdajan saatavilla Yhtion toimipisteesséa osoitteessa Viikinkaari 4, 00790 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yleis6antia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Yleis6annissa tarjotaan alustavasti merkittavaksi enintdan 1 300 000 Tarjottavaa Osaketta, yksityishenkildille
jayhteisoille Suomessa ja Ruotsissa. Yhtio ja voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtaa Tarjottavia Osakkeita
alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutioannin ja Yleis6annin valilla. Yleiséannissa Tarjottavien Osak-
keiden vahimmaismaara on kuitenkin 1 300 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen Mer-
kintasitoumusten kattama osakemaara on téatd vahemman, Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten kat-
tama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylatd Merkintasitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole nadiden ehtojen mukai-
nen tai se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka Merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleis6antiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa tai Ruotsissa ja jotka antavat Merkin-
tasitoumuksensa Suomessa tai Ruotsissa. Merkintasitoumuksen antavalla yhteisélla tulee olla voimassa oleva
LEI-tunnus. Yleiséannin Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdan 300 Tarjottavaa Osaketta ja enintaan
30 000 Tarjottavaa Osaketta. Kukin sijoittaja voi antaa vain yhden Merkintasitoumuksen Yleis6annissa. Mikali
sijoittaja antaa Yleisbannissa Merkintasitoumuksen useammassa merkintépaikassa, vain ensimmainen Mer-
kintdsitoumus otetaan huomioon Tarjottavia Osakkeita allokoitaessa.

Merkintépaikat ja Merkintasitoumuksen antaminen

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattdnyt merkintapaikkaan allekirjoitetun sitoumuslo-
makkeen merkintapaikan ohjeiden mukaisesti tai kun sijoittaja on vahvistanut Merkintasitoumuksensa pankki-
tunnuksillaan merkintapaikan ohjeiden mukaisesti sekd maksanut kyseisen Merkintasitoumuksen mukaisen
merkintdmaksun. Verkkomerkintana jatetty Merkintasitoumus katsotaan tehdyksi, kun sijoittaja on tehnyt Mer-
kintasitoumuksen verkkomerkinnén ehtojen mukaisesti. Merkintasitoumusta tehtdessa on otettava huomioon
mahdolliset merkintdpaikan antamat tarkemmat ohjeet. Merkintasitoumuksen peruuttaminen on mahdollista
vain edelld kohdassa ” — Listautumisannin yleiset ehdot — Merkintasitoumuksen peruuttaminen” yksildidylla
tavalla ja mainituissa tilanteissa.

Suomi
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Yleis6annin merkintapaikkoina Suomessa toimivat Danske Bankin arvo-osuus- tai osakeséaastotiliasiakkaille:
e Danske Bankin verkkopankki, pankkitunnuksilla henkil6asiakkaille, osoitteessa www.danskebank_fi;

o Danske Bankin yritysten verkkopankki Markets Online -moduulissa Business Online -sopimusasiak-
kaille;

e Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskus puhelimitse Danske Bankin pankkitunnuksilla ma-pe kello
9.00-18.00 numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm). Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksen
puhelut nauhoitetaan;

e Danske Bankin konttorit Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina; seka

e Danske Bankin Private Banking -konttorit Suomessa (vain Danske Bankin Private Banking -asiak-
kaille).

Merkintasitoumuksen antaminen puhelimitse Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksen tai Danske Bankin
verkkopankin kautta edellyttda voimassaolevaa verkkopankkisopimusta Danske Bankin kanssa.

Merkintasitoumuksen tekeminen osakesaastdtilille onnistuu Danske Bankin kautta vain Danske Bankissa ole-
valle osakesaastatilille tehtyna.

Yleiséannin merkintapaikkoina Suomessa toimivat muille kuin Danske Bankin arvo-osuustiliasiakkaille:

o Danske Bankin verkkomerkintd henkildasiakkaille osoitteessa www.danskebank.fi. Merkintasitoumus
voidaan tehdéa verkkopalvelun kautta Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma S&&s-
topankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastopankin ja Alandsbankenin verkkopalvelutun-
nuksin; ja

e Danske Bankin konttorit (pois lukien yrityskonttorit) Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina.
Tiedon merkintapalveluita tarjoavista konttoreista saa Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksesta
puhelimitse ma-pe kello 9.00-18.00 (Suomen aikaa) numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm) tai in-
ternetista osoitteesta www.danskebank.fi. Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksen puhelut nau-
hoitetaan.

Danske Bankin verkkomerkinnan kautta yksittainen sijoittaja voi tehda Yleisbannissa Suomessa enintdaan
100 000 euron maaraisen Merkintasitoumuksen. Jos merkinta ylittda 100 000 euroa, Merkintasitoumuksen voi
antaa Danske Bankin konttoreissa.

Merkintasitoumuksen kattamat Tarjottavat Osakkeet on maksettava tililté, joka on Merkintasitoumuksen anta-
jan nimissa.

Yhteisot eivat voi antaa Merkintasitoumuksia Danske Bankin verkkopankissa tai verkkomerkinténa.
Yleisbannin merkintdpaikkana Suomessa Nordnetin ja muiden pankkien arvo-osuustiliasiakkaille toimii:

e Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/nanoform. Merkintdsitoumus voidaan tehda
verkkopalvelussa Nordnetin seka Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma S&asto-
pankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastdpankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuk-
silla. Merkintdjen tekeminen osakesaastotilille onnistuu Nordnetin kautta vain Nordnetissa oleville osa-
kesaastotileille; ja

e Erikseen sovittaessa Yleisdannissa Merkintasitoumus voidaan antaa myds Nordnet Bank AB Suomen
sivuliikkeen toimipisteesséa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 13.00-17.00
(Suomen aikaa);

e Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintésitoumuksen myds yhteisén puolesta. Kuolinpesat
tai edunvalvonnassa olevat, jotka eivat ole Nordnetin omia asiakkaita, eivit voi antaa Merkin-
tasitoumusta Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa Merkintasitoumus Nordnetin
toimipisteessa.
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Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemaét tai heidan puolestaan tehdyt Mer-
kintdsitoumukset on tehtéva heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat edellyttdd Suomen paikal-
lisen holhousviranomaisen hyvaksyntaa. Edunvalvoja ei voi merkitd Osakkeita ilman paikallisen holhousviran-
omaisen hyvaksyntad, koska Osakkeet eivat Merkintasitoumusta annettaessa ole kaupankaynnin kohteena
monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa.

Ruotsi
SEB:n arvo-osuustili- tai sijoitussaastétiliasiakkaat:

Henkilét, jotka merkitsevat Tarjottavia Osakkeita SEB:n kautta, tulee olla arvo-osuustili tai sijoitussaastotili
SEB:ssa. Henkildiden, joilla ei ole arvo-osuustilia tai sijoitussaastotilia, tulee avata tallainen tili ennen hake-
muksen jattamista. Huomioittehan, etta arvo-osuustilin tai sijoitussaastétilin avaamiseen saattaa menna aikaa.
Sijoitussaastétilille rekisterditdvien hankittavien osakkeiden maksu on aina tehtava kayttamalla sijoitussaésto-
tililla olevia varoja.

SEB:ssa olevalla arvo-osuustililla tai sijoitussaastotililla on oltava vahintéan sellainen maaré kateisvaroja ai-
kavalilla 0.00 (Ruotsin aikaa) 2.6.2020 ja 23:59 (Ruotsin aikaa) 8.6.2020, joka vastaa vahintddn merkintaan
littyvad maaraa laskettuna Merkintahinnan perusteella. Tama tarkoittaa, ett tilinhaltija sitoutuu pitdmaan ka-
teisvarojen maaran nimetylla arvo-osuustililla tai sijoitussaastdtililla ylla mainitun ajan ja haltija on tietoinen,
ettd Tarjottavia Osakkeita ei valttamatta allokoida, mikali kateisvarojen maara ei ole riittdva kyseisella aikava-
lilld. Huomioittehan, ettei varoja voi nostaa yllaolevalla ajanjaksolla. Viivytyksetta osakkeiden allokoimisen jal-
keen, varat ovat vapaasti kaytettavissa siltéa osin, kun osakkeita ei allokoida. Varat, jotka eivat ole kaytettavissa
ylla olevan ajanjakson aikana, kerryttavat korkoa ylla olevan ajanjakson aikana arvo-osuustilin ehtojen tai si-
joitussaastaotilin ehtojen mukaisesti.

Osallistuakseen Listautumisantiin SEB:n kautta, hakemus Tarjottavien Osakkeiden merkitsemiseksi on teh-
tdva SEB:n verkkopankin kautta kayttaen Digipassia, BankID:ta tai Mobilt Bank ID:t& (yksityiskohtaiset ohjeet
on saatavilla SEB:n internet-sivuilla, www.seb.se). SEB:n tulee vastaanottaa verkkopankkinsa kautta tehtavat
hakemukset merkintaajan aikana.

Nordnet Ruotsin talletustiliasiakkaat:
e Nordnetin verkkopalvelu Nordnetin pankkitunnuksilla osoitteessa www.nordnet.se

Nordnetin tiliasiakkailla on oltava tilillaan riittavasti kateisvaroja merkintaansa varten 2.6.2020 kello 15.00
(Ruotsin aikaa) ja toimituspaivan (arviolta 4.6.2020) valisena aikana, jotta he eivat meneta allokaatio-oikeut-
taan. Mikali osakeanti keskeytetddn etuajassa 1.6.2020, kateisvarat on oltava tililla 1.6.2020 kello 15.00 (Ruot-
sin aikaa) ja toimituspaivan, arviolta 4.6.2020 valisena aikana. Lisatietoja merkintamenettelysta on saatavilla
osoitteessa www.nordnet.se. Merkintésitoumuksen tekeminen Nordnetin verkkopalvelun kautta edellyttéaa voi-
massaolevaa sijoituspalvelusopimusta Nordnetin kanssa.

Alle 18-vuotiaiden henkildiden tai heidan puolestaan tehdyt Merkintdsitoumukset on Ruotsissa Nordnetin
kautta tehtava heidan laillisen edunvalvojiensa tai valtakirjan omaavan henkilén toimesta.

Tarjottavien Osakkeiden maksu
Suomi

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Merkintdsitoumusta annettaessa Merkintahinta (eli 3,45 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta) kerrottuna Merkintésitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden maaralla.

Danske Bankin konttoreissa, Danske Bankin Private Banking -konttoreissa tai Danske Bankin Sijoitusasian-
tuntijakeskuksen kautta tehdyn Merkintasitoumuksen osalta maksu veloitetaan suoraan sijoittajan Danske
Bankissa olevalta pankkitililti tai se voidaan maksaa tilisiirtona. Danske Bankin verkkopankin tai Danske Ban-
kin yritysten verkkopankin kautta tehtyd Merkintdsitoumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu, kun sijoittaja vah-
vistaa Merkintasitoumuksen pankkitunnuksillaan. Danske Bankin verkkomerkinnéan kautta annettu Merkin-
tasitoumus tulee maksaa verkkomerkinnan ehtojen ja ohjeiden mukaisesti valittdmasti Merkintasitoumuksen
tekemisen jalkeen.
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Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn Merkintdsitoumuksen osalta maksu veloitetaan merkinnan yhtey-
dessé, kun sijoittaja vahvistaa Merkintasitoumuksen pankkitunnuksillaan.

Ruotsi
SEB:n kautta allokoitujen osakkeiden maksu

Allokoitujen Tarjottavien Osakkeiden osalta maksu vahennetaan maaritellyltéa pankkitililtéa, arvo-osuustililta tai
sijoitussaastotililta 8.6.2020. Mikali pankkitililla, arvo-osuustililla tai sijoitussaastaétililla ei ole riittavia varoja sel-
vityspaivana, 8.6.2020, tai mikali tayttd maksua ei tehda ajoissa, allokoidut Tarjottavat Osakkeet voidaan siir-
taa ja myyda toiselle taholle. Taho, joka ensin vastaanotti Listautumisannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet,
VOi joutua vastaamaan erotuksesta, mikali myyntihinta téllaisessa siirrossa on pienempi kuin Merkintahinta.

Nordnetin kautta allokoitujen osakkeiden maksu

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn Merkintasitoumuksen osalta maksu veloitetaan sijoittajan kéteistililta
Toteuttamispaatoksen péaivana (eli arviolta 3.6.2020).

Sijoitussaastotili SEB:ssa

Seuraava soveltuu SEB:ssa oleviin sijoitussaastotileihin: mikali hakemuksen perusteella on saatu allokaatio,
SEB hankkii Listautumisannissa vastaavan maaran Tarjottavia Osakkeita myydéakseen ne sijoitusséastotilin
haltijalle Merkintéhintaan. Sijoitussaastotilin haltija hankkii Tarjottavat Osakkeet SEB:Ita kayttamalla varoja,
joita on pidetty saatavilla tilin haltijan sijoitussaastotililla.

Sitoumuksen hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattdd Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Toteuttamispdatoksen jalkeen.
Yhtié paattad menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintasitoumukset voidaan hyvaksya tai
hylata kokonaan tai osittain. Yhti6 pyrkii hyvdksymaan merkitsijoiden Merkintasitoumukset Suomessa ja Ruot-
sissa 300 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka kokonaan, ja tAmé&n maaran ylittavalta osalta Yhtio pyrkii allokoi-
maan Tarjottavia Osakkeita Merkintésitoumusten tayttAmatta olevien méaarien keskindisessa suhteessa.

Kaikille Yleisdantiin osallistuneille sijoittajille, joille on allokoitu Tarjottavia Osakkeita, lahetetdan vahvistuskirje
(ruotsiksi: avréakningsnota) Merkintasitoumusten hyvaksymisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta niin
pian kuin mahdollista allokaation jalkeen ja arviolta vimeistaan 10.6.2020. Sijoittajat, jotka ovat antaneet Mer-
kintasitoumuksensa Nordnetin asiakkaana Nordnetin verkkopalvelun kautta, ndkevat Merkintasitoumuksensa
ja heille allokoidut Tarjottavat Osakkeet Nordnetin verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Maksetun maaran palauttaminen (vain sijoittajille Suomessa)

Mikali Merkintasitoumus hylataan tai hyvaksytaan vain osittain, ylimaarainen maksettu maara palautetaan
Merkintasitoumuksen antajalle hanen Merkintasitoumuksessaan ilmoittamalle pankkitilille arviolta viidentena
(5) pankkipaivana Toteuttamispéatdksen jalkeen (eli arviolta 10.6.2020). Mikali sijoittajan pankkitili on eri ra-
halaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan pankkitilille rahalaitosten valisen maksulii-
kenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistdan kaksi (2) pankkipaivad mydhemmin. Nordnetin merkinté-
paikan kautta Merkintasitoumuksensa antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden osalta palautus maksetaan
Nordnetin kateistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso edellda myds "Listautumisannin yleiset
ehdot — Merkintasitoumuksen peruuttaminen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille
Suomi

Yleisbannissa Suomessa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa
tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa, ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinséd numero Merkintasitoumuk-
sessaan. Merkintasitoumuksen tekeminen osakeséaastotilille onnistuu Danske Bankin kautta vain Danske Ban-
kissa olevalle osakesaastdtilille tehtynd. Merkintasitoumuksen tekeminen osakesaastatilille onnistuu Nord-
netin kautta vain Nordnetissa olevalle osakeséaastotilille tehtyna. Yleisbannissa Suomessa allokoidut Tarjotta-
vat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensim-
maisena pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen (eli arviolta 4.6.2020).
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Ruotsi

Institutionaalisille sijoittajille ja yleisélle SEBin kautta Ruotsissa allokoitujen Tarjottavien Osakkeiden rekiste-
réinnin Euroclear Swedeniin odotetaan tapahtuvan arviolta 8.6.2020, minka jalkeen Euroclear Sweden toimit-
taa ilmoituksen vastaanottajan arvo-osuustilille rekisterdityjen Tarjottavien Osakkeiden lukumé&arésta. Hallin-
tarekistergityjen omistusosuuksien osakkeenomistajille toimitetaan ilmoitus hallintarekisterdinnin hoitajan kay-
tantdjen mukaisesti. Nordnetin verkkopalvelun kautta tehtavat Merkintasitoumukset edellyttavat voimassaole-
vaa sijoituspalvelusopimusta Nordnetin kanssa. Yleisbannissa Nordnetin kautta Ruotsissa allokoidut Tarjotta-
vat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensim-
maisend pankkipdivana Toteuttamispaatoksen jéalkeen (eli arviolta 4.6.2020).

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdén 24 207 012 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
private placement -jarjestelyissa Suomessa, Ruotsissa ja kansainvalisesti tietyissa muissa maissa. Yhtio voi
kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio-
annin ja Yleisdéannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 1 300 000
Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Merkintéasitoumusten kattama osakemé&aéra on tata va-
hemman, Yleis6annissa annettujen Merkintasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa institutionaalisille sijoittajille Suomessa, Ruotsissa, ja kan-
sainvalisesti sovellettavan lainsdadannén mukaisesti. Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltain ulkopuolella toteu-
tetaan ulkomaisissa transaktioissa Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -sdannodksen
mukaisesti. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on kohdassa "Tarkeita tie-
toja Esitteestd”.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua private placement -jarjestelyissa sijoittajat, joiden Ostotarjous kasittaa vahin-
taan 30 001 Tarjottavaa Osaketta. Ostotarjouksen antavalla yhteisélla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.
Yhtion talousjohtaja ja sijoittajasuhdejohtaja ovat muiden muassa kutsuttu osallistumaan Instituutioantiin silla
edellytykselld, etté he tekevat merkintansa Instituutioannin merkintédajan alkaessa. Yhtion talousjohtaja ja si-
joittajasuhdejohtaja ovat iimaisseet kiinnostuksensa osallistumiseen.

Institutionaalisten sijoittajien Ostotarjouksia ottavat vastaan Listautumisannin Jarjestgjat.

Merkintasitoumukset

Keel Capital, Fjarde AP-Fonden (AP4), Handelsbanken Fonder AB, tietyt Sp-Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimat
rahastot, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio (osa Sampo-konsernia), tietyt OP-Rahastoyhtio Oy:n hallin-
noimat rahastot ja Avohoidon Tutkimussaatio (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat kukin erikseen toukokuussa
2020 antaneet Listautumisantiin liittyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erik-
seen sitoutuneet merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita Merkintéhintaan tietyin edellytyksin ja ehdolla, etta Yh-
tion liikkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Merkintéhinnalla (Osakeannista saatavien varojen jalkeen
ja pois lukien Yhtién hallussa olevat omat Osakkeet) enintddn 230 miljoonaa euroa. Merkintasitoumusten eh-
tojen mukaan Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maara Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat
eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat antaneet merkintasitoumuksia seuraa-
vasti:

¢ Keel Capital:n sitoumus on maaraltdan 15 miljoonaa euroa.

e Fjarde AP-Fonden (AP4):n sitoumus on maaraltdan 10 miljoonaa euroa.

e Handelsbanken Fonder AB:n sitoumus on méaraltadan 10 miljoonaa euroa.

e Tiettyjen Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltdén 4 miljoonaa euroa.

e Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion (osa Sampo-konsernia) sitoumus on maaraltdan 3 miljoonaa
euroa.
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e Tiettyjen OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltdan 3 miljoonaa euroa.
e Avohoidon Tutkimussaation sitoumus on maaraltdéadn 500 000 euroa.

Ostotarjousten hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtid paattda Instituutioannissa tehtyjen Ostotarjousten hyvéksymisesté Toteuttamispaétoksen jéalkeen. Ank-
kurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Listautumisannissa. Yhtid paattdd menettelystd mahdollisessa ylikysyn-
tatilanteessa. Ostotarjoukset voidaan hyvaksya tai hylatd kokonaan tai osittain. Instituutioannissa hyvaksy-
tyista Ostotarjouksista toimitetaan vahvistusilmoitus Tarjottavien Osakkeiden allokaation jalkeen niin pian kuin
on kaytannollista.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Institutionaalisten sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Ostotarjouksensa mukaiset Tarjotut Osakkeet Jarjesta-
jien antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 8.6.2020. Jarjestdjilla on arvopaperinvélittdjan huolellisuusvelvolli-
suuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Ostotarjouksen saadessaan tai ennen Ostotarjouksen hyvaksy-
mista sijoittajalta selvitysta taman kyvystd maksaa Ostotarjousta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia
Ostotarjousta vastaavaa maarda suoritettavaksi etukateen. Maksettava maara on talléin Merkintéhinta (el
3,45 euroa) kerrottuna Ostotarjouksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden méaaralla. Mahdolliset maksujen
palautukset tapahtuvat arviolta viidentend (5) pankkipdivand Toteuttamispaatoksen jalkeen (eli arviolta
10.6.2020). Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Jaljempana esitetty kuvaus siséltda markkina- ja toimialatietoa, joka perustuu ulkopuolisista lahteista saatuun
tietoon ja Yhtion johdon arvioihin. Mikali kyseinen tieto on peraisin ulkopuolisesta lahteesta, kyseinen lahde
on yksildity. Nama arviot perustuvat Yhtién saatavilla oleviin ei-julkisiin lahteisiin ja Yhtién johdon tietdmykseen
kyseessa olevista toimialoista ja markkinoista. Lisatietoja markkina- ja toimialatietojen lahteistd on esitetty
kohdassa "Eraita seikkoja — Ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot”.

Nanoform tarjoaa asiantuntijapalveluita globaalille l1aaketeollisuudelle nanoteknologian ja laékehiukkasteknii-
kan alueilla. Yhti6 kayttdd uraauurtavaa CESS®-teknologiaa nanoformoidakseen laakeaineita kiteisiksi tai sta-
biileiksi amorfisiksi nanopartikkeleiksi. Yhtiolla on kasvava maara asiakkaita, jotka edustavat globaaleja suuria
ja keskikokoisia ladkeyhtidita, erityisalan ladkeyhtidita seka bioteknologia-alan yrityksia. Nanoformin paépaino
on talla hetkella pienissa kemiallisissa molekyyleissa. Lisdksi Yhti®é ndkee huomattavaa potentiaalia ratkaisu-
jen kehittamisessa biologisten ladkkeiden alalla, ja Yhtio onkin aloittanut hankkeita talla saralla.

Ladkemarkkinoiden yleiskatsaus
Ladkemarkkinoiden ominaispiirteet

Laakekehityksen toimiala on erittéain sdanneltya, ja sille on ominaista vaiheittainen kehitysprosessi keksinndsta
jakliinisista tutkimuksista markkinoilla tapahtuvaan myyntiin. Kliinisten tutkimusten aikana potentiaalisesta laa-
kekandidaatista kerataan riittavasti tietoa myyntilupahakemuksen jattamista varten. Myyntilupahakemuksen
jattamisen jalkeen saantelyviranomaiset arvioivat, onko keratty tieto riittdvaa todentamaan, esimerkiksi, etta
ladkekandidaatin hyodyt ylittvéat sen haitat siind maérin, etté sité voidaan kayttda sairauden hoitoon. Mikali
myyntilupa myodnnetéén, kliinisista tutkimuksista saadut tulokset ovat myds omiaan todennékdisesti vaikutta-
maan laékkeen hintaan.

Kaupalliseen tarkoitukseen tahtaava ladkekehitys etenee tavallisesti prekliinisistéd kokeista Kliinisiin faasi I:n
tutkimuksiin, joissa tutkitaan ladkekandidaatin turvallisuutta. Mikali faasi I:n tutkimusten todetaan onnistuneen,
niitd seuraavat faasi Il:n tutkimukset, jotka arvioivat ladkekandidaatin tehokkuutta tietyn sairauden hoidossa.
Mikali tdssa onnistutaan, ladkekandidaatti etenee faasi Ill:n kliinisiin tutkimuksiin, joissa sen turvallisuus ja
tehokkuus varmistetaan lopullisesti. Viimeinen vaihe, joka edellyttaa, etta kliinisten tutkimusten eri faasit on
suoritettu onnistuneesti, on saantelyviranomaisten tarkasteluprosessi, jonka aikana laédkekandidaatti saattaa
saada muodollisen saantelyviranomaisen myontaman myyntiluvan. Kaikki laédkekandidaatit eivat kuitenkaan
onnistu lapaisemaan kehitysprosessin kaikkia kliinisia faaseja, ja jotkut ladkekandidaatit joutuvat uusimaan
jonkun tietyn kliinisen faasin tutkimukset, tai ne saattavat joutua palaamaan aikaisempaan vaiheeseen, mikali
esimerkiksi tulokset ovat epéaselvia tai ladkekandidaatin annostusta muutetaan. Joidenkin laékekandidaattien
kehitys joudutaan keskeyttdmaéan, koska niiden farmaseuttisten ominaisuuksien katsotaan olevan soveltumat-
tomia kliiniseen kehitykseen. Kehitysprosessin eri vaiheiden onnistumisprosentit vaihtelevat suuresti, ja keski-
maarainen todennakoisyys sille, ettd prekliinisessa kehityksessa oleva uusi ladkekandidaatti saa viranomai-
silta myyntiluvan on Yhdysvalloissa noin kahden ja neljan prosentin valilla.! Tapauksissa, joissa jo hyvaksytty
ladke uudelleenformuloidaan tai yhdistetaan toiseen hyvaksyttyyn ladkkeeseen tarkoituksena saavuttaa esi-
merkiksi uusi indikaatio, annostelumuoto tai toimitusmekanismi, myyntiluvan saamisen keskimééarainen toden-
nakoisyys Yhdysvalloissa nousee 23 prosenttiin2, johtuen siita, etta viranomaiset voivat hytdyntaas aikaisem-
pia tuloksia ja aineistoa arvioidessaan muokatun, olemassa olevan ladkkeen ominaisuuksia.

Seuraavassa kaaviossa on esitetty ladkekehityksen onnistumisen keskimaéardinen prosentuaalinen todenna-
koisyys Yhdysvalloissa:

Léhde: Takebe, T., Imai, R & Ono, S., Clinical and Translational Science, The Current Status of Drug Discovery and Development
as Originated in United States Academia: The Influence of Industrial and Academic Collaboration on Drug Discovery and Develop-
ment, kesékuu 2018; BIO, Biomedtracker & Amplion, Clinical Development Success Rates 2006-2015, kesékuu 2016.

2 Lahde: BIO, Biomedtracker & Amplion, Clinical Development Success Rates 2006-2015, kesékuu 2016.
3 Lahde: Carmago Pharmaceutical Services, A Guide to the 505(b)(2) Regulatory Pathway (viitattu 29.3.2020).
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Huom.: Geneerisia ja kasikauppalaéakkeita ei ole sisallytetty kliinisiin onnistumisprosentteihin.

! Takebe, T., Imai, R & Ono, S., Clinical and Translational Science, The Current Status of Drug Discovery and Development as Origi-
nated in United States Academia: The Influence of Industrial and Academic Collaboration on Drug Discovery and Development,
kesékuu 2018.

2Uuden ladkkeen (new drug application, "NDA”) tai biologisen laékkeen (biologic license application, "BLA”) myyntihakemuksesta hy-
vaksyntaan.

8 Uusi lagkemolekyyli (new molecular entity).

4 Muut kuin uudet laakkeet kayttavat usein 505(b)(2) -hyvaksymismenettelyd saadakseen FDA:n hyvaksynnan laakkeelle.*

Lahde: Takebe, T., Imai, R & Ono, S., Clinical and Translational Science, The Current Status of Drug Discovery and Development as
Originated in United States Academia: The Influence of Industrial and Academic Collaboration on Drug Discovery and Development,
kesakuu 2018; BIO, Biomedtracker & Amplion, Clinical Development Success Rates 2006-2015, kesakuu 2016.

Seuraavassa kaaviossa on esitetty kuvaus ladkekehityksen keskimaaraisesta aikajanasta:

Aikajana Prekliininen

(vuotta) vaihe Faasi I Faasi II Faasi II1 Hyvadksynta Yhteensa
Uudet laakkeet ~4 ~2 ~2 ~4 ~1 ~13
Nykyiset ladkkeet - 505(b)(2) prosessin kliiniset vaiheet ~2-5 ~1 ~3-6

Lahde: Kaur, J., Sharma, A. & Sharma, D., Journal of Drug Delivery & Therapeutics, Overview of Drug Innovation to Commercialization,
syyskuu/lokakuu 2014; Camargo Pharmaceutical Services, Understanding the 505(b)(2) Approval Pathway.

Laakkeiden kehitysaika riippuu useista eri tekijoistd, kuten ladkkeen indikaatiosta, muista markkinoilla olevista
ladkkeista ja kyseisen lagdkemolekyylikandidaatin erityisistd ominaisuuksista, mutta se on tyypillisesti useita
vuosia, joissain tapauksissa jopa 15 vuotta®. Uuden ladkkeen kehityskustannukset vaihtelevat kymmenesta
miljoonasta jopa yli miljardiin Yhdysvaltain dollariin® ja naiden sijoitusten kannattavuus perustuu laajoihin mark-
kinoihin, korkeisiin myyntikatteisiin ja patenteilla saatuihin ja turvattuihin yksinoikeusajanjaksojen pituuksiin.

Globaalit 1adkemarkkinat
Yhdysvalloissa, Kanadassa ja EU:ssa oli 2.4.2020 saatavilla 4 002 hyvaksyttya laékettd, joista 2 630 oli pien-

molekyyliladkkeita ja 1 372 biologista laaketta.” Yhdysvaltain markkinoilla saatavilla olleiden hyvéksyttyjen
pienmolekyylilaakkeiden méaara oli 1 839.8 Vuonna 2019 globaalissa tuotekehitysputkessa olevien ladkkeiden

4 Lahde: BIO, Biomedtracker & Amplion, Clinical Development Success Rates 2006-2015.

Léhde: Kaur, J., Sharma, A. & Sharma, D., Journal of Drug Delivery & Therapeutics, Overview of Drug Innovation to Commerciali-
zation, syyskuu/lokakuu 2014.

Lahde: Wouters, O., McKee, M. & Luyten, J., Journal of the American Medical Association, Estimated Reasearch and Development
Investment Needed to Bring a New Medicine to Market, 2009-2018, maaliskuu 2020.

7 Lé&hde: Drugbank, Drug Statistics (viitattu 2.4.2020).
8 Lahde: Drugbank, Drug Statistics (viitattu 2.4.2020).
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arvioitu maara oli 16 1819, joista 60,3 prosenttia oli muita kuin biologisia ladkkeita ja 39,7 prosenttia biologisia
lagkkeita. 10

Yhdysvaltojen markkinan osuus maailmanlaajuisten kansallisten ladkemarkkinoiden liikevaihdosta oli 40 pro-
senttia vuonna 2018.1! Euroopan viidella suurimmalla maalla oli 15 prosentin markkinaosuus maailmanlaajui-
sesta lilkkevaihdosta, jonka jalkeen tulivat Kiina 11 prosentin ja Japani 7 prosentin osuuksillaan.1?

Laakkeisiin kaytettiin maailmanlaajuisesti 1,2 biljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018.12 Vuosina 2014—
2018 markkinan keskimaarainen vuosittainen kasvu oli 6,3 prosenttia ja vuosina 2019-2023 keskimaaraisen
vuosittaisen kasvun ennustetaan olevan 3-6 prosenttia vuodessa.'* Ladkkeisiin maailmanlaajuisesti kaytetyn
rahamaaran ennustetaan ylittdvan 1,5 biljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuoteen 2023 mennessa.!®

Seuraavassa kaaviossa on esitetty ladkkeisiin maailmanlaajuisesti kaytetyn rahamé&aéarén historiallinen ja en-
nustettu kehitys vuosina 2010-2023:

USD biljoonaa
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Lahde: IQVIA Institute for Human Data Science, The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, tammikuu 2019.

Pelkastaan 100 eniten myydyn reseptiladkkeen maailmanlaajuinen myynti oli yhteensa 306 miljardia Yhdys-
valtain dollaria vuonna 2018, verrattuna 262 miljardiin Yhdysvaltain dollariin vuonna 2010, mika tarkoittaa 2,0
prosentin keskimaaraista vuosittaista kasvua.'® Vuoden 2018 100 eniten myydyn reseptiladkkeen maailman-
laajuisen myynnin ennustetaan kasvavan 2,6 prosentin keskimaaraisella vuosittaisella kasvuvauhdilla 357 mil-
jardiin Yhdysvaltain dollariin vuonna 2024.17 Suurin osa 100 eniten myydysta ladkkeesta on niin sanottuja
"blockbuster”-ladkkeita, jotka maaritellaan laédkkeiksi, joiden vuosittainen maailmanlaajuinen myynti on vahin-
téaan miljardi Yhdysvaltain dollaria. Kolme suurinta "blockbuster’-l1aaketta vuonna 2018 olivat Lipitor, Humira ja
Rituxan, joiden yhteenlaskettu elinkaaren aikainen myynti oli 413 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuoden 2018
loppuun mennesséa.'® Humiran ennustetaan yltédvan yli 240 miljardin Yhdysvaltain dollarin elinkaaren aikaiseen

Tuotekehitysputkessa olevilla lagkkeilla tarkoitetaan kaikkia laakeyhtididen kehitteilla olevia ladkkeita, mukaan lukien prekliinisessa
vaiheessa olevat, useiden eri kliinisen testauksen vaiheiden kautta kulkevat, viranomaisluvan saaneet ja markkinoille lanseeratut
ladkkeet. Lanseeratut ladkkeet lasketaan vain, jos niitéd edelleen kehitetaén toisten sairauksien hoitoon tai toisille markkinoille.

10 Lahde: Pharmaprojects, Pharma R&D Annual Review 2019, helmikuu 2019.

11 Lahde: Bundesverband der Pharmazeutischen Industrie e.V. (BPI), Pharma-Daten 2019, marraskuu 2019.

12 Lahde: Bundesverband der Pharmazeutischen Industrie e.V. (BPI), Pharma-Daten 2019, marraskuu 2019.

13 Lahde: IQVIA Institute for Human Data Science, The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, tammikuu 2019.
14 |ahde: IQVIA Institute for Human Data Science, The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, tammikuu 2019.
15 Lahde: IQVIA Institute for Human Data Science, The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, tammikuu 2019.
16 Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

17" Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

18 Lahde: EvaluateVantage, Biopharma’s biggest sellers — the oldies that just keep giving, elokuu 2019 (viitattu 29.3.2020).
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myyntiin vuonna 202419, ja siten tulevan kaikkien aikojen myydyimmaksi ladkkeeksi, mika osoittaa yksittaisten
ladkkeiden merkittavan kaupallisen potentiaalin globaaleilla 1adkemarkkinoilla.

Seuraavassa kaaviossa on esitetty parhaiten myyvien ladkkeiden ennustettu maailmanlaajuinen elinkaaren
aikainen myynti vuoteen 2024 saakka:

USD miljardia
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Huom.: Markkinoilletulovuosi suluissa.
Lahde: EvaluateVantage, Biopharma'’s biggest sellers — the oldies that just keep giving, elokuu 2019 (viitattu 29.3.2020).

Arvoketju ja hinnoittelu l1adketeollisuudessa

Laakeyhtididen kayttdméa hinnoittelu

Tavallisesti ladkeyhtiot ovat ladkkeen kokonaisarvoketjuun integroituneita kokonaisuuksia ja néin ollen vas-
tuussa kehittamiensa laédkkeiden markkinoinnista ja myynnista. Ladkeyhtion ladkkeelle asettama hinta muo-
dostuu monien tekijdiden, kuten esimerkiksi yhtion kohtaaman potentiaalisen kilpailuympariston, tulevien 1aa-
kekandidaattien T&K-tyon rahoittamisen tarpeen seka ladkkeen kohdeyleisélleen tarkoitetun edun tai arvon
yhteisvaikutus. Todelliset hinnoittelumekanismit, kuten esimerkiksi potentiaaliset takaisinmaksut ja ladkkeiden
hinnoittelua koskevat saantelyrajoitukset, kuitenkin vaihtelevat eri lainkayttdalueiden valilla.

Sopimusvalmistusorganisaatioiden kayttdma hinnoittelu

Arvoketjun nakdkulmasta, sopimusvalmistusorganisaatiot (contract development and manufacturing organiza-
tions) keskittyvat erityisesti ladkkeiden kehittamiseen ja valmistamiseen. Naiden yhtididen palveluiden hinnoit-
telu néin ollen eroaa lagkeyhtididen kayttmasta hinnoittelusta silla, etteivat sopimusvalmistusorganisaatiot
tavallisesti itse kaupallista kehittelemiaén tai valmistamiaan ladkkeitd. Sen sijaan heidan palveluistaan saama
kompensaatio koostuu usein materiaalien toimittamisesta, etappimaksuista, rojalteista ja lisenssimaksuista
saatujen tuottojen yhdistelmasta. Biolaéketieteen yhtid Ligand Pharmaceuticals tarjoaa kuvaavan esimerkin
tuotoista, joita ladkekehitysyhti6 voi saavuttaa onnistuneesti lanseeratun ladkkeen seurauksena. Ligand Phar-
maceuticalin kehittdmien, ja kolmansien osapuolten kaupallistamien, ladkkeiden kokonaismyynnin kiinteét ro-
jaltiprosentit vaihtelevat ~1 ja 20 prosentin valilla.2°

Globaalien ladkemarkkinoiden markkina-ajurit ja trendit
Demografiset ja makrotaloudelliset trendit tukevat ladkkeiden kasvavaa kysyntaa

Useat globaalit makrotaloudelliset trendit tukevat globaalien ladkemarkkinoiden yleisia tulevaisuudennakymia.
Demografinen kehitys johtaa maailmanlaajuisesti yli 60-vuotiaiden tai sitéa iakkadammaén véesténosan kasvuun
vuoden 2017 12,7 prosentista vuoden 2050 ennustettuun 21,3 prosenttiin, ja nain ollen kasvattaa sellaisten

1 Lahde: EvaluateVantage, Biopharma’s biggest sellers — the oldies that just keep giving, elokuu 2019 (viitattu 29.3.2020).

20 Lahde: Ligand Pharmaceuticals Inc., Annual report 2018.
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ihmisten maarad, jotka tarvitsevat hoitoa iakkaampia ihmisia tavallisesti vaivaaviin sairauksiin.?! Liséksi kroo-
niset sairaudet, kuten diabetes, syépa ja Alzheimerin tauti heikentavat maailmanlaajuisesti miljoonien ihmisten
elamanlaatua, mika tarkoittaa etta he tarvitsevat edistyneempéa hoitoa vaivojensa lieventamiseen ja paranta-
miseen. Tutkimusten mukaan 133 miljoonaa amerikkalaista karsii vahintadn yhdesta kroonisesta sairau-
desta??, kun taas yli 50 miljoonaa eurooppalaista karsii useammasta kuin yhdesta kroonisesta sairaudesta?3.
Liséksi, suotuisa taloudellinen kehitys kehittyvilla markkinoilla ja kehittyvissa kansantalouksissa mahdollistaa
sen, ettd yhd useammalla ihmisell& on varaa laékkeisiin, miké tukee kysyntéaé seka suuremmalle maaralle etta
kehittyneimmille l1aékkeille. N&iden kehittyvien kansantalouksien bruttokansantuotteiden ennustetaan kasva-
van keskimadrin 4,3 prosenttia vuodessa vuosina 2020-2022, verrattuna kehittyneiden kansantalouksien 1,5
prosenttiin.?*

Alhainen T&K-tuotto on aiheuttanut rakenteellisen ongelman laéketeollisuudessa

Laaketeollisuuden yritykset toimivat pitkalti T&K:n varassa. Tarkein syy télle on antaa ladkekehittdjien jatkaa
innovointia ja tasaisen kehitysputken yllapitamista saadakseen mahdollisimman suurelle osalle ladkekandi-
daateista myyntiluvan. Vuonna 2018 laake- ja bioteknologiayritykset kayttivat T&K-toimintaan yhteensa 179
miljardia Yhdysvaltain dollaria, viiden vuoden keskimaaraisen T&K-toiminnan investointien ollessa 160 miljar-
dia vuosina 2014-2018.25 Historiallinen trendi on ollut kasvava, silla vuosittain investoitu maara on kasvanut
tasaisesti, keskimaaraisen vuosittaisen kasvun ollessa 4,2 prosenttia vuodesta 2010, ja luvun ennustetaan
jatkavan kasvuaan 3,0 prosentin keskimaaraisella vuosittaisella kasvulla vuoteen 2024 saakka.?® T&K-meno-
jen kasvattaminen ei kuitenkaan ole kasvattanut Yhdysvaltain elintarvike- ja laédkeviraston (Food and Drug
Administration, "FDA”) vuosittain hyvaksymien laakkeiden lukumaaraa, silla vuonna 2018 FDA hyvaksyi 59
ladketta, verrattuna vuonna 2016 hyvaksyttyyn 22 ladkkeeseen ja vuonna 2012 hyvaksyttyyn 39 laakkeeseen,
viiden vuoden keskiarvon ollessa 44 hyvaksyttya ladketta vuodessa vuosina 2015-2019.27 Laakeyhtididen
merkittavat ja kasvavat investoidut resurssit eivat ole onnistuneet tuottamaan kompensoivaa tuottoa, johtuen
potentiaalisten uusien laakkeiden kehitysvaiheen aikana tapahtuvasta poistumasta. Viimeaikainen tutkimus
arvioi, ettd uuden ladkkeen markkinoille tuominen vaatii keskimaarin yli 1,3 miljardin Yhdysvaltain dollarin ko-
konaisinvestoinnit T&K-toimintaan, kun otetaan huomioon epaonnistuneiden tutkimusten kustannukset.28

2L Lahde: UN, Word Population Ageing Report 2017.

2 Lahde: Raghupathi, W. & Raghupathi, V., International Journal of Environmental Research and Public Health, An Empirical Study
of Chronic Diseases in the United States: A Visual Analytics Approach, maaliskuu 2018.

2 Lahde: Brennan, P., Perola, M., van Ommen, G-J. & Riboli, E., European Journal of Epidemiology Chronic Disease Research in
Europe and the Need for Integrated Population Cohorts, syyskuu 2017.

24 Lahde: World Bank Group, Global Economic Prospects, tammikuu 2020.

% Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.
% |ahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.
27 Lahde: FDA, New Drug Therapy Approvals 2019, tammikuu 2020.

2 Lahde: Wouters, O., McKee, M. & Luyten, J., Journal of the American Medical Association, Estimated Research and Development
Investment Needed to Bring a New Medicine to Market, 2009-2018, maaliskuu 2020.
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Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.
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Lahde: de la Torre, B & Albericio, F, The Pharmaceutical Industry in 2019. An Analysis of FDA Drug Approvals from the Perspective of
Molecules, helmikuu 2020.

Suurin osa uusista ladkemolekyylikandidaateista on niukkaliukoisia

Suurin osa tuotantoprosessissa olevista ladkekandidaateista karsii niukkaliukoisuudesta ja sen seurauksena
heikosta biologisesta hyvaksikaytettavyydestd. Nama puutteet ovat keskeisia syita sille, miksi niin pieni maara
uusista ladkkeistd saa myyntiluvan ja lopulta saavuttaa markkinat. Arviolta 70-90 prosenttia kaikista talla het-
kella tuotekehitysputkessa olevista lddkekandidaateista on niukkaliukoisia, ja kuuluu néin ollen luokkaan Il tai
IV biofarmaseuttisessa luokittelujarjestelmassa (Biopharmaceutics Classification System, "BCS”).2°

2 Lahde: Nikolakakis, 1. & Partheniadis, I., Pharmaceutics, Self-Emulsifying Granules and Pellets: Composition and Formation Mech-
anisms for Instant or Controlled Release, marraskuu 2017.
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Seuraavassa kaaviossa on esitetty biofarmaseuttisen luokittelujarjestelméan eri luokat:
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Lahde: Nikolakakis, I. & Partheniadis, I., Pharmaceutics, Self-Emulsifying Granules and Pellets: Composition and Formation Mechanisms
for Instant or Controlled Release, marraskuu 2017.

BCS:n luokka Il tarkoittaa ladkkeita ja ladkekandidaatteja, jotka ovat niukkaliukoisia ja joilla on korkea solukal-
vojen lapaisevyys, kun taas luokka IV kasittaa laakkeet ja ladkekandidaatit, jotka ovat niukkaliukoisia ja joilla
on matala solukalvojen lapaisevyys. Niukkaliukoisuus aiheuttaa usein heikkoa biologista hyvaksikaytetta-
vyyttas?, mika on yksi syy epaonnistuneille kliinisille tutkimuksille. Tama johtuu siita, etté ladkkeen ainesosan
kyvyttdmyys péésté verenkiertoon vahentaé ladkkeen vaikuttavan tehokkuutta, kun kliinisissa tutkimuksissa
on naytettava toteen riittava tehokkuuden taso. Ladkeyhtitt voivat tietyissd tapauksissa ratkaista uusien laa-
kekandidaattiensa liukoisuusongelman kayttamalla tarkoituksenmukaista hiukkasten kokoa pienentavaa tek-
nologiaa kasvattaakseen vaikuttavien ladkeaineidensa ominaispinta-alaa suhteessa ladkeaineen maaraén, ja
nain lisata niiden liukoisuutta ja sen seurauksena parantaa uusien lAdkekandidaattien biologista hyvéksikaytet-
tavyyttd. Muita syita kokeiden epaonnistumiselle kehitysprosessin aikana ovat esimerkiksi laédkekandidaattien
farmaseuttisten ominaisuuksien aiheuttama korkea toksisuus ja sen aikaansaamat haitalliset sivuvaikutuk-
set.3!

Ladkeyhtidt entistd enemman riippuvaisia vanhemmista ladketuotteista

Globaaleille ladkemarkkinoille myyntiin tulevien uusien laékkeiden rajallinen maara nostaa laédkeyhtididen kau-
pallisten tuoteportfolioiden ikda. Koska uuden ladkkeen kehittAminen vaatii huomattavan mé&aran aikaa, ja
koska kumulatiivinen todennakoisyys sille, etté uusi ladkekandidaatti saa myyntiluvan on alhainen, on laake-
yhtididen vaikea tuoda uusia laékkeitd markkinoille tasaisin valiajoin. Yli kymmenen vuotta markkinoilla ollei-
den laékkeiden osuus liikevaihdosta oli keskim&érin 66 prosenttia vuonna 2019 niiden 13 laékeyhtion kohdalla,
jotka ovat eniten riippuvaisia yli kymmenen vuotta markkinoilla olleista laakkeista.3? Vuoden 2024 ennustettu
vastaava luku on talla hetkella 64 prosenttia33, mika osoittaa, etta ladkeyhtididen ennustetaan joutuvan tukeu-
tumaan yli kymmenen vuotta vanhoihin tuotteisiin luotettavan tulovirran osalta. On kuitenkin huomioitava, etta
merkittdva osuus tallaisista markkinoilla olevista ladkkeista saatavista tulosta tulee todennékdoisesti vaarantu-
maan patenttien umpeutumisten takia, alla kuvatun mukaisesti.

%0 Lahde: Savjani, K., Gajjar, A. & Savjani, J., ISRN Pharmaceutics, Drug Solubility: Importance and Enhancement Techniques,
heindkuu 2012.

81 Lahde: EMD Millipore, Solving the Solubility Challenge: A Key Success Factor of Pharmaceutical Formulations, huhtikuu 2015,
alkuperéinen lahde: GlobalData, 2009.

82 Lahde: EvaluateVantage, Sanofi's geriatric pipeline fails to freshen up, tammikuu 2020, alkuperainen lahde: Evaluate (viitattu
29.3.2020).

33 L&hde: EvaluateVantage, Sanofi's geriatric pipeline fails to freshen up, tammikuu 2020, alkuperainen Iahde: Evaluate (viitattu
29.3.2020).
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Seuraavassa kaaviossa on esitetty yli kymmenen vuotta vanhojen tuotteiden osuus liikkevaihdosta niiden 13
ladkeyhtion osalta, joiden liikevaihto on talla hetkella eniten riippuvainen tallaisista tuotteista:
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Lahde: EvaluateVantage, Sanofi’s geriatric pipeline fails to freshen up, tammikuu 2020, alkuperainen lahde: Evaluate (viitattu 29.3.2020).

Tuotteiden elinkaaren hallinta on entista tarkeAmpaa laéketeollisuudessa

Vanhempien tuoteportfolioiden vuoksi nykyisten laékkeiden elinkaaren hallinta on 1aédkeyhtididen kannalta en-
tisté tarkedmpaa. Nykyisten ladkkeiden patenttien umpeutuminen uhkaa tulevina vuosina merkittavasti laskea
eniten myytyjen laékkeiden myyntié johtuen kilpailevista geneerisista ladkkeistd, jotka ovat hinnaltaan halvem-
pia ja kehitetty samaan kayttotarkoitukseen kuin nykyiset ladkkeet, kunhan niiden patentit ovat umpeutuneet.
Patenttien umpeutumisesta johtuvan reseptiladkkeiden myynnista saatavien tulojen laskun odotetaan olevan
74 prosenttia vuosina 2020-202434 ja nain ollen laakeyhtididen on etsittava tilaisuuksia pidentaa niiden yksin-
oikeuden kestoa markkinoilla. Tallaiseen yksinoikeuden pidentdmiseen on useita eri tapoja, kuten nykyisen
ladkkeen farmaseuttisten ominaisuuksien parantaminen ja siten mahdollisuus pyrkia pidentamaan patentti-
suojaa hakemalla patentit muun muassa uusille indikaatioille, annostelumuodoille ja -menetelmille. Monen val-
tion saantely sallii vaihtoehtoisia yksinkertaistettuja saantelyreitteja (alternative regulatory pathways), kuten
Yhdysvaltain liittovaltion elintarvike-, laéke- ja kosmetiikkalain (the Federal Food, Drug and Cosmetic Act) niin
sanottu 505(b)(2) -sdannds, sellaisten jo kaupallistettujen laékkeiden kohdalla, joista on jo olemassa kliinista
turvallisuutta tai tehoa koskevia tietoja.

Maailmanlaajuisesti 15:n eniten myytyyn ladkkeen joukkoon vuonna 2018 kuuluneiden Humiran (myynti yli 20
miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018%%) ja Stelaran (myynti yli 5 miljardia Yhdysvaltain dollaria36) tar-
keimpien patenttien odotetaan umpeutuvan vuonna 2023.37 Nykyisten ladkkeiden patenttien umpeutuminen
uhkaa arviolta 159 miljardin Yhdysvaltain dollarin kokonaismyyntia vuosina 2020—2024.38 Tama vastaa lahes
Pohjoismaiden viiden suurimman porssiyhtion (pois lukien rahoituslaitokset seka 6ljy- ja kaasuyhtiot) yhteen-
laskettua 160 miljardin Yhdysvaltain dollarin liikevaihtoa vuonna 2019.3°

3 Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, keséakuu 2019.
% Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.
% Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, keséakuu 2019.
87 Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.
%8 Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

3 Lahde: Volvo AB:n, A.P. Moller-Maerskin, Nokian, H&M Hennes & Mauritzin ja Telefonaktiebolaget LM Ericssonin vuosikertomuk-
set 2019. Paikalliset valuutat muutettu Yhdysvaltain dollareiksi 21.2.2020.
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Seuraavassa kaaviossa on esitetty, kuinka reseptiladkkeiden maailmanlaajuinen myynti on uhattuna patent-
tien voimassaolon paattymisen vuoksi vuosina 2010-2024:
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! Edustaa tuotteen maailmanlaajuista myynti& vuotta ennen patentin voimassaolon paattymista, mutta kohdennettu voimassaolon p&éat-
tymisvuodelle.
Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

Talla hetkella kayttssa olevat teknologiat

Laakeyhtioilla on kaytdssaan useita tapoja, joilla lisataan ladkekandidaattien liukoisuutta ja parannetaan niiden
biologista hyvaksikaytettavyytta kasvattamalla ladkeainehiukkasten ominaispinta-alaa. Nanopartikkelien tuot-
tamisessa kaytettavat menetelméat voidaan jakaa "isommasta pienempaan” seka "pienemmasta isompaan” -
lahestymistapoihin.

"Isommasta pienempaan” -lahestymistapa on usein jauhatustekniikoihin perustuva mekaaninen menetelma,
jossa ladkeainehiukkaset fyysisesti jauhetaan hienoksi. TAma menetelmé on laajasti kaytdssa laaketeollisuu-
dessa, koska se soveltuu hiukkasten massatuotantoon mikro- ja nanometrin kokoluokissa.*® Tallaisia mekaa-
nisia tekniikoita rajoittaa paaasiallisesti se, etta ne eivat valttamatta tuota riittdvan pienia hiukkasia*!, ne saat-
tavat aiheuttaa kasittelyvaikeuksia sdhkdstaattisen varauksen aiheuttamien hiukkaskasautumien ja lentelevien
hiukkasten vuoksi*?, ne saattavat tuottaa heterogeenisia hiukkaskokojakaumia*?, ja liséksi ne saattavat aiheut-
taa fyysista ja kemiallista hiukkasten epavakautta menettelyn tuottamasta suuresta energiatasosta johtuen*4,
Tehokkaimmissakin jauhatuksissa vain 2 prosenttia kokonaisenergian kulutuksesta voidaan kanavoida hiuk-
kaskoon pienentymiseen, jolloin ylijadnyt energia menetetaan esimerkiksi hiukkasten véliselle ja hiukkasten ja
laitteen valiselle kitkalle, lammolle, aanelle tai varahtelylle.*s

"Pienemmasta isompaan” -lahestymistapa hyddyntdd usein saostamisprosesseja kiteisten tai amorfisten na-
nopartikkeleiden aikaansaamiseksi ja mahdollistaa raatéaldidyn hiukkaskokojakauman nano- ja mikrometrin
kokoluokissa. Naméa menetelmét tuottavat usein epastabiileja amorfisia hiukkasia, joilla ei ole kiteista raken-
netta, ja ne usein edellyttavat ylimaaraisten liuottimien kayttéa halutun hiukkaskoon saavuttamiseksi.*® Lisaksi

4 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving

the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heindkuu 2015.

41 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving

the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heindkuu 2015.

42 Lahde: Peart, J., KONA, Powder Electrostatics: Theory, Techniques and Applications, elokuu 2001.

4 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving

the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heindkuu 2015.

4 Lahde: Verma, S., Gokhale, R. & Burgess, D., International Journal of Pharmaceutics, A Comparative Study of Top-Down and Bot-

tom-Up Approaches for the Preparation of Micro/Nanosuspensions, elokuu 2009.
4 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving
the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heinakuu 2015.

4 Lahde: Jog, R. & Burgess, D., Journal of Pharmaceutical Sciences, Pharmaceutical Amorphous Nanoparticles, tammikuu 2017.

57



amorfisten ladkehiukkasten vakauttamiseen kaytettavien apuaineiden?’, eli ladketuotteen minka hyvansa sel-
laisen ainesosan, joka ei ole itse ladkeaine, johtaa monimutkaisiin toimenpiteisiin liukoisuuden parantamiseksi
sen vaatimien ylimaaraisten tuotantovaiheiden takia ja nain ollen monimutkaistaen skaalautuvuutta. Apuainei-
den lisdaminen aiheuttaa lisksi suhteessa pienemman ladkekuorman. Puutteistaan huolimatta nykymenetel-
mat hiukkasten pienentamiseksi ja biologisen hyvéksikaytettavyyden parantamiseksi ovat kaupallisessa kay-
tossa, silla ladkekehityksen haasteet ovat suuria.

”“Isommasta pienempdédian” -lahestymistavat

Suihkujauhatus (jet milling)

Suihkujauhatus on jauhatusmenetelma, jossa ilma-, kaasu- tai hdyrysuihkussa hiukkaset hienontuvat tormail-
lessaan toisiinsa ja jauhatuslaitteen pintaan. Suihkun aiheuttama keskipakovoima ajaa isot hiukkaset jauha-
tuskammion ulkolaidalle, jolloin kammion keskelté& poistuvat vain tarpeeksi pienet hiukkaset ilmavirran mu-
kana. Tassa mikronointimenetelmassa laakehiukkaset usein hienonnetaan alle 10 mikrometrin kokoiseksi.*®
Vaikka menetelmdassa ei kdytetd apuaineita ja liuottomia, yhteentérmdaysten aiheuttama kuumeneminen saat-
taa johtaa epastabiileihin amorfisiin (kiteettdmiin) hiukkasiin, jotka uudelleenkiteytyvat ajan kuluessa.*® Kan-
sainvéliset sopimusvalmistusorganisaatiot Catalent™ ja Lonza5! ovat esimerkkeja yhtidista, jotka hyodyntavat
suihkujauhatusta hiukkaskoon pienentamiseksi.

Nanojauhatus (nano milling)

Nanojauhatusmenetelmassa laakeaineen hiukkaskokoa pienennetddn voimakkaasti nesteessd, jonka jauha-
tusaine voi koostua esimerkiksi lasisista tai keraamisista helmistd. Tekniikalla voidaan tavallisesti paasta
100 nm:n kokoluokkaan.5? Menetelman ongelmia ovat kuitenkin muun muassa ylijauhatuksen riski, jolloin hiuk-
kaskoko itse asiassa kasvaa aggregaation seurauksena, ladkeaineen polymorfien muuttuminen menetelman
edellyttdmén huomattavan energiamaaran vuoksi, seké formulaatioprosessissa kaytettyjen stabilaattoreiden
yhdistelmista aiheutuva kompleksisuus.5® Laaketeollisuudessa nanojauhatuspalveluja tarjoavia yhtidita ovat
esimerkiksi kansainvaliset sopimusvalmistusorganisaatiot Catalent®* ja Lubrizol Life Science>®.

”Pienemmasta isompaan” -lahestymistavat

Sumukuivausmenetelmé (spray drying)

Esimerkkin& "pienemmasta isompaan” -lahestymistavasta hiukkaskoon pienentamiseksi on sumukuivausme-
netelma, jossa liuenneesta ladkeaineesta tuotetaan kuivaa jauhetta kuivaamalla neste nopeasti kuumalla kaa-
sulla. Menetelma on osa laajempaa formulaatioalustaa, amorfisen kiintean dispersion kategoriaa, joka perus-
tuu laékkeiden saostamiseen liuoksista amorfiseen tilaan.>® Sumukuivausmenetelmalla ladkeaineen ominai-
suuksia, kuten kiteisyysastetta seké jauheen tiheyttd, voidaan manipuloida®’, jolloin hiukkaskoko voi vaihdella
noin 300 nm:n ja 25 mikrometrin valilla, valmistustuoton ollessa 50-90 prosenttia8. Sumukuivaimilla voidaan

47 Lahde: Jog, R. & Burgess, D., Journal of Pharmaceutical Sciences, Pharmaceutical Amorphous Nanoparticles, tammikuu 2017.

4 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving
the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heindkuu 2015.
4 Lahde: Loh, Z., Samanta, A. & Heng, P., Asian Journal of Pharmaceutical Sciences, Overview of Milling Techniques for Improving
the Solubility of Poorly Water-Soluble Drugs, heindkuu 2015.

50 Lahde: Catalent, Catalent Micron Technologies (viitattu 6.4.2020).

51 Lahde: Capsugel (a Lonza company), Jet-Milling Micronization (viitattu 15.4.2020).

52 Lahde: Lubrizol Life Science, Nanomilling: A Key Option for Formulating Water-Insoluble APIs, elokuu 2018 (viitattu 21.3.2020).
58 Léahde: Lubrizol Life Science, Nanomilling: A Key Option for Formulating Water-Insoluble APIs, elokuu 2018 (viitattu 21.3.2020).
54 Lahde: Catalent, Early Stage Oral Development (viitattu 3.4.2020).

% Lahde: Lubrizol Life Science, Nanomilling: A Key Option for Formulating Water-Insoluble APIs, elokuu 2018, (viitattu 21.3.2020).

5 Lahde: Gaspar, F., European Pharmaceutical Review, Spray drying in the pharmaceutical industry, lokakuu 2014 (viitattu
3.4.2020).

57 Lahde: Gaspar, F., European Pharmaceutical Review, Spray drying in the pharmaceutical industry, lokakuu 2014 (viitattu

3.4.2020).

%8 Lahde: Arpagaus, C. Schafroth, N. & Meuri, M., Laboratory Scale Spray-Drying of Lactose: A Review, tammikuu 2010.
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saavuttaa huomattava tuotantokapasiteetti. Suurimmat kaupalliset sumukuivausyksikét voivat tuottaa useita
tonneja lopputuotetta paivassa.>® Parantaakseen heikkoliukoisten ladkkeiden biologista hyvaksikaytettavyytta,
sumukuivausmenetelmaa kayttavat muun muassa kansainvaliset sopimusvalmistusorganisaatiot Catalent®0,
Hovione®?, Lonza®? ja Upperton Pharma Solutions®3,

Ylikriittisiin nesteisiin perustuvat menetelméat

Ylikriittisiin nesteisiin perustuvat teknologiat ovat toinen esimerkki "pienestd isompaan” -lahestymistavasta
hiukkaskoon pienentamiseksi. Esimerkiksi Rapid Expansion of Supercritical Solutions ("RESS”) erottaa ladke-
aineen ylikriittisesta hiilidioksidista soveltamalla paineen nopeaa alentamista ilman, etta tarvitaan apuaineita
tai ylimaaraisia liuottimia. Menetelmalla voidaan saavuttaa hiukkaskoko 800 nm:n ja 3 mikrometrin valilla.5
RESS:n paaasialliset rajoitteet ilmenevat toistettavuusongelmina ja hiukkasten hallitsemattomana syntymi-
send.® Erittdin nopea ja hallitsematon hiilidioksidin laajentuminen nesteesta kaasuksi ei salli hiukkasen kitey-
tymista ja johtaa amorfisten ja usein epastabiilien hiukkasten muodostumiseen.®8 Ylikriittisiin nesteisiin perus-
tuvia menetelmia tarjoavat muun muassa CrystecPharma®’ ja StaniPharm®s.

5 Lahde: Gaspar, F., European Pharmaceutical Review, Spray drying in the pharmaceutical industry, lokakuu 2014 (viitattu
3.4.2020).

80 Lahde: Catalent, Catalent Spray Drying Technology (viitattu 3.4.2020).

61 Lahde: Hovione, Spray Drying (viitattu 3.4.2020).

62 Lahde: Capsugel (a Lonza company), Spray-Dried Dispersion (viitattu 6.4.2020).
8 Lahde: Upperton Pharma Solutions, Spray Drying (viitattu 3.4.2020).

64 Lahde: Thakur, R. & Gupta, R., American Chemical Society, Rapid Expansion of Supercritical Solution with Solid Cosolvent
(RESS-SC) Process: Formation of Griseofulvin Nanoparticles, elokuu 2005.

% Lahde: Parhi, R. & Suresh, P., Journal of Advanced Pharmaceutical Science and Technology, Supercritical Fluid Technology: A
Review, tammikuu 2013.

% Lahde: Jog, R. & Burgess, D., Journal of Pharmaceutical Sciences, Pharmaceutical Amorphous Nanoparticles, tammikuu 2017.
87 Lahde: CrystecPharma, What is mSAS® Technology? (viitattu 3.4.2020).
6 Lahde: StaniPharm, Overview (viitattu 3.4.2020).
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TIETOA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINNASTA
Yleiskatsaus

Nanoform Finland Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, joka tarjoaa asiantuntijapal-
veluja globaalille laaketeollisuudelle nanoteknologian ja ladkeainehiukkastekniikan alueilla. Yhtién kaupallinen
toiminta on varhaisessa vaiheessa ja vuonna 2019 sen liiketoiminta muodostui niin sisaisista T&K-toiminnoista
kuin asiakkaille tarjotuista PoC-tyyppisista T&K-palveluista. Yhtio kayttda uraauurtavaa CESS®-teknologiaa
nanoformoidakseen ladkeaineita kiteisiksi tai stabiileiksi amorfisiksi nanopartikkeleiksi. Yhti6lla on kasvava
maara asiakkaita, jotka edustavat globaaleja suuria ja keskikokoisia ladkeyhtidita, erityisalan ladkeyhtioita
seka bioteknologia-alan yrityksia.

Yhtién toiminta-ajatuksena on mahdollistaa kliinisiin tutkimuksiin etenevien ja markkinoille paasevien laakkei-
den maéaran huomattava kasvu. Yhtion kohderyhména ovat ladkkeita kehittavat ja valmistavat yritykset, joiden
ladkkeiden tehokkuutta ja turvallisuutta voitaisiin parantaa liséamalla niiden biologista hyvéksikaytettavyytta
Yhtion kehittdman suojatun CESS®-teknologia-alustan avulla. Yhtié tarjoaa patentoidun ja skaalattavan
CESS®-teknologiansa avulla mahdollisuuden parantaa ladkkeiden biologista hyvaksikaytettavyytta ja tehok-
kuutta pienentamalla 1aakkeissa kaytettévien ladkeainehiukkasten kokoa. CESS®-teknologia on osoittanut ky-
vyn tuottaa kiteisia tai stabiileja amorfisia, alle 200 nm:n kokoisia ja joskus jopa 10 nm:n kokoisia nanopartik-
keleja liuoksesta ilman liuottimien, apuaineiden tai monimutkaisten tuotantomenetelmien kayttoa. CESS®-tek-
nologia-alustan kaytto tarjoaa Yhtion asiakkaille mahdollisuuden parantaa ja sdataa ladkeainehiukkasten omi-
naisuuksia, kuten kokoa, muotoa ja polymorfista muotoa, ja siten parantaa ladkeaineiden liukoisuutta ja biolo-
gista hyvaksikaytettavyytta. CESS®-teknologia voi vahentaa ladkkeiden epaonnistumisia kliinisten tutkimusten
aikana lisdamalla ladkeaineiden tehoa ja turvallisuutta, voi tarjota uusia mahdollisuuksia aikaisemmin Kliini-
sissa tutkimuksissa epéaonnistuneille laakkeille, voi parantaa ladkkeiden farmakokineettisia ominaisuuksia
(seka tuotekehitysputkessa olevien ettéa markkinoilla jo olevien l&ddkkeiden osalta), voi tarjota laékkeille uusia
kaupallisia mahdollisuuksia sekd voi mahdollistaa uusien laakkeiden paasyn markkinoille. Yhtio ei ole ulkois-
tanut eikd myontanyt lisensseja patenttisuojattuun CESS®-teknologia-alustaansa, tarkoituksenaan jatkossakin
estaa kilpailijoita ja asiakkaita kopioimasta Yhtion teknologian osia, palvelutarjontaa seka tietotaitoa.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on noin 50 tyontekijad. Tahdn mennessa Yhtié on saanut ~20 miljoo-
naa euroa rahoitusta, joka koostuu oman ja vieraan paaoman ehtoisesta rahoituksesta seka tuotekehitysapu-
rahoista. Yhtion saama rahoitus on kaytetty pasdasiassa Yhtion CESS®-teknologian kehittamiseen, GMP-tuo-
tantolinjan rakentamiseen seka lilkketoiminnan yleisiin kuluihin, kuten kokeneen johtoryhman rekrytointiin. Yh-
tion liikevaihto oli 49 tuhatta euroa vuonna 2019 ja 150 tuhatta euroa vuoden 2020 ensimmaisella neljannek-
sella, ja se kertyi Yhtion olemassa olevien asiakassopimusten perusteella saaduista maksuista. Taman Esit-
teen paivamaaraan mennessa Yhtion on toteuttanut PoC-projekteja asiakkaidensa ladkeaineilla. Lisatietoja
vuosina 2017-2019 ja vuoden 2020 ensimmaisella vuosineljanneksella toteutettujen PoC-projektien maarasta
on esitetty kohdassa "Eraita taloudellisia tietoja — Yhtion tunnusluvut”. Lisatietoja Yhtion asiakassopimuksista
on esitetty jaliempana kohdassa ” — Yhtion asiakkaat”. Yhtid hakee listausta First North Premier Finlandiin ja
First North Premier Swedeniin ensisijaisesti saadakseen lisarahoitusta kasvustrategiansa toteuttamiseen kan-
sainvalisiltd pAdomamarkkinoilta. Lisatietoja Listautumisannin syista, katso "Listautumisannin syyt ja varojen
kayttd”.

Historia

Yhti6 perustettiin joulukuussa 2015, mutta sen palvelut ja teknologia ovat yli kymmenen vuotta kestaneen T&K-
tyon tulosta. Yhtién perustamiseen johtanut idea syntyi vuonna 2008, jolloin professorit Jouko Yliruusi ja Ed-
ward Haeggstrom ("Professorit”) yhdistivat farmaseuttisen teknologian ja fysiikan asiantuntemuksensa. Pro-
fessorit johtivat useita Teknologian tutkimuskeskuksen (TEKES, nyky&aén Business Finland) rahoittamia pro-
jekteja Helsingin yliopistossa kehittddkseen uutta hiukkasteknologiaa. Erdan Helsingin yliopistossa toteutetun
projektin aikana osa Professorien kokeilemista uusista hiukkasteknologioista osoittautui lupaaviksi ja nain
CESS®-prosessi keksittiin vuonna 2012. Seuraavana vuonna CESS®-prosessi osoitettiin toimivaksi (proof of
concept). Vuonna 2014 Helsingin yliopisto haki ensimmaista patenttia CESS®-prosessin menetelmalle seka
laitteelle, joka pystyy tuottamaan nanopartikkeleja orgaanisista aineista. Seuraavana vuonna Helsingin yli-
opisto myi ja luovutti nAma patentit Yhtidlle. Perustamisensa jalkeen vuonna 2015 Yhti6 on laajentunut nope-
asti ja siitd on tullut yhtio, jolla on korkeita kansainvalisia tavoitteita. Vuonna 2016 Yhtio aloitti ensimmaisen
asiakasprojektinsa ja jatti patenttihakemuksen toiselle patenttiperheelleen. Vuonna 2017 Yhtio teki ensimmaéi-
sen sopimuksensa ison globaalin ladkeyhtion kanssa ja suoritti rotilla prekliinisen tutkimuksen, josta saatiin
lupaavia tuloksia CESS®-teknologialla nanoformoidusta piroksikaamista. Vuonna 2018 Yhtio aloitti GMP-tuo-
tantolinjan suunnittelun ja rakentamisen seké kerdsi 7 miljoonaa euroa tietyille sijoittajaryhmille suunnatulla
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osakeannilla. Vuonna 2019 Yhtidlle myonnettiin farmaseuttisten ainesosien konferenssissa (Convention of
Pharmaceutical Ingredients, "CPhl”) palkinto farmaseuttisesta innovaatiosta (Pharma Innovation Award) far-
maseuttisen formulaation huippuosaamisen kategoriassa (Excellence in Pharma for Formulation), Yhtio ra-
kensi kokeneen globaalin myyntiorganisaation, vahvisti organisaatiotaan nimittamalla uusia ansioituneita hal-
lituksen jasenia, palkkasi useita kansainvalisia laékealan asiantuntijoita Suomeen, kerasi 10 miljoonaa euroa
rahoitusta tietyille sijoittajaryhmille suunnatulla osakeannilla seka toimitti GMP-lupaa koskevan hakemuksen
FIMEA:lle. Lisdksi vuonna 2019 Yhti6 jatkoi prekliinisia tutkimuksia rotilla. Taméan tutkimuksen tavoitteena oli
tutkia erdén tulehduskipuldékkeen, piroksikaamin, kahden eri hiukkaskoon, mikronoidun piroksikaamin ja na-
noformoidun piroksikaamin, farmakokinetiikkaa. Piroksikaami valittiin, koska se on laajalti kaytetty malliyhdiste
heikkoliukoisille 1dékeaineille. Referenssina toimineeseen mikronoituun piroksikaamiin verrattuna nanofor-
moidulla piroksikaamilla oli paremmat farmakokineettiset ominaisuudet, mukaan lukien nopeampi imeytyminen
ja parempi biologinen hyvaksikaytettavyys. Liséatietoja piroksikaamitutkimuksesta on esitetty jaliempana koh-
dassa ” — Tutkimus- ja kehitystyd”. Yhtid perusti tytaryhtion Yhdysvaltoihin tammikuussa 2020. Yhtid sai
FIMEA:n myontdman GMP-luvan GMP-tuotantolinjalleen 29.4.2020.

Merkittavat historialliset tapahtumat
Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion historian merkittéavat tapahtumat paapiirteittain:
Vuosi Tapahtumat

- Nanoform Finland Oy perustettiin;
- Helsingin yliopisto myi ja luovutti nanopartikkelien tuottamiseksi tarvittavaa menetelmaa ja lai-

2015 tetta koskevan patenttinsa Yhtiolle;
- Yhtio aloitti ensimmaisen nanoformointia koskevan asiakasprojektinsa;
2016 - Yhtio toimitti patenttihakemuksen toiselle patenttiperheelleen;

- Yhti6 teki ensimmaisen sopimuksen ison la&keyhtidn kanssa;

- Yhtio suoritti piroksikaamia koskevan prekliinisen eldinkokeen rotilla, ja kokeesta saatiin lupaa-
2017 via tuloksia;

- Yhtio aloitti GMP-tuotantolinjan rakentamisen;

- tietyille sijoittajaryhmille suunnattu 7 miljoonan euron osakeanti, jossa Mandatum Henkivakuu-
2018 tusosakeyhtié (Sampo-konserni) toimi ankkurisijoittajana;

- Yhtidlle mydnnettiin CPhl:n palkinto farmaseuttisesta innovaatiosta formulaation kategoriassa
nanoformoinnista;

- Yhtio rakensi kokeneen globaalin myyntiorganisaation;

- Yhtid vahvisti organisaatiotaan uusilla hallituksen jasenilla ja sijoitti useita kansainvalisia l1a&-
kealan asiantuntijoita Suomeen;

- tietyille sijoittajaryhmille suunnattu 10 miljoonan euron osakeanti, jossa Mandatum Henkiva-
kuutusosakeyhtid (Sampo-konserni) ja Keskindinen Elakevakuutusyhtio limarinen toimivat
ankkurisijoittajina;

- Yhti6 toimitti GMP-lupaa koskevan hakemuksen FIMEA:lle;

- piroksikaamitutkimuksen tulokset osoittivat, etté Yhtion piroksikaaminanopartikkeleilla on pa-
rempi farmakokineettinen profiili verrattuna mikronoituun piroksikaamiin;

- uusi myyntiorganisaatio kehitti Yhtidlle uuden brandin "Small is Powerful” ja kasvatti Yhtion

2019 tunnettavuutta Euroopassa ja Yhdysvalloissa;
- Yhtid perusti tytaryhtion Yhdysvaltoihin; ja
2020 - Yhtidlle myonnettiin GMP-lupa.

Keskeiset vahvuudet

Yhtién johto arvioi, etta erityisesti seuraavat tekijat ovat Yhtion keskeisia vahvuuksia ja antavat sille kilpailue-
tua:

Kééanteentekeva teknologia

Yhtion johto uskoo, ettd Yhtiolla on hallussaan uusi kdanteentekevé teknologia, jonka avulla voidaan lisata
merkittavasti markkinoille myyntiin tulevien ladkkeiden maaraa. Yhtion kehittdma CESS®-teknologia-alusta on
Yhtion tiedon mukaan ainoa teknologia, jolla voidaan parantaa laékkeiden biologista hyvéksikaytettavyytta ja
tehokkuutta pienentamalla laakkeissa kaytettavien ladkeaineiden hiukkaskokoa kiteisiksi tai stabiileiksi amor-
fisiksi, alle 200 nm:n kokoisiksi ja joskus jopa 10 nm:n kokoisiksi nanopartikkeleiksi liuoksesta ilman liuottimien,
apuaineiden tai monimutkaisten tuotantomenetelmien kayttoa.

Yhtion johto katsoo, ettda CESS®-teknologia-alusta tarjoaa mahdollisuuden:
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e antaa aiemmin epaonnistuneille ladkekandidaateille toinen tilaisuuden paasta markkinoille;
o kehittd& olemassa olevia ladkkeita ja mahdollistaa uusien ladkkeiden luomisen; ja

e olemassa olevien laékkeiden elinkaaren hallintaan patenttisuojan pidentdmisen kautta ja siten piden-
taa ladkkeista saatavaa tulovirtaa.

Teknologian keskeiset hyddyt on kuvattu myds jaljempana kohdassa ” — Yhtion palvelut ja tuotteet”.

Houkutteleva ja laaja markkina, joka tarvitsee tehokkaampia ratkaisuja

Laakkeisiin kaytettiin maailmanlaajuisesti 1,2 biljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018 ja kulutuksen ole-
tetaan ylittdvan 1,5 biljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuoteen 2023 mennessa.®° Pelkastaan 100 eniten myydyn
reseptiladkkeen maailmanlaajuinen myynti oli yhteensé 306 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018, ja
sen odotetaan kasvavan 357 miljardiin Yhdysvaltain dollariin vuonna 2024.7° La&ke- ja bioteknologia-alan yri-
tykset kayttivat T&K-tydhon 179 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018.7* FDA hyvéksyi vain 59 laaketta
vuonna 2018, verrattuna 22 hyvaksyttyyn ladkkeeseen vuonna 2016, ja 39 hyvaksyttyyn ladkkeeseen vuonna
2012, viiden vuoden keskiarvon ollessa 44 hyvaksyttya ladketta vuodessa vuosina 2015 — 2019.72 Yksi kes-
keinen syy siihen, miksi niin vahan laakkeitd hyvaksytaan vuosittain, on uusien ladkkeiden alhainen biologinen
hyvaksikaytettavyys.”® Arviolta 70-90 prosenttia kaikista talla hetkella tuotekehitysputkessa olevista ladkekan-
didaateista on niukkaliukoisia™, ja Yhtion CESS®-teknologian tavoitteena on tarjota ratkaisu laaketeollisuuden
niukkaliukoisuusongelmaan (katso lisda kohdasta "Markkina- ja toimialakatsaus — Globaalien l1a&kemarkkinoi-
den markkina-ajurit ja trendit — Suurin osa uusista lddkemolekyylikandidaateista on niukkaliukoisia™).

Kestava tuotannon skaalattavuus

Yhtidlla on kyky skaalata tuotantokapasiteettiaan kestavasti varmistaakseen toimitusten jatkuvuuden asiak-
kailleen. Yhtié arvioi tuotantolinjojensa olevan huomattavasti pienempikokoisempia kuin talla hetkella kilpaile-
vien teknologioiden vaatimat tuotantolinjat ovat. Yhtion tuotantolinjojen liséaminen vaatii suhteellisen alhaisia
kayttbomaisuusinvestointeja. CESS®-teknologia ei kayta liuottimia, apuaineita tai monimutkaisia tuotantome-
netelmia, ja Yhtio uskoo, ettd CESS®-teknologian avulla on mahdollista vahentaa laaketeollisuuden tuotanto-
jalanjalkea ja ymparistokuormitusta. Yhtio pystyy ottamaan kayttoon suljetun jarjestelméan kierrattddkseen sen
tuotannossa kayttamansa hiilidioksidin, mutta se ei ole viela ottanut jarjestelmaa kayttoon. Yhtié suunnittelee
ottavansa kayttoon tallaisen suljetun jarjestelman vuoden 2025 loppuun mennessa ja tassa Esitteessa esitetyt
arviot investointitarpeista kuvastavat siihen liittyvia kustannuksia. Hiilidioksidin kierrattminen edistaisi myds
hiilineutraalia tulevaisuutta.

Houkutteleva liiketoimintamalli

Yhtion liiketoimintamallin arvioidaan tuottavan vahvaa kassavirtaa ja jatkuvaa liikevaihtoa tulevaisuudessa.
Vahaisten tuotantokustannusten (eli lIahinna hiilidioksidin kaytén), vuoksi Yhtién johto arvioi liiketoiminnan
myyntikatteen ylittdvan 90 prosenttia pitkalla aikavalilla. Nanoformin johto uskoo, etta Yhtio voi tuottaa lisaar-
voa laaketeollisuuden kehityksen useissa vaiheissa jaljempéana kuvatulla tavalla.

PoC-projektissa arvioidaan, onko tietyn ladkeaineen nanoformointi mahdollista, ja se kestaa tyypillisesti 2—3
kuukautta. PoP-projektissa selvitetéan tiettya ladkeainetta koskevan optimaalisen prosessin parametrit ja pro-
sessin valvonta- ja ohjaustoimenpiteet, ja se kestaa arviolta 3—6 kuukautta. Yhtion prekliiniset palvelusopimuk-
set perustuvat ennakkoon ja projektin kuluessa maksettaviin palkkioihin. Yhtiélle kertyva lilkkevaihto muodostuu
jokaisesta yksittaisesta projektista veloitettavasta kiintedsta korvauksesta, jonka arvioidaan olevan 50 tuhatta
euroa — 500 tuhatta euroa ladkeainetta kohden per PoC-projekti riippuen projektikohtaisista olosuhteista ja 50

8 Lahde: IQVIA Institute for Human Data Science, The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, tammikuu 2019.
0 Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

" Lahde: EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024, kesakuu 2019.

72 Lahde: FDA, New Drug Therapy Approvals 2019, tammikuu 2020.

8 Lahde: EMD Millipore, Solving the Solubility Challenge: A Key Success Factor of Pharmaceutical Formulations, huhtikuu 2015,
alkuperainen lahde: GlobalData 2009.

74 Lahde: Nikolakakis, I. & Partheniadis, I., Pharmaceutics, Self-Emulsifying Granules and Pellets: Composition and Formation Mech-
anisms for Instant or Controlled Release, marraskuu 2017.
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tuhatta euroa — 500 tuhatta euroa ladkeainetta kohden per PoP-projekti riippuen projektikohtaisista olosuh-
teista.

Tarkoituksena on nanoformoida ladkeaineita Yhtion asiakkaille, jotka sitten kayttéisivat nanoformoituja ladke-
aineita sisaltavia laakkeita kliinisissa tutkimuksissa. Yhtid arvioi, ettei siihen suoraan kohdistu kliinisten tutki-
musten tuloksista riippuvaa taloudellista riskid. Osa Yhtion liiketoimintasuunnitelmasta perustuu kiintedn mak-
sun saamiseen asiakkaalta nanoformoidun ladkeaineen toimittamisesta ennen kliinisten tutkimusten aloitta-
mista tai niiden alussa, ja siksi Kliinisten tutkimusten lopputulokset eivét vaikuttaisi Yhtidlle suoritettaviin mak-
suihin nanoformoitujen ladkeaineiden toimittamisesta asiakkaille. Materiaalin toimittamisesta Kliinisiin tutki-
muksiin veloitettavan kiintedn korvauksen arvioidaan vaihtelevan 0,5 miljoonan ja 10 miljoonan euron valilla
ladkeainetta kohden per faasi riippuen projektista ja kliinisten tutkimusten faasista.

Asiakkaille, joiden lagkkeet ovat lapaisseet vaaditut kliiniset tutkimukset onnistuneesti ja joille on myonnetty
myyntilupa, Yhtid pyrkii toimittamaan nanoformoituja laakeaineita kyseisten [adkkeiden myyntituloista prosen-
tuaalisena osuutena maksettavaa rojaltia tai rojaltia muistuttavaa maksua vastaan (rojaltin arvioidaan olevan
noin 1-20 prosenttia) tai vastaavan tasoisella hinnalla, joka lasketaan toimitetun painon perusteella (esimer-
kiksi euroa per kilogramma). Yhtion johto arvioi, etta faasin Il kliinisten tutkimusten jalkeen olisi epatodenna-
koista seka lyhyella etta keskipitkalla aikavalilla, ettd sen asiakkaat ja yhteistydkumppanit korvaisivat Yhtion
ladkkeissaan kayttamien nanoformoitujen laékeaineiden toimittajana.

Nanoform uskoo, etta silla on kyky veloittaa preemiotasoisia hintoja sen palveluista. Veloittaakseen huomat-
tavasti korkeimpia hintoja palveluistaan verrattuna muihin saatavilla olevien teknologioiden hintoihin, Nanofor-
min tarjoamat palvelujen on tuotettava parempaa arvoa asiakkaille ja asiakkaiden on oltava halukkaita mak-
samaan téllaisia preemiotasoisia hintoja Nanoformin palveluista. Lisatietoja Yhtion ansaintamallista on esitetty
jaliempéana kohdassa ” —Yhtitén ansaintamalli”.

Arvostettu ja kokenut kansainvalinen ja monitieteinen Johtoryhma ja hallitus

Yhtiélla on kokenut monitieteinen Johtoryhma, johon on koottu useiden alojen asiantuntijoita eri kansallisuuk-
sista. Kaikilla Yhtion Johtoryhman jasenilla on tohtorintutkinto tai yliopistotutkinto ja laaja kokemus omalta eri-
koisalaltaan mukaan lukien biologia, kemia, fysiikka, rahoitus ja laaketeollisuuden myynti. Yhtién Johtoryh-
malla on kokemusta GMP-tuotantolinjojen rakentamisesta ja toiminnasta seka kliinisten tutkimusten suoritta-
misesta. Yhtion Johtoryhmén jasenet ovat tyoskennelleet globaaleissa sopimusvalmistusorganisaatioissa,
kansainvalisissa laédketeollisuuden yrityksissa seka yliopistoissa. Yhtion Johtoryhmaan kuuluu henkil6itd, joilla
on taustaa rahoitusalalta ja kokemusta toimimisesta julkisilla markkinoilla seka yhtididen rakentamisesta ja
myyntiprosesseista. Yhtion toimitusjohtaja tohtori Edward Heeggstrom on esimerkiksi aiemmin toiminut Har-
vardin yliopiston vierailevana professorina, Stanfordin yliopiston vierailevana apulaisprofessorina ja Euroopan
ydinfysiikan tutkimusjarjestdn (the European Organization for Nuclear Research, "CERN”) projektijohtajana.
Yhtiélla on kokenut hallitus, jonka puheenjohtajana toimii Miguel Calado, joka on aiemmin toiminut muun mu-
assa PepsiCo Internationalin ja hiukkasteknologian sopimusvalmistusorganisaation Hovione Groupin talous-
johtajana. Yhtion Johtoryhmaéan kuuluu Iso-Britannian, Portugalin ja Suomen kansalaisia ja Yhtion hallitukseen
Yhdysvaltain, Tanskan ja Suomen kansalaisia. Lisétietoja Yhtion johtoryhmasta on annettu kohdassa ”Yhtion
hallinto, johto ja tilintarkastajat — Yhtion hallitus ja Johtoryhma”.

Strategia

Yhtion johto uskoo, etté erityisesti seuraavat tekijat ovat Yhtion liiketoiminnan tavoitteiden saavuttamisessa
keskeisia strategisia prioriteetteja:

Myynnin kasvun kiihdyttdminen

Yhtidn strategiana on edelleen kiihdyttdd myyntinsa kasvua. Yhtid on jo onnistuneesti saanut paatékseen en-
simmaiset asiakasprojektinsa ja saanut ensimmaisen vanhan asiakkaansa seuraavan projektin. Vuoden 2019
aikana Yhtioon kohdistui huomattavaa kiinnostusta globaaleilta ladkemarkkinoilta, mista todisteena on Yhtion
globaalin myyntiorganisaation yli 200 asiakastapaamista vuoden loppuun mennessa ja kaksi vuoden 2020
ensimmaiselld neljanneksella hankittua asiakasta verrattuna koko vuoden 2019 kolmeen asiakkaaseen. Yhtio
tulee jatkamaan investointeja myyntiin ja markkinointiin, ja on perustanut tytaryhtion Yhdysvaltoihin tammi-
kuussa 2020 vahvistaakseen jatkossakin sen lasnéoloa talla keskeisella ladketeollisuuden markkinalla. Yhtion
tavoitteena on saada enemman uusia asiakkaita vuonna 2020 kuin vuonna 2019, ja kasvattaa asiakaskohtais-
ten nanoformoitujen ladkeaineiden lukumaaria tavoitteenaan nanoformoida 50 uutta laékeainetta vuosittain
vuoteen 2025 mennessa.
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Yhtié sai FIMEA:n myéntaman GMP-luvan 29.4.2020. Yhti® odottaa aloittavansa ensimmaisen projektin na-
noformoidakseen GMP-tasoista lddkeainetta vuonna 2020. Jatkossa Yhtio pyrkii siirtimaan kasvavan osan
sen menestyksekkaista prekliinisista projekteista GMP-ympéristéon.

Tuotantokapasiteetin kasvattaminen

Yhtidn strategiana on kasvattaa tuotantokapasiteettiaan vastatakseen asiakkaiden kasvavaan kysyntaan. Yh-
tién johto arvioi, etté silla on 5-10 toiminnassa olevaa GMP-tuotantolinjaa ja 15-20 toiminnassa olevaa preklii-
nista tuotantolinjaa vuoteen 2025 mennessé. Vuoden 2020 ensimmadisen neljdnneksen lopussa Yhtidlla oli
tuotantolaitoksessaan kuusi (6) prekliinista tuotantolinjaa ja yksi (1) GMP-valmis tuotantolinja (jolle Yhtidon on
saanut GMP-luvan 29.4.2020).

Erityyppiset projektit

Yhtion strategiana on olla mukana erityyppisissa projekteissa vastatakseen kasvavaan asiakaskysyntaan. Mi-
kali asiakkaan ladkeaine onnistutaan nanoformoimaan menestyksekkaasti CESS®-teknologialla, aiemmin
epaonnistuneet ladkekandidaatit voivat paasta ladkemarkkinoille (ja vahentdd poistumaa). Liséksi, Yhtitn
CESS®-teknologia-alusta tarjoaa mahdollisuuksia olemassa olevien ladkkeiden elinkaaren hallinnalle. Nano-
formoituja lAdkeaineita voidaan kayttdéd muun muassa laédkkeiden uusien annostelumuotojen ja -menetelmien
kehittdmisessé ja mahdollistamisessa seka uusien indikaatioiden mahdollistamisessa olemassa oleville 1a8k-
keille. Jo kaupallistettujen ladkkeiden sisaltamat nanoformoidut lAdkeaineet saattavat tarjota mahdollisuuksia
patenttisuojan pidentdmiseksi ja laajentamiseksi mahdollistaen patentteja muun muassa uusille indikaatioille,
annostelumuodoille ja -menetelmille. Lisaksi Yhtion patenttisuojattu CESS®-teknologia voi itsessaan tuottaa
tietyn markkinayksinoikeuden laékkeelle siind méarin, ettei mikaan muu yhtioé pysty pienentamaan kyseisessa
ladkkeessa kaytettavan, ominaispiirteiltddn samankaltaisen laékeaineen hiukkaskokoa. Taman seurauksena
Yhtion asiakkaat saattavat saada lisdarvoa tallaisista nanoformoiduista laékkeista verrattuna samaa laakeai-
netta sisaltaviin markkinoilla oleviin geneerisiin versioihin, ja néin ollen Yhtio voi saada korkeamman katteen
asiakkaille toimitettavista nanoformoiduista la&keaineista.

Taman lisdksi, monen valtion sdantely, kuten Yhdysvaltain liittovaltion elintarvike-, 1a8ke- ja kosmetiikkalain
(the Federal Food, Drug and Cosmetic Act) niin sanottu 505(b)(2) -saannds, sallii vaihtoehtoisia yksinkertais-
tettuja saantelyreitteja (alternative simplified regulatory pathways), sellaisten ladkkeiden kohdalla, joiden la&-
keaineista on jo olemassa kliinista turvallisuutta tai tehoa koskevia tietoja. Lisatietoja vaihtoehtoisista yksin-
kertaistetuista saantelyreiteista, katso jaljempana ” — Yhtion ansaintamalli”.

Monipuoliset ja laajat mahdollisuudet

Yhtidn strategiana on olla osallisena useassa yksittdisessa projektissa, jotka edustavat erityyppisia projekteja.
Tallainen monipuolinen projektiportfolio varmistaisi sen, ettei Yhtid ole riippuvainen mink&an tietyn projektin
onnistumisesta tai tietyn ladkeaineen etenemisesta markkinoille. Monipuolisen projektiportfolion tuottamat laa-
jat mahdollisuudet lisdavat myos projektin onnistumisen todennakoisyytta, sekd todennakoisyytta sille, etté
nanoformoiduista ladkeaineista hyotyvat ladkkeet etenevat markkinoille ja saavat myyntiluvan onnistuneiden
kliinisten tutkimusten seurauksena. Yhtion nanoformoimista ladkeaineista hyotyvan ladkkeen paasy markki-
noille antaisi siten Yhtiolle mahdollisuuden liiketoimintamallinsa mukaisesti kerata tuloja rojalteina ja asiakkaille
kaupalliseen myyntiin etenevien nanoformoitujen laékeaineiden toimittamisesta veloitettavina maksuina.

Teknologia-alusta, jota voidaan soveltaa lddketeollisuudessa laajasti

Nanoformin johto uskoo, ettd CESS® on teknologia-alusta, jota voidaan soveltaa ladketeollisuudessa laajasti.
Nanoformin visiona on lopulta kaksinkertaistaa talla hetkella markkinoille vuosittain myyntiin tulevien uusien
ladkkeiden maara ja vaikuttaa epasuorasti nanoformoiduilla 1aékeaineilla miljardin ihmisen elamaan, joita hoi-
detaan nanoformoiduista laédkeaineista hyotyvilla l[aakkeilla.

Yhtion lyhyen ja keskipitkén aikavalin liiketoiminnan tavoitteet

Yhtion hallitus on hyvaksynyt seuraavat liiketoiminnan tavoitteet. Nama liiketoiminnan tavoitteet sisaltavat tu-
levaisuutta koskevia lausumia, jotka eivéat ole takeita tulevasta taloudellisesta suorituskyvysté, ja Yhtion todel-
linen liilketoiminnan tulos voi poiketa merkittavasti tulevaisuutta koskevien lausumien yhteydessa ilmaistusta.
Yhtion liketoiminnan tavoitteisiin voivat vaikuttaa monet tekijat, joita on kuvattu muun muassa kohdissa "Eraita

seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”, "Riskitekijat” ja "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema —
Yhtion liikketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoitd”. Kaikki tdssd mainitut liiketoiminnan tavoitteet
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ovat tavoitteita, eika niita siten tule pitdd ennusteina, arvioina tai laskelmina Yhtién tulevasta taloudellisesta
suorituskyvysta.

Yhtién lyhyen aikavalin liiketoiminnan tavoitteet vuosille 2020 ja 2021 ovat:
e kaynnistdd sen ensimmainen GMP-laatusertifioinnin mukainen projekti ennen vuoden 2020 loppua;
e hankkia enemman uusia asiakkaita vuonna 2020 kuin vuonna 2019; ja
e toimittaa ensimmaiset ihmisille annettavat nanoformoidut laédkeaineet vuonna 2021.

Yhtion keskipitkan aikavalin liiketoiminnan tavoitteet, jotka se odottaa saavuttavansa vuoteen 2025 mennessa
ovat:

nanoformoida vahintdan 50 uutta laékeainetta vuosittain;

e 25 toiminnassa olevaa tuotantolinjaa, joista 5-10 on GMP-tuotantolinjoja;
e yli 90 prosentin myyntikate;

e noin 200 tyontekijaa; ja

¢ olla kassavirtapositiivinen.

Yhtion palvelut ja tuotteet
Palvelumalli

Yhtid on suunnitellut palvelumallin, jossa laékeaineiden nanoformointia tarkastellaan jasentyneesti. Mallin mu-
kaisesti ensin arvioidaan alustavasti tietyn laékeaineen ominaisuudet ja laédkeaineen mahdollinen kayttaytymi-
nen CESS®-prosessin aikana perustuen muun muassa olemassa olevaan CESS®-prosessia koskevaan tie-
toon, ladkeaineen tiettyihin ominaisuuksiin ja hiukkasten haluttuihin ominaisuuksiin. Laédkeaineen ominaisuuk-
sia koskevan alustavan arvioinnin jalkeen Yhtio tekee PoC-projektin. PoC-projekti maarittelee, voidaanko laa-
keainetta nanoformoida.

PoC-projektin loppuun saattamisen jalkeen, mikali asiakas on kiinnostunut kehittdm&an nanoformoitua laa-
keainetta Kliinisiin tutkimuksiin, Yhti6 saattaa yhdessa asiakkaan kanssa paattaa kyseisen laakeaineen pro-
sessoinnin jatkamisesta PoP-projektissa maarittaakseen optimaaliset prosessiparametrit ja optimaaliset toi-
menpiteet prosessin kontrolloimiseksi sellaisten hanoformoitujen ladkeaineiden tuotantoa varten, jotka on tar-
koitettu kliiniseen kayttoon GMP-ymparistossa. PoC- ja PoP-projektien onnistumisen jalkeen, ja mikali asiak-
kaan kanssa niin sovitaan, Yhtio toimittaisi nanoformoituja ladkeaineita sisallytettavaksi asiakkaiden laakkei-
siin, jotka etenevat asiakkaiden suorittamiin kliinisiin tutkimuksiin, ja kliinisten tutkimusten onnistuessa, Yhtio
toimittaisi nanoformoituja ladkeaineita markkinoille eteneviin laékkeisiin.

Projektit alkavat yleisesti vaiheesta 1, mutta siséltavat yksilollisia piirteitd, eivatka kaikki projektit siten sisalla
kaikkia vaiheita. Seuraavassa kaaviossa esitetdan yksittaiset vaiheet PoP-projektin loppuun saakka:
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7. Koesuunnittelu

6. Proof of Process (PoP) Prosessin optimointi

-projektin aloitus
Parametrien
maarittaminen PoC:n

perusteella ~
1. Fysikaalis- )
kemiallinen arviointi *~._PoP /
Toimitettujen tietojen ja y 4 . .
kirjallisuuden perusteella. PoC ., 8. Prosessin hallinta

I Optimoidun prosessin
ja prosessikontrollien
maarittaminen.
~
3. Riskien arviointi 5. PoC:n yhteenveto |

L . . Ykstyiskohtainen
Kriittiset prosessiparametrit raportti tuloksista
(CCPs) ja kriittiset P : 9. PoP:n yhteenveto

materiaaliominaisuudet Yksityiskohtainen
) (CMAs) raportti tuloksista
/ I N 4. Proof of Concept (PoC) -

. projekti
2. Valmistettavuuden
arviointi Systemaattinen tutkimus

Perustuu olemassa olevaan koesuunnm.elur\ua data-
prosessitietoon, ladkeaineiden analyysin avulla.
ominaisuuksiin ja kriittisiin
laatuominaisuuksiin (CQAs)

Prekliinisessa ymparistdsséa tehtavat PoC- ja PoP-projektit

Prekliinisessd ymparistossa tehtavat PoC- ja PoP-projektit vaativat ainoastaan tuontiluvan ladkeaineen tuo-
miseksi Suomeen ja sen kayttamiseksi tutkimustarkoituksissa Suomessa. Yhti6 toimittaa FIMEA:lle ilmoituk-
sen kaytetysta aineesta ja tutkimuksen tarkoituksesta. PoC-projektissa on tarkoitus selvittdd, voidaanko laa-
keaineita nanoformoida ja voidaanko CESS®-teknologiaa soveltaa kyseessa oleviin ladkeaineisiin seka sen
todentamiseksi, soveltuuko nanoformoitu laékeaine etenevéksi kliiniseen kehitykseen (eli kliiniseen tutkimuk-
seen). Ladkeaineiden prosessoimisesta saaduilla tiedoilla Yhtid voi ennustaa yha tarkemmin tiettyjen laakeai-
neiden kayttaytymisen prosessin aikana, mink& seurauksena Yhtio voi kayttaa tiettyyn PoC-projektiin suun-
nattuja resurssejaan tehokkaammin. PoC-projektien avulla Yhtié voi myds arvioida ladkeaineita CESS®-pro-
sessin avulla asiakkaan laékeaineelle tuotettavan lisdarvon ja hyddyn maarittdmiseksi. Taman Esitteen paiva-
maarana, yhtaan PoP-projektia ei ole toteutettu asiakkaan ladkeaineella.

Yhtidn johto uskoo, ettd CESS®-prosessin kohtuullisten kustannusten, ajankayton ja merkittdvan potentiaalin
johdosta on perusteltua arvioida CESS®-teknologian soveltuvuutta seka sellaisten ladkeaineiden osalta, jotka
eivat ole viela markkinoilla, ettd hyvaksytyissa ladkkeissa kaytettavien ladkeaineiden osalta. Ladkeaineita,
jotka eivat ole vield edenneet markkinoille, ovat muun muassa kehitysvaiheessa olevat ladkkeet, seka laake-
aineet, joiden osalta kehitysprosessi on aiemmin epaonnistunut. Ladkeaineet, joita kaytetdaan hyvaksytyissa
laakkeissa, saattavat hydtya Yhtion CESS®-teknologiasta esimerkiksi tutkimalla mahdollisuutta pidentaa laak-
keen patenttisuojan kestoa.

PoP-projektissa on tarkoitus maarittaa optimaaliset prosessiparametrit ja optimaaliset toimenpiteet prosessin
kontrolloimiseksi sellaisten nanoformoitujen laédkeaineiden tuotantoa varten, jotka on tarkoitettu kliiniseen kayt-
t6on GMP-ymparistéssa. PoC- ja PoP-projektien onnistumisen jalkeen, ja mikali asiakkaan kanssa niin sovi-
taan, Yhtio toimittaisi nanoformoituja ladkeaineita sisallytettavaksi ladkkeisiin, jotka etenevat asiakkaiden suo-
rittamiin kliinisiin tutkimuksiin, ja kliinisten tutkimusten onnistuessa, Yhtid toimittaisi nanoformoituja laakeai-
neita markkinoille eteneviin laékkeisiin.

Kliiniset tutkimukset ja GMP-vaiheen kaupallistaminen

Yhtid on saanut sen ensimmaisen GMP-tuotantolinjan rakentamisen paatokseen ja sai FIMEA:n mydntdman
GMP-luvan 29.4.2020. GMP-lupa, ja siihen tulevaisuudessa vaadittavat soveltuvat laajennukset, antavat Yh-
tille mahdollisuuden sen asiakkaiden kliinisiin tutkimuksiin etenevien laékkeiden siséltamien laékeaineiden
nanoformointiin, ja mikali kliiniset tutkimukset onnistuvat, markkinoilla olevien Yhtion asiakkaiden laakkeiden
siséltamien ladkeaineiden nanoformointiin. Yhtidn johto arvioi, ettd ensimmainen projekti, jossa ladkeainetta
nanoformoidaan CESS®-teknologialla kliinisissa tutkimuksissa kaytettavaksi alkaa vuonna 2020, ja ensimmai-
nen ihmiselle annettava annostelu tehdadan vuonna 2021. Lisatietoja GMP-luvasta on annettu jaljempéna koh-
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dassa ” — Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen”. Osa Yhtion liiketoimintasuunnitelmaa on kliini-
sen tiedon kerdaminen nanoformoitujen ladkeaineiden vaikutuksesta viipymatta GMP-luvan mydntamisen jal-
keen. Ensimmainen GMP-projekti ja siihen liittyva kliininen tutkimus voi olla joko Yhtion asiakkaan tai Yhtion
itse sponsoroima Kliininen tutkimus. Mikali Yhtié sponsoroi itse Kliinista tutkimusta, se toteutettaisiin alustavan
suunnitelman mukaan vuonna 2021 nanoformoidulla piroksikaamilla, ja tehtaisiin pienelle maaralle terveita
vapaaehtoisia. Katso lisaa tietyista kliinisten tutkimusten saantelyvaatimuksista ja Yhtion valmisteluista liittyen
sen mahdollisesti sponsoroimaan kliiniseen tutkimukseen kohdasta ” — Merkittavéat sopimukset — Quotient So-
pimus”, ” — Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen — Hyva kliininen tutkimustapa -jarjestelma” ja
"Riskitekijat — Oikeudelliset, sdantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvat riskit — Mikali Yhtié ryhtyy spon-
soroimaan Kliinista tutkimusta, Yhtiodn kohdistuu saéntelyllisia lisdvaatimuksia sisaltden muun muassa vaati-
mukset hyvista kliinisista kaytanndista (Good Clinical Practice) ("GCP”), jotka saattavat johtaa Yhtion liiketoi-
mintaan kohdistuviin rajoituksiin tai keskeytyksiin ja rahamaaraisiin ja rikosoikeudellisiin seuraamuksiin, mikali
vaatimuksia ei noudateta”.

CESS®-teknologia-alusta

Nanoformin johto arvioi, ettéa Yhtid saattaa olla ainoa yhtid, joka on osoittanut pystyvansa nanoformoimaan
ladkeaineita kiteisiksi tai stabiileiksi amorfisiksi, alle 200 nm:n nanopartikkeleiksi ja joskus jopa 10 nm:n kokoi-
siksi nanopartikkeleiksi liuoksesta ilman liuottimien, apuaineiden tai monimutkaisten tuotantomenetelmien
kayttda. Yhtion suojattu CESS®-teknologia-alusta tarjopaa mahdollisuuden lisata valittujen laakeaineiden liukoi-
suutta ja biologista hyvaksikaytettavyyttd merkittavasti suurentamalla nanoformoitujen laékeainehiukkasten
ominaispinta-alaa ja siten lisddmalla kyseisten laékeaineiden luontaista liukoisuutta. Parempi biologinen hy-
vaksikaytettavyys tarkoittaa sitd, etta ladke imeytyy paremmin kehon verenkiertojarjestelmaan. Kun (laakeai-
neiden) hiukkaskokoa pienennetdén 10 mikrometrista 100 nm:iin, ndiden 100 nm:n hiukkasten yhteenlaskettu
ominaispinta-ala kasvaa 30-kertaiseksi yhden saman massaisen 10 mikrometrin hiukkasen ominaispinta-
alaan verrattuna. Mikali hiukkaskokoa kuitenkin voidaan pienentda alle 50 nm:iin, ominaispinta-ala kasvaa
1 000-kertaisesti verrattuna 10 mikrometrin kokoisen hiukkasen ominaispinta-alaan. Tallainen ominaispinta-
alan kasvu mahdollistaa merkittdvan liukenemisnopeuden kasvun ja vaikuttaa molekyylin luontaiseen liukoi-
suuteen.

Yhtié katsoo, ettéd ladkeaine on nanoformoitu, jos tietyn tuotantoeran sisalla prosessoidun ladkeaineen hiuk-
kaskoko on alle 300 nm. Nanoformoidun |ladkeaineen hiukkaskoko riippuu monesta tekijasta, muun muassa
kyvysté hallita kyseessé olevan ladkeaineen nukleaatiota ja ladkeaineiden ydinten kasvua. Tahdn mennessa
Yhtid on onnistunut tuottamaan CESS®-teknologiallaan alle 300 nm:n kokoisia nanopartikkeleita yli 80 prosen-
tissa kasittelemistaan laédkeaineista. Onnistumisprosentti kuitenkin pohjautuu pieneen otokseen kaikista tun-
netuista ladkeaineista, eika se siten valttamatta kuvaa tilannetta kaikkien olemassa olevien tai tulevien laake-
aineiden kohdalla.
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Seuraava kaavio havainnollistaa hiukkasen ominaispinta-alan kasvua, kun hiukkasen kokoa pienennetaan:

Ominaispinta-ala vs. hiukkaskoko

(m?/gramma)

Ominaispinta-ala

10 100 1000 10000 100000

Hiukkaskoko (nm)

CESS®-teknologian avulla toteutettava nanoformointiprosessi

CESS®-prosessissa ylikriittista hiilidioksidia johdetaan paineastiaan, jossa ladkeaine on jauheena. Paineen ja
[Ampdtilan nostaminen liuotusastiassa liuottaa Id&keaineen ylikriittiseen hiilidioksidiin. Sen jalkeen ylikriittinen
hiilidioksidi ja lAdkeaine vapautetaan paine- ja liuotusastiasta siten, ettd muun muassa virtaus-, paine- ja lam-
potilaprofiileja sdadellaan tarkasti. Painetta ja lampdtilaa saadellaan putkessa, jotta saavutetaan stabiili kitey-
tymisvaihe ja nanopartikkelien muodostuminen. Lopuksi hiilidioksidi sublimoidaan paineenpoistoastiassa,
mink& seurauksena hiilidioksidista tulee sivutuote ja lopulliset nanopartikkelit ovat valmiita kerattavaksi ja for-
muloitavaksi nanopartikkelien kerdysastiassa. Ylikriittisen hiilidioksidin kayttd mahdollistaa ympéaristdystavalli-
sen hiukkastuotantoprosessin. Prosessissa kaytetaan ladkelaatuista hiilidioksidia, jossa ei ole apuaineita tai
orgaanisia liuottimia.

Seuraavassa kaaviossa esitetdan kaavamainen havainnekuva Yhtion CESS®-teknologiaa kayttavasta nano-
formointiprosessista:

Paine- ja hiilidioksidi
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Alla olevat elektromikroskooppiset kuvat kuvaavat ladkeaineen rakenteen ennen CESS®-teknologialla tehtya
nanoformointia ja nanoformoinnin jalkeen:

Ennen nanoformointia Nanoformoinnin jalkeen

40um Sum
mittakaava mittakaava

CESS®-teknologia mahdollistaa nanoformoitujen ladkeaineiden skaalautuvan tuotannon. Yhtié on onnistunut
merkittavasti nostamaan CESS®-teknologian tuotantonopeutta ajan kuluessa. Tasta on osoituksena Yhtion tyo
piroksikaamilddkeaineella, jolla Yhtio voi talla hetkelld tuottaa yhdella tuotantolinjalla yli 100 grammaa hiukka-
sia tunnissa, kun taas vuonna 2013 Yhti6 pystyi tuottamaan yhdella tuotantolinjalla 0,0001 grammaa hiukkasia
tunnissa. Tuotantomaarat ovat kuitenkin riippuvaisia muun muassa kyseesséa olevasta ladkeaineesta seka
hiukkasten tavoitelluista ominaisuuksista.

Tulevaisuudessa Yhtion teknologian kehitys keskittyy maksimoimaan ladkeaineen nanoformoinnin todenna-
koisyyden. Kehitystydssa keskitytddn myds laékeaineiden tuotantolinjakohtaisen tuotantonopeuden jatkuvaan
kasvattamiseen. Nanoformin johto arvioi, ettd muutamien kilogrammojen vuosittainen tuotanto riittda vastaa-
maan kaupalliseen kysyntaan sellaisten laékeaineiden osalta, joiden arvotiheys on korkea ja jotka ovat Yhtion
paaasiallisia kohteita. Nanoformin johto arvioi pystyvansa kasvattamaan Yhtion tuotantokapasiteettia yhta tuo-
tantolinjaa kohti seka lisddmaan rinnakkaisia tuotantolinjoja, koska yksittainen tuotantolinja vaatii suhteellisen
vahaisia kayttdomaisuusinvestointeja. Yhtio on liséksi palkannut valmistettavuusasiantuntijan ja kehittaa val-
mistettavuusarvioinnin puitteita. Yksi valmistettavuusvaatimuksista on tuotantonopeus, jota Yhtio tulee paran-
tamaan seka teknologian etté prosessin kehittamisen nakdkulmasta.

Seuraavassa taulukossa on esitetty tuotantovalmiuden kehitys, joka on esitetty nanoformoitujen ladkeaineiden
lukumé@érana ja nanoformoidun piroksikaamin tuotantonopeudella g/h per tuotantolinja:

Vuosi 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Laakeaineiden lukumaara 1 3 7 10 14 18 30+
g/h per tuotantolinja 0,0001 0,001 0,01 0,1 1+ 10+ 100+

Erien valinen toistettavuus on seké saantelyn etté asiakkaiden vaatimus ihmiskayttéon valmistettavien laéke-
aineiden tuotannolle. Seuraavat kaaviot havainnollistavat nanoformoidun piroksikaamin avulla sen, etta
CESS®-teknologia tarjoaa toistettavan prosessin, ja ettd nanoformoitujen laékeaineiden tuotantoerat ovat
osoittaneet korkean toistettavuuden alla esitettyjen tuotantoerien a), b) ja c) valilla:
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Liséksi, kolmivuotinen piroksikaamilla huoneenlammdssa tehty sailyvyystutkimus osoitti, ettei nanoformoitujen
ladkeaineiden kiderakenteessa, hiukkaskoossa tai kemiallisessa puhtaudessa tapahtunut muutoksia.

Yhtid on liséksi kehittanyt suojattuja ja patentoituja analyysiteknologioita, joilla voidaan analysoida CESS®-
teknologian avulla nanoformoitujen hiukkasten liukoisuutta. Nama suojatut analytiikkateknologiat vahvistavat
Nanoformin johdon kasitysta siita, ettd Nanoformilla on ainutlaatuinen palvelutarjonta nanopartikkeliteknolo-
gian saralla. Analyysiteknologioiden sisallyttdminen Yhtion palvelutarjontaan tukee Yhtitn sisdista T&K-tyota
seka nanoformoitujen ladkeaineiden laadunvarmistusta ja laadunvalvontaa.

CESS®-teknologian keskeiset hyddyt

Yhtio kehittdd CESS®-teknologiaansa jatkuvasti, ja Nanoformin johto uskoo, ettd CESS®-teknologia ja nano-
formoidut ladkeaineet tarjoavat merkittavid mahdollisuuksia kaupallisesta, sosiaalisesta ja ymparistovaikutus-
ten nakokulmasta katsottuna.

Yli kymmenen vuoden kehitystyon tuloksena Yhtié on kerannyt merkittdvan maaran asiantuntemusta ja tietoa
siité4, miten eri prosessiparametreja voidaan saadella haluttujen hiukkaskohtaisten ominaisuuksien (eli koko,
muoto ja polymorfimuoto) saavuttamiseksi seka miten nain ollen laékeaineiden liukoisuutta ja biologista hy-
vaksikaytettavyytta voidaan parantaa useissa eri ladkeaineissa, kuten jaljempana kohdassa ” — Tutkimus- ja
kehitysty0” on kuvattu. Yhti¢ jatkaa T&K-toimintoihinsa investoimista seka kerryttaa jatkuvasti asiantuntemusta
jatietoa kasitellessdan uusia ladkeaineita. Nanoformin johto arvioi, etta Yhtitlle kertyva tieto ja asiantuntemus,
yhdessa sen suojatun, tekodlyasioista vastaavan johtajan, tohtori Jukka Coranderin johdolla kehitetyn Star-
Map® -tietokannan kanssa, antavat Yhtidlle tasaisesti kehittyvaa kilpailuetua syventamalla Nanoformin ym-
marrysté ladkeaineiden fysikaalisten ja kemiallisten ominaisuuksien vaikutuksesta CESS®-prosessin proses-
siparametreihin, ja sitd seuraavaan parantuneeseen liukoisuuteen ja biologiseen hyvaksikaytettavyyteen. Star-
Map® on kehitetty ennakoimaan ja tunnistamaan tarvittavat prosessiparametrit tiettyjen hiukkaskohtaisten omi-
naisuuksien saavuttamiseksi seka ennakoimaan ja tunnistamaan CESS®-prosessin eri |adkeaineille tuottama
arvo liukoisuuteen ja biologiseen kaytettavyyteen liittyvien ongelmien ratkaisemisessa. StarMap® auttaa asi-
akkaita ja Yhtiota valitsemaan parhaiten soveltuvat lddkeainekandidaatit nanoformoitavaksi. Lisatietoja Star-
Mapista® on annettu jaliempana kohdassa ” — Tutkimus- ja kehitystyd”.

Nanoformoidun piroksikaamin tutkimuksesta saatujen tulosten perusteella formulaatiossa olevat nanofor-
moidut |1&8keaineet parantavat farmakokineettisid ominaisuuksia, mink&a ansioista liukenemisnopeus, biologi-
nen hyvaksikaytettavyys ja liukoisuus parantuivat. Nama tulokset, jotka on kuvattu tarkemmin jaljempéana koh-
dassa ” — Tutkimus- ja kehitysty6”, viittaavat mahdollisuuteen pienentaa ladkkeen annostusta ja vahentéa si-
vuvaikutuksia. Lisaksi Yhtion johto uskoo, ettda CESS®-teknologia tarjoaa merkittédvia mahdollisuuksia asiak-
kailleen potentiaalisesti:

e vahentdmalla poistumaa kliinisten tutkimusten aikana parantamalla laédkeaineiden molekylaarista suo-
rituskykya ja turvallisuutta;
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tarjoamalla mahdollisuuksia olemassa olevien ladkkeiden elinkaaren hallinnalle mahdollistamalla
markkinayksinoikeuden pidennyksen suoraan mahdollisilla patenteilla uusille formulaatioille, annoste-
lumuodoille ja indikaatiolle, seka epasuorasti soveltamalla suojattua CESS®-teknologiaa;

mahdollistamalla uusien laékkeiden, kuten silmé- ja hengitysteitse annosteltavien ladkkeiden, ihon
kautta annosteltavien l&dakkeiden seka uusien yhdistelmélaakkeiden kehittamisen;

parantamalla potilaiden halua ottaa ladkkeita niiden potentiaalisesti pienemman tablettikoon takia tai
niiden vahemman tiukan annostelumenettelyn seurauksena (kuten laédkkeen ottaminen ruoan kanssa
tai ilman);

vahentamalla toksisuutta pienentdmalla vaadittua annostusta;

vahentamalla sivuvaikutuksia pienentdmalla vaadittua annostusta;

vahentamalla valmistuskuluja ja padaomakustannuksia johtuen vahentyneista valmistusmaarista,
jotka ovat seurausta vahentyneesta vaaditusta annosmaarasta;

vahentamalla tuotantojatetta ja pienentdmalla tuotannon ymparistdjalanjalkeéd johtuen vahentyneista
valmistusmaarista, jotka ovat seurausta vahentyneesta vaaditusta annosmaarasta;

pienentamalla valmistuksesta ja materiaalien kuljetuksesta aiheutuvaa globaalia hiilijalanjalkea joh-
tuen vahentyneista valmistusmaaristd, jotka ovat seurausta vahentyneesta vaaditusta annosmaa-
rasta; ja

vahentamalla ihmiskehon erittdman imeytymattoman laédkkeen maaraa parantuneen biologisen hy-
vaksikaytettavyyden seurauksena.

Nanoformin johto uskoo, etta seuraavat ovat CESS®-teknologia-alustan keskeiset hyodyt:

osoitettu kyky nanoformoida alle 200 nm:n kokoisia laékehiukkasia, ja ajoittain jopa 10 nm:n kokoisia
ladkehiukkasia;

osoitettu kyky tuottaa kiteisia tai stabiileja amorfisia nanopartikkeleja;
liuottimista, apuaineista ja monimutkaisista tuotantoprosesseista vapaa teknologia;

prosessi, joka kayttaa vain hiilidioksidia, joka on yleisesti tunnistettu turvalliseksi ja on kaytannéssa
itsessaan steriili;

osoitettu toistettavuus;

edustaa vihreda teknologiaa, jossa on mahdollisuus ottaa kayttéon suljettu jarjestelma hiilidioksidin
kierrattamiseksi;

korkean tuoton prosessi; ja

alhaiset investointikustannukset verrattuna moniin kilpaileviin teknologioihin.

Edellda kohdassa "Markkina- ja toimialakatsaus — Talla hetkella kaytossa olevat teknologiat” on kuvattu tiettyja
talla hetkelld kaytossa olevia hiukkaskoon pienentdmisteknologioita.

Lisaksi Nanoformin johto uskoo, ettd CESS®-teknologia tarjoaa huomattavia kaupallisia mahdollisuuksia seka
Nanoformin yhteistyékumppaneille ettd Nanoformille, kuten kuvattu alla kohdassa ” — Yhtién ansaintamalli”.

Yhtion ansaintamalli

Yhtién liiketoimintamalli on houkutteleva ja riskiprofiiliitaan hajautettu, silla Yhtié ei vastaa ladkekehityksen
kuluista tai riskeista, eiké ole riippuvainen yksittaisesta ladkkeesta tai asiakkaasta.
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Yhtié on than mennessa pyrkinyt kehittdmaan ja kaupallistamaan tarjoamiaan palveluita tekemalla sopimuk-
sia asiakkaidensa kanssa prekliinisista PoC-projekteista. Katso lisatietoja Yhtion palveluista edelld kohdassa
” — Yhtion palvelut ja tuotteet”. PoC-projektit kestavéat arviolta kahdesta kolmeen kuukautta ja PoP-projektit
arviolta kolmesta kuuteen kuukautta ladkeainetta kohden. Yhtién prekliiniset palvelusopimukset perustuvat
ennakkoon ja projektin kuluessa maksettaviin palkkioihin. Yhtidlle kertyva liikevaihto muodostuu jokaisesta
yksittéisesta projektista veloitettavasta kiinteasta korvauksesta, jonka arvioidaan olevan 50 tuhatta euroa —
500 tuhatta euroa ladkeainetta kohden per PoC-projekti riippuen projektikohtaisista olosuhteista ja 50 tuhatta
euroa — 500 tuhatta euroa ladkeainetta kohden per PoP-projekti riippuen projektikohtaisista olosuhteista.

Mikali Yhtion PoC- ja PoP-projektit saatetaan onnistuneesti loppuun, Yhtion tarkoituksena on tulevaisuudessa
hankkia entistd suurempi osuus liikkevaihdostaan GMP-tuotannosta sellaisia kliinisia tutkimuksia varten, joita
Yhtion asiakkaat tekevat nanoformoituja ladkeaineita hyodyntavilla 1aékkeilla. Kliinisten tutkimusten kesto vaih-
telee muun muassa kaynnissa olevan faasin (faasit 1-1ll) ja kliinisen tutkimuksen laajuuden seké lagkkeen
suunnitellun indikaation ja sen ominaisuuksien perusteella. Yhtié ennakoi, etta se tulee toimittamaan nanofor-
moituja ladkeaineita asiakkailleen kliinisten tutkimusten alussa, ja sille maksetaan korvaus kliinisten tutkimus-
ten tuloksista riippumatta. Nanoformin johto arvioi, etta faasin Il kliinisten tutkimusten jalkeen olisi epatoden-
nakoista lyhyelld ja keskipitkalla aikavalilla, ettd sen asiakkaat korvaisivat Yhtion ladkkeissaan kayttamien na-
noformoitujen ladkeaineiden toimittajana. Yhtiolle kertyva liikevaihto perustuisi Kliinisissa tutkimuksissa kaytet-
tavan materiaalin toimittamisesta veloitettavaan kiinteaan korvaukseen, jonka arvioidaan vaihtelevan 0,5 mil-
joonan ja 10 miljoonan euron vélilla 1aékeainetta kohden per faasi riippuen projektista ja Kliinisten tutkimusten
faasista.

Mikali asiakkaan laéke on lapéissyt vaaditut kliiniset tutkimukset ja sille on mydnnetty myyntilupa, Yhtid pyrkii
toimittamaan nanoformoituja ladkeaineita asiakkaalle kyseisen ladkkeen myyntituloista prosentuaalisena
osuutena maksettavaa rojaltia tai rojaltia muistuttavaa maksua vastaan (rojaltin arvioidaan olevan tasoltaan
noin 1-20 prosenttia) tai vastaavan tasoisella hinnalla, joka lasketaan toimitetun painon perusteella (esimer-
kiksi euroa per kilogramma).

Nanoform nékee myods huomattavaa potentiaalia vaihtoehtoisissa yksinkertaistetuissa saantelyreiteissa, kuten
niin sanotussa 505(b)(2) -sdanntksessa Yhdysvalloissa, jotka kohdistuvat sellaisiin ladkeaineista hyotyviin
laékkeisiin, joille kliininen turvallisuus- ja tehokkuusdata on jo saatavilla. Tallaiset vaihtoehtoiset saantelyreitit
saattavat tarjota Yhtion asiakkaille mahdollisuuden ohittaa tietyt tutkimukset, jotka muutoin tulisi tehdé ensim-
maista kertaa markkinoille eteneville ladkeaineista hyotyville [aakkeille, néin ollen tarjoten Yhtitn asiakkaille
edullisemman ja nopeamman reitin myyntiluvan saamiseksi. Yhtion teknologiasta hydtyvan ladkkeen nopeu-
tettu paasy markkinoille antaisi vastaavasti Yhtiolle nopeutetun mahdollisuuden liiketoimintamallinsa mukai-
sesti kerata tuloja rojalteina ja asiakkaille kaupalliseen myyntiin etenevien nanoformoitujen laékeaineiden toi-
mittamisesta veloitettavien maksujen muodossa.

Nanoformin johto arvioi, etta Yhtion kassavirta kaantyy positiiviseksi vuoteen 2025 mennessa. Lisatietoja Na-
noformin liikketoiminnan tavoitteista on annettu edelld kohdassa ” — Yhtion lyhyen ja keskipitkan aikavalin liike-
toiminnan tavoitteet”.

Yhtion asiakkaat

Merkittdva osa Yhtion tamanhetkisista tuloista kertyy muutamasta asiakkaasta. Nanoformin strategiana on
kuitenkin nanoformoida vahintaan 50 uutta lAdkeainetta vuosittain, kuten edelld kohdassa ” — Yhtion lyhyen ja
keskipitkén aikavalin liiketoiminnan tavoitteet” on kuvattu.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion asiakkaat taméan Esitteen paivamaarana, sopimuksen allekirjoitus-
hetki Yhtion kanssa seka Yhtion kullekin asiakkaalle tarjoama palvelutyyppi.

Asiakas Sopimus allekirjoitettu Palvelukuvaus

AstraZeneca AB ("AstraZeneca”) syyskuu 2019 CESS®-teknologian tuottaman mahdolli-
sen lisdarvon tuottamisen arviointi Astra-
Zenecan laédkearvoketjulle.

Iso yhdysvaltainen ladkeyhtio lokakuu 2019 PoC-projekti, jossa arvioidaan CESS®-
teknologian potentiaali asiakkaalle.
Iso-Britannialainen bioteknologian yhtio tammikuu 2020¢ PoC-projekti, jossa arvioidaan CESS®-

teknologian potentiaali asiakkaalle.
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Orion Oyj maaliskuu 2020 Projekti tiettyjen varhaisessa kehitysvai-
heessa olevien yhdisteiden biologisen hy-
vaksikaytettavyyden ja liukoisuuden pa-
rantamiseksi.

Iso globaali lagkeyhtid maaliskuu 2020 PoC-projekti, jossa arvioidaan CESS®-
teknologian potentiaali asiakkaalle.

D Yhteisymmarrys saavutettiin loppuvuodesta 2019, mutta sopimus allekirjoitettiin tammikuun alussa 2020.

Yhtio tekee laheisté yhteisty6ta asiakkaidensa kanssa vakuuttaakseen ne Yhtion palveluiden saatavuudesta.
Nanoformin johto uskoo, ettd mikali Yhtié kykenee vastaamaan asiakkaidensa tarpeisiin ja osoittaa kykene-
vansa turvaamaan toimintojensa jatkuvuuden, asiakkaat tottuvat kayttdmaan Yhtion tarjpamia palveluita ja
pienemmalla todennékoisyydelld kdéntyvat toissijaisten tai muiden toimittajien puoleen. Nanoformin johto us-
koo liséksi, etta toimintahistorian aikana osoitettu erinomainen vaatimuksenmukaisuuden taso auttaa varmis-
tamaan tuotteiden saatavuuden ja kannustaa asiakkaita antamaan Yhtiolle lisda toimeksiantoja.

Lisatietoja Yhtion palvelumallista on annettu edella kohdassa ” — Yhtion palvelut ja tuotteet — Palvelumalli”,
lisétietoja Yhtion ansaintamallista on annettu edelld kohdassa ” — Yhtion ansaintamalli” ja lisatietoja sdantelyyn
liittyvista asioista on annettu jaljiempana kohdassa ” — Séantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen”.

Myynti ja markkinointi
Kaupallistaminen

Yhtié on rakentanut oman globaalin myyntiorganisaation, joka pyrkii vahvistamaan Nanoformin brandia ja ra-
kentamaan Yhtioon kohdistuvaa luottamusta tiedottamalla laéke- ja bioteknologia-alan yrityksia CESS®-tek-
nologia-alustasta. Ta&man Esitteen paivamaarana Yhtion myyntitoiminnoista vastaa kolme kokoaikaista tyon-
tekijaa, joita tukevat useat Yhtion muut toiminnot seka ulkopuoliset konsultit.

Vuonna 2018 Yhtio aloitti globaalin myyntiorganisaationsa muodostamisen ja vuonna 2019 aktiiviset maail-
manlaajuiset myynti- ja markkinointitoimet. Ryhmaa johtaa Isossa-Britanniassa tytskenteleva myyntijohtaja
Christian Jones ja sen toimintaa tukee Portugalissa tydskenteleva liikketoimintajohtaja tohtori Gongalo Andrade.
Kummallakin edella mainitulla henkildlla on merkittavaa kokemusta ladkealasta. Globaali myyntiorganisaatio
on tuonut mukanaan alakohtaisia kontakteja seka asiantuntijuutta Yhtion hinnoittelu- ja ansaintamallin kehit-
tamiseen ja Yhtion painopisteen siirtdmiseen teknologian kehittamisesta kaupallistamiseen. Globaaleilla 1&4&-
kemarkkinoilla toimivien yhtididen kiinnostus CESS®-teknologiaa kohtaan on ollut suurta ja Yhtiolla oli yli 200
tapaamista mahdollisten asiakkaiden kanssa vuonna 2019.

Yhti6é perusti tytaryhtion Yhdysvaltoihin tammikuussa 2020, ja on talla hetkella palkkaamassa Yhdysvaltain
myyntijohtajaa. Nanoformin tarkoituksena on, etta sen Yhdysvaltojen myyntijohtaja edistaa Yhtion liiketoimin-
nan kehitysté kyseisella ladkealan avainmarkkinalla vahvistamalla Yhtion jo téh&n mennessa saavuttamaa
tunnettavuutta Yhdysvalloissa. Nanoformin myyntiorganisaatio téhtaa siihen, etté& markkinoilla toimivat merkit-
tavat laake- ja bioteknologia-alan yritykset tulevat nopeammin tietoisiksi Yhtion CESS®-teknologia-alustasta.
Yhdysvaltojen markkinoiden lisdksi Nanoformin globaali myyntiorganisaatio keskittyy télla hetkell& aktiivisesti
Euroopan markkinoihin ja reaktiivisesti Aasian ja Tyynenmeren alueen markkinoihin.

Markkinointi ja viestinta

Yhti6 toteuttaa markkinointia useiden eri kanavien valityksella ja hankkii palveluita Notch Communications
Ltd:ltda ("Notch”). Notch on Isossa-Britanniassa toimiva globaali markkinointi- ja viestintdpalveluita tarjoava
yritys, jolla on asiantuntemusta globaalista l&dkealasta. Notch tarjoaa Yhtidlle sdénndllisesti markkinointipal-
veluita. Notchin liséksi Cord Communication (CordCom Consultants AB) -niminen ruotsalainen markkinointi-
ja viestintdalan yhti6 tukee Yhtioté sen taloudellisiin ja lainsaadanndllisiin asioihin liittyvassa yritysviestinnassa.

Yhtio yllapitaa liséksi verkkosivustoa ja viestii sosiaalisessa mediassa yhdessa ulkoisten markkinointi- ja vies-
tintdasiantuntijoiden kanssa. Kansainvélinen kiinnostus Yhtitta kohtaan on kasvanut huomattavasti viimeisen
vuoden aikana. Yhtién verkkosivuilla (www.nanoform.com) on vieraillut kavijoitd ympari maailmaa. Elo- ja jou-
lukuussa 2019 viisi kdvijamaaraltadn merkittavintd maata olivat Suomi, Yhdysvallat, Iso-Britannia, Ruotsi ja
Intia.
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Yhtién tuotanto

Yhtién tuotanto on keskitetty sen Helsingissa sijaitsevaan tuotantolaitokseen. 31.3.2020 Yhtion tuotantotiloissa
toimi kuusi (6) prekliinista tuotantolinjaa ja yksi (1) juuri valmistunut GMP-valmis tuotantolinja (jolle Yhtion on
saanut GMP-luvan 29.4.2020) Kliinisiin tutkimuksiin etenevissé ladkkeissa hyddynnettévien laékeaineiden na-
noformointia varten. GMP-tuotantolinjoille on olemassa eri kategorioita perustuen siihen, minkalaista laakeai-
netta niissa kasitellaan, esimerkiksi Safebridge-kategoria 3a (altistumisen viiteraja-arvo ("OEL”) >1 mcg/m?),
kategoria 3b (OEL >30 ng/m?3), kategoria 4 (OEL >1 ng/m?3) sek& Cytotoxic- tai Sterile-linjat. Yhtion ensimmai-
nen GMP-tuotantolinja on kategorian 3a linja. GMP-tuotantolinjan kehittyneisyyden aste korreloi GMP-tuotan-
tolinjan hinnan kanssa.

Prekliiniset tuotantolinjat ja GMP-tuotantolinjat ovat Yhtidlle merkittavia investointeja, ja niilla on merkittava
rooli Nanoformin kasvustrategian kannalta. Yhtion johto arvioi, etta jokaisen prekliinisen tuotantolinjan raken-
taminen maksaa 200-400 tuhatta euroa, kun taas GMP-tuotantolinjan rakentaminen maksaa 2-12 miljoonaa
euroa soveltuvan tuotantolinjan ominaisuuksien perusteella. Esimerkiksi steriilien ja vaikutuskyvyltaan voimak-
kaammille ladkeaineille tarkoitettujen tuotantolinjojen rakentaminen on verrattain kallista. Prekliinisen tuotan-
tolinjan rakentaminen kestaa noin 4—6 kuukautta, kun taas GMP-tuotantolinjan rakentaminen kestaa jopa 2
vuotta. Tuotantolinjoja voidaan rakentaa kuitenkin samanaikaisesti. Yhtion johto arvioi, ettd GMP-tuotantolinjat
tullaan poistamaan 7-10 vuoden aikana alkaen GMP-luvan saamisesta.

Yhtid odottaa aloittavansa ensimmaisen GMP-projektinsa vuonna 2020. Sen jalkeen, kun GMP-lupa on myon-
netty tietylle 1aékeaineelle, Yhtio voi toimittaa GMP-tasoisia nanoformoituja ladkeaineita. Nanoformin johto ar-
vioi, etté4 saatuaan ensimmaisen GMP-luvan 29.4.2020, laajennusten hankkiminen GMP-lupiin uusille laéke-
aineille tulee olemaan rutiininomaisempi toimenpide. Asiakas voi formuloida GMP-laatusertifioinnin edellytyk-
set tayttavasta nanoformoidusta ladkeaineesta ladkkeen, jota kaytetdaan ihmisiin kohdistuvissa Kliinisissa tut-
kimuksissa.

GMP-vaiheen osalta kemiallinen analyysi (esimerkiksi ladkeaineen tunnistaminen ja puhtauden maaritys) ul-
koistetaan, kunnes Yhtio rakentaa sisdiset GMP laadunvalvontavalmiudet. Yhti6 odottaa rakentavansa sisaiset
valmiudet seuraavan viiden vuoden aikana ja investoinnit henkildstoon ja tarvikkeisiin on siséllytetty Yhtion
hankittavien varojen kayttdon. Lisda tietoa hankittavien varojen kaytosta, katso kohta "Listautumisannin syyt
ja varojen kaytté — Hankittavien varojen kaytt6”.

Tutkimus- ja kehitysty6

Yhtion CESS®-teknologia on vuosia kestaneen T&K-tyon tulos. Yhtio jatkaa toimintaansa T&K:een keskitty-
vana yrityksena, joka nékee tulevaisuudessa hyvin lupaavia mahdollisuuksia seka vahvistaa sen nykyista pal-
velutarjontaa koskien nanoformointia, formulointia ja analytiikkaa etta kehittda uusia innovatiivisia ratkaisuja
ladketeollisuuden tarpeisiin. Yhtion T&K-toiminnot on keskitetty Helsinkiin. Yhti6 toimii laheisessa yhteistydssa
Helsingin yliopiston kanssa, joka on johtava akateeminen tutkimuslaitos ja joka on Helsingin Yliopiston Rahas-
tojen kautta tdméan Esiteen paivamaarana Yhtion suurin osakkeenomistaja. Yhtid harjoittaa T&K-tyéhon liitty-
vaa toimintaansa seka tiettyjen sisaisten projektien muodossa ettéa laheisessa yhteistydssa asiakaspalvelutii-
mien kanssa.

Vuoteen 2019 saakka Yhtion paaasiallinen painopiste on ollut teknologian kehittdmisessa ja vuoden 2019
aikana Yhtio alkoi keskittya kaupallistamiseen teknologian kehityksen ohella. Yhtidlla on pieni oma formuloin-
titiimi, joka perustettiin vuoden 2019 toisella puoliskolla ja jota johtaa dosentti Satu Lakio. Formulointiimi avus-
taa asiakkaita nanoformoitujen materiaalien formuloinnissa. Yhtién T&K-ty6 on historiallisesti keskittynyt pie-
niin kemiallisiin molekyyleihin. Lisaksi Yhtio tehnyt T&K-tyota biologisiin 1&akkeisiin liittyvissa hankkeissa Yh-
tion biologisista laékkeista vastaavan tohtori Maria Lumen johdolla ~2 vuoden ajan. Yhtion T&K-menot ovat
vaihdelleet noin 450 tuhannen euron ja noin 1 miljoonan euron valilla vuosina 2017-2019 (katso lisatietoja
kohdasta "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Tuotekehitysmenot”).

Prekliiniset tutkimustulokset

Esimerkkina Yhtion viimeaikaisesta T&K-tydsté on vuonna 2019 suoritettu prekliininen tutkimus, jossa tutkittiin
tulehduskipulaékkeen kahden eri muodon, CESS®-teknologialla nanoformoidun piroksikaamin ja mikronoidun
piroksikaamin, farmakokineettisia ominaisuuksia. Rotilla tehty tutkimus osoitti, ettd 20 mg/kg nanoformoitua
piroksikaamia sisaltavalla suun kautta otettavalla annoksella oli parempia farmakokineettisia ominaisuuksia,
kuten suuremman pitoisuuden nopeampi saavuttaminen ("Tmax”), korkeampi enimmaispitoisuus ("Cmax”) ja
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isompi pitoisuuspinta-ala ("AUC”), verrattuna mikronoituun piroksikaamiin. Liséksi tutkimus osoitti, etta kaytta-
malla 200-300 nm:n hiukkasia, Yhtio voisi mahdollisesti pienentaa annoskokoa 54 prosentilla verrattuna noin
2 mikrometrin hiukkaskoon materiaaliin, koska pitoisuuspinta-ala (AUC) kasvoi 54 prosentilla. Tutkimus osoitti,
etta ladkeaineen nanoformointi johti nopeampaan imeytymiseen ja parantuneeseen biologiseen hyvaksikaytet-
tavyyteen verrattuna vertailuformulaatioon.

Seuraavassa kaaviossa esitetddn nanoformoidun piroksikaamin farmakokineettiset ominaisuudet verrattuna
mikronoituun piroksikaamiin:

150 Piroksikaami {annos 20 mg/kg suun kautta)
Piroksikaami nanoformoitu (annos 20 mg/kg suun kautta)
Piroksikaami nanoformeitu (annos 5 mg/kg suun kautta)

Piroksikaami (ug/ml)

0=
° &» & < & &

aika (min)

StarMap®

Yhtiolla on kaynnissa StarMap®-projekti, joka on laskennallisia malleja ja harvaan dataan perustuvia tekoaly-
ratkaisuja hyodyntava tietokanta, tunnistaakseen soveliaimmat prosessiparametrit tiettyjen hiukkaskohtaisten
ominaisuuksien saavuttamiseksi, ratkaistakseen asiakkaiden eri ladkeaineiden liukoisuuteen ja biologiseen
hyvaksikaytettavyyteen liittyvia ongelmia ja ennakoidakseen, millaisia hyotyja Yhtion CESS®-teknologia voi
tarjota Yhtion asiakkaiden eri laékeaineille. Yhtion ajan saatossa prosessoimien ladkeaineiden kasvava maara
mahdollistaa tietotaidon ja datan kartuttamisen siitd, kuinka hallita prosessiparametreja. Téh&n mennessa vyl
30 prosessoitua ladkeainetta tarjoaa jo merkittavasti StarMap®:in tarvitsemaa tietoa ja mahdollistaa Yhtidlle
kehittaa tietomatriisiaan niista ladkeainekanditaattien kriittisisté laatuominaisuuksista, joita se saattaa proses-
soida tulevaisuudessa. Yhtio voi liséksi nostaa StarMapilla® ensimmaisen kerran onnistumistodennakaoisyytta
(first time right metrics). Yhti6 uskoo, ettd StarMap® tarjoaa ajan kuluessa Yhti6lle kilpailuetua auttamalla ma-
daltamaan uusien ladkeaineiden kasittelykustannuksia, nopeuttamalla l1adkeainekohtaisia optimointiaikoja ja
syventdmalla Yhtion ymmarrysta siitd, miten ladkekandidaattien fyysiset ja kemialliset ominaisuudet vaikutta-
vat niiden liukoisuuteen ja biologiseen hyvaksikaytettavyyteen. StarMapin® avulla voidaan ennakoida, sovel-
tuuko tietty uusi ladkeaine nanoformoitavaksi, seka kehittaé tehokas hiukkasteknologiaprosessi johdonmukai-
sesti ja toistuvasti tuotantoprosessin syvaoppimisen avulla. StarMap® on kehitetty Yhtion tekoalyasioista vas-
taavan johtajan, ulkopuolisen konsultin tohtori Jukka Coranderin johdolla.

Organisaatio ja tyontekijat

Nanoformin organisaatiorakenne on esitetty alla olevassa kaaviossa:
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Toimitusjohtaja
Oikeudellinen Laadunvarmistus-
neuvonantaja ! yksikon paallikko

Laadunvalvonta-
johtaja

Henkildstbosasto

Teknologiajohtaja Tuotantojohtaja Talousjohtaja Kaupallinen johtaja Liiketoimintajohtaja

Biologisista 5 i

laakkeista Te"::;‘t"::"gﬂa Sijoittaja-

vastaavan e suhdejohtaja
tiimin paallikka [l ]

Formulointi-
tiimin
paallikko

Projektin-
Paakontrolleri WEULED] IT-paallikko
johtaja

Huomio: Katkoviiva osoittaa, ettd oikeudellisen neuvonantajan, henkildstdosaston ja tekodlyasioistavastaava johtajan ty6 tehdaan ulko-
puolisten konsulttien toimesta.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla oli 51 tydntekijad Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna. Yhti6lla oli
31.3.2020 50 tydntekijaad Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna. Yhti6lla oli 43 tyontekijaéd vuoden 2019 lo-
pussa, 19 tyontekijdd vuoden 2018 lopussa ja 12 tydntekijaa vuoden 2017 lopussa. Keskimaarin Yhtiolla oli
33 tyodtekijad vuonna 2019, 17 tydntekijad vuonna 2018 ja 12 tyontekijaa vuonna 2017.

Yhtion tyontekijdiden maara Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna toimintokohtaisesti 31.3.2020 on esitetty
alla olevassa taulukossa:

Tyo6tekijoiden maara toimintokohtaisesti 31.3.2020

T K AOIMININOL ..ttt et e et e e e et e e et e e st a e e et e e s et e e e st e e e eerreeessnes 17,5¢
Y YY1 10T 031101 s o ) S PRI 4
HallINNOIINEN OSASIO .....cccoiiieieieeee e 11
B LU o] ¢= U o] (o TSP UPURPRTSRRUPRNE 6
[T Lo (81012 11/ ] v- 8
LAAAUNVAINISTUS . ...ttt e et e et e e e ettt e e et e e s et eeeeeeeeeseeeeeeseaseeesesneeesseeseeesaaeeessnenesans 3,54
Y EEINSA ... ettt e et e et n 50

1) Tohtori Niklas Sandler tydskentelee osin T&K-toiminnoissa ja osin laadunvarmistuksessa.

Yhtion 50 tyontekijasté toimitusjohtaja mukaan lukien 31.3.2020 46 oli Suomessa, yksi (1) Ruotsissa, yksi (1)
Yhdistyneissa Kuningaskunnissa, yksi (1) Portugalissa ja yksi (1) Yhdysvalloissa. Yhdysvaltain kaupallinen
johtaja, Yhtion Johtoryhman jasen, jatti Yhtion 31.3.2020. Taméan Esitteen paivamaarana Yhtiolla ei ole yhtaan
tydntekijaa Yhdysvalloissa, mutta sen aikomuksena on rekrytoida myyntihenkiléstéa Yhdysvaltoihin.

Yhtién kansainvalinen ja monitieteinen tiimi, mukaan lukien Yhtién toimitusjohtaja, tyontekijat ja konsultit, koos-
tuu 9 eri kansallisuudesta, ja tiimin jasenista 18:sta on tohtorin tutkinto eri tieteenaloilta, kuten fysiikasta, far-
masiasta ja biologiasta. Yhtié on rekrytoinut avainrooleihin alan asiantuntijoita, joista viisi (5) on muuttanut
Suomeen térkeisiin liiketoiminnallisiin tehtéviin. Yhtio aikoo jatkaa kansainvalisen ladketeollisuuden huippu-
asiantuntijoiden rekrytointia seké rekrytoida myds muita asiantuntijoita organisaationsa eri osa-alueille kasit-
tden muun muassa laadunvarmistukseen, laadunvalvontaan, T&K-toimintoihin ja tuotannon toimintoihin liitty-
via rekrytointihankkeita.

Yhtion arvoja ovat innovaatio, laatu, yhteisty6 ja lapindkyvyys ja Yhtio on luonut ympariston, joka edistaa sen
tyontekijoiden taitojen kehittymista. Yhtié noudattaa kemian alan yleissitovia tydehtosopimuksia.
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Kokoaikaisten tydntekijdiden lisdksi Yhtiolla on kaytéssaan konsulteista ja kokeneista asiantuntijoista muodos-
tuva verkosto, johon kuuluvat muun muassa Mike Rea (strateginen innovointi), Antti litid (klininen kehitystyo),
professori Mart Saarma (biologiset ladkkeet), Hanna-Maija Koponen-Piiroinen (sdantelyasiat) ja dosentti Jari
Hovinen (patentit). Yhtidn hallituksen puheenjohtajana aiemmin toiminut Rabbe Klemets toimii liséksi talla het-
kella Yhtion toimitusjohtajan vanhempana neuvonantajana.

Oikeudellinen rakenne

Taman Esitteen paivaméaarana emoyhtido Nanoform Finland Oyj:ll& on yksi sen kokonaan omistama tytaryhtio,
jonka nimi on Nanoform USA, Inc. ("Nanoform USA”). Nanoform USA perustettiin Delawaren osavaltiossa
Yhdysvalloissa tammikuussa 2020. Yhtid vastaa muun ohella molempien yhtididen hallinnosta, talous- ja kir-
janpitotoiminnoista, henkildstohallinnosta, oikeudellisista asioista ja yritysviestinnéstd. Yhtio vastaa lisaksi
CESS®-teknologiaan ja muista asiakkaille tarjottaviin palveluihin liittyvasta liiketoiminnasta. Nanoform USA
tulee vastaamaan padasiassa myynnista, brandin rakentamisesta ja markkinoinnista Yhdysvaltojen markki-
noilla.

Kiinteistot ja vuokraoikeudet

Yhtidon padkonttori ja tuotantolaitos sijaitsevat vuokratuissa tiloissa Helsingissa. Tilat sijaitsevat Helsingin yli-
opiston Viikin kampuksella, jolla toimii useita biotieteisiin keskittyvia tiedekuntia ja itsenéisia yksikoita. Vuok-
rasopimukset ovat joko toistaiseksi voimassa olevia vuokrasopimuksia tai maaraaikaisia vuokrasopimuksia.
Lisatietoja vuokrasopimuksista on annettu kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Keskeiset
kirjanpidolliset arviot ja merkittavat johdon harkintaan perustuvat ratkaisut — Vuokrasopimukset”.

Nanoform USA ei viela talla hetkella vuokraa tai omista mitaan kiinteistoja.

Merkittavat sopimukset

Yhtio ei ole alla mainittujen sopimusten liséksi solminut (i) merkittévia tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulu-
mattomia sopimuksia Esitteen julkistamista vuonna 2020 edelténeiden kahden tilikauden aikana tai (ii) tavan-
omaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden perusteella Yhtidlla olisi merkittavia velvoitteita
tai oikeuksia Esitteen paivamaarana.

Quotient-sopimus

Yhti6 solmi helmikuussa 2020 sopimuksen Quotient Sciences Limited:n ("Quotient”) ("Quotient-sopimus”)
kanssa. Quotient-sopimuksen mukaan Yhtio voi pyytda Quotientia suorittamaan Yhtion ladketuotteisiin liittyvia
tutkimus- tai muita palveluja, mukaan lukien kliinisia tutkimuksia. Quotientin toteuttamissa kliinisissa tutkimuk-
sissa Yhti6 voi testata piroksikaaminanopartikkeleitaan tablettimuodossa, ja verrata niitd markkinoituun vertai-
lukelpoiseen valittdmasti ladkeainetta vapauttavaan piroksikaamitablettiin.

Business Finlandin myéntamat T&K-lainat

Yhtié on tehnyt Business Finlandin kanssa kolme takaisinmaksettavaa T&K-lainasopimusta, joiden yhteenlas-
kettu nimellisarvo on 1 469 tuhatta euroa. T&K-lainat voidaan maksaa takaisin useissa erissd, ja viimeiset
lainaerat eraantyvat maksettaviksi vuosien 2022—-2028 aikana.

T&K-lainasopimusten sopimusehdot antavat Business Finlandille oikeuden erdannyttdd myontamansa T&K-
laina osittain tai kokonaan. Yleisesti ottaen ndma eraantymislausekkeet liittyvat muun muassa (i) T&K-lainan
sopimuksenvastaiseen kayttoon, (i) T&K-lainan kohteena olevan hankkeen peruuntumiseen tai luovutetaan
toiselle, (iii) T&K-lainapaatokseen merkittavasti vaikuttavan harhaanjohtavan tai virheellisen tiedon antami-
seen tai (iv) Yhtion taloudelliseen tilanteeseen.

Yhtion tulee my6s ilmoittaa Business Finlandille etuk&teen, mikali Yhtion omistusrakenteessa tapahtuu mer-
kittdvid muutoksia hankkeen aikana, viiden vuoden kuluessa viimeisen rahoituserdn maksamisesta tai ennen
kuin T&K-laina on maksettu kokonaisuudessaan takaisin. Mikali Yhti6 laiminlyd ilmoitusvelvollisuutensa, Busi-
ness Finland voi erdannyttad T&K-lainat maksettavaksi sovittua aiemmin.
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Optio-ohjelmat

Yhtid on perustanut optio-ohjelmia, joita sovelletaan muun muassa tiettyihin tydntekijéihin seka Yhtion halli-
tuksen ja Johtoryhmén jaseniin. Taman Esitteen paivamaéarana Yhtion optio-ohjelmien mukaisesti ulkona
olevien optio-oikeuksien maéra on yhteensa 2 090 000. 31.3.2020 kaytettavien optio-oikeuksien maara oli
1285 774. Lisétietoja Yhtion optio-ohjelmista on annettu kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat —
Johdon palkkiot seké kannustinjarjestelyt — Kannustinjarjestelmat” ja kohdassa "Yhtion osakkeet ja osake-
paaoma — Optio-ohjelmat”.

Yhti6té koskevat osakassopimukset

Kaikki Yhtidon nykyiset osakkeenomistajat ovat allekirjoittaneet Yhti6ta koskevan osakassopimuksen. ("Osa-
kassopimukset”). Osakassopimukset paattyvat, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First North Premier Fin-
land ja First North Premier Sweden -markkinapaikoilla.

Jarjestamissopimus

FN-Listautumisen yhteydessa Yhtié solmii Jarjestajien kanssa jarjestamissopimuksen tavanomaisilla ehdoilla
arviolta 3.6.2020 ("Jarjestamissopimus”). Lisatietoja Jarjestamissopimuksesta on annettu kohdassa "Listau-
tumisannin jarjestaminen —Jarjestamissopimus”.

Sijoittajasuhdejohtajasopimus

Yhti6 ja Yhtién sijoittajasuhdejohtaja (Henri von Haartman) ovat solmineet sijoittajasuhdejohtajasopimuksen
20.5.2019, jonka johdosta Yhtion sijoittajasuhdejohtaja on oikeutettu muuttuvaan palkkionosaan Yhtion keréaa-
masta paaomasta, mukaan lukien ja paattyen mahdolliseen FN-Listautumiseen. Yhtion sijoittajasuhdejohta-
jalle mahdollisen FN-Listautumisen tai muun oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankinnan seurauksena
maksettava muuttuva palkkionosa on kolme (3) prosenttia sijoittajilta keratysta padomasta vahennettynéa suo-
rilla kuluilla, mukaan lukien palkkiot taloudelliselle neuvonantajalle, kuitenkin enintdén 1,2 miljoonaa euroa.
Muuttuvasta palkkionosasta peritdan soveltuvat tydantajapuolen kulut. Muuttuva palkkionosa maksetaan Yh-
tion sijoittajasuhdejohtajalle kolmen (3) kuukauden kuluessa FN-Listautumisesta. Yhtion talousjohtajalla on
vastaavan luontoinen jarjestely Yhtion kanssa, joka on kuvattu kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkasta-
jat — Johdon palkkiot ja kannustinjarjestelyt — Palkitsemisjarjestelmat”.

Luovutusrajoitusopimukset (lock-up agreements)

FN-Listautumisen yhteydessa Myyijien ja Paajarjestadjien odotetaan sopivan tietyistd Osakkeiden siirtoon liitty-
vista luovutusrajoituksista luovutusrajoitussopimuksissa. Lisatietoa luovutusrajoituksista, katso “Listautumis-
annin ehdot — Luovutusrajoitukset (Lock-up)” ja "Listautumisannin jarjestdminen — Jarjestamissopimus — Luo-
vutusrajoitukset (Lock-up)”.

Ymparistdoon, terveyteen ja turvallisuuteen liittyvét asiat

Yhtion CESS®-teknologian odotetaan merkittavasti pienentavéan ladkeaineiden tuotantovolyymia, mika puoles-
taan auttaa saavuttamaan pienemman tuotantojalanjéljen. CESS®-prosessista aiheutuu hyvin vahan jatetta,
silla yksinkertaisessa laédkeaineiden nanoformointiprosessissa asiakkaan toimittama laékeaine yhdistetaan hii-
lidioksidiin ilman liuottimia tai apuaineita. CESS®-prosessilla on korkea tuottoaste ja se edellyttda vain pienta
tuotantolinjaa. Lisaksi Nanoform hyddyntaa hiilidioksidia CESS®-prosessissa, ja CESS®-teknologian avulla on
mahdollista vahentaa hiilidioksidipaastojen maaraa kierrattamalla CESS®-prosessin aikana kaytettya hiilidiok-
sidia. Yhti¢ esitteli CESS®-prosessin lokakuussa 2018 Helsingin kaupungin ymparistévalvonnalle, joka totesi,
ettd Yhtion tdmanhetkinen liikketoiminta ei edellytd ymparistélupaa, silla CESS®-prosessin aikana kaytetdan
ainoastaan pienia maaria kemikaaleja.

Yhtion tiedon mukaan misséén sen vuokraamissa tiloissa ei ole sattunut mitééan tilanteita, joiden aikana hai-
tallisia aineita, materiaaleja tai jatettd olisi havitetty, valunut, vuotanut, laskettu tai paastetty ilmaan, pintave-
teen, pohjaveteen, mereen, sedimentteihin, rakennuksiin, elolliseen luontoon, kaatopaikoille, viemarijarjestel-
maan tai maaperaan. Kaikilla Yhtion kayttamilla kemikaaleilla tulee olla kayttdturvallisuustiedote ("Turvalli-
suusohje”) tai vastaava asiakirja, jossa on muiden soveltuvien ohjeiden lisdksi maaritetty ja kuvattu, miten
kyseista kemikaalia kasitellaan turvallisesti. Edella mainittu ei koske kemikaaleja, jotka on yleisesti luokiteltu
turvalliseksi ("Generally Recognized as Safe”). Yhtio kayttaa liiketoiminnassaan ymparistélle tai terveydelle
haitallisia aineita. Kyseisid aineita kaytetdan kuitenkin pienia maaria, ja Yhtion tyontekijat kasittelevat aineita
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soveltuvien Turvallisuusohjeiden ja muiden turvallisuuteen liittyvien asiakirjojen mukaisesti. Yhtiélla on kaytos-
saan ongelmajatteiden kasittelyyn liittyva ohjeistus, ja Yhtit kasittelee ladkeaineita vakiintuneiden toimintata-
pojen mukaisesti. Ylimaaraiset ladkeaineet, joita ei palauteta asiakkaalle, toimitetaan Fortum Waste Solutions
Oy:n Riihimaella sijaitsevaan ongelmajatekeskukseen tai vastaavaan laitokseen. Nanoformin johto arvioi, etta
Yhti6 ei talla hetkella tarvitse erillista vakuutusta ongelmajatteesta aiheutuvien vahinkojen kattamiseen, silla
Yhti6lla on kaytdssdaan ongelmajatteiden kasittelyyn liittyvé ohjeistus ja se kasittelee ainoastaan pienia maaria
ongelmajatetta.

Etela-Suomen aluehallintovirasto ("Aluehallintovirasto”) suoritti tydsuojelutarkastuksen Yhtién tuotantolaitok-
sella lokakuussa 2019. Aluehallintovirasto ei l6ytanyt Yhtion liikketoiminnasta mitdan kemikaali- tai tydsuojelu-
turvallisuuteen, ymparisténsuojelunakdkulmiin tai ympéristolupien tarpeellisuuteen liittyvaa huomautettavaa.

Immateriaalioikeudet

Yhtiélla on maéaraysvalta sen Helsingissa sijaitsevissa tuotantolaitoksissa tapahtuvaan nanoformointituotan-
toon. Yhtio omistaa CESS®-teknologiaan liittyvat immateriaalioikeudet, kun taas sen asiakkaat omistavat laa-
keaineensa ja kaikki niihin liittyvat oikeudet erillisen&d nanoformointiin kaytetysta teknologiasta. Mikali asiakas
valitsee viedd Yhtion teknologiaa hyoddyntavan ladkkeensd markkinoille, sen tulee tehda sopimus Yhtion
kanssa ladkkeen kaupallistamiseksi.

Yhtion immateriaalioikeudet koostuvat patenteista, tavaramerkeistda, domain-nimista ja rekisteréimattomista
immateriaalioikeuksista, kuten tekijanoikeuksista, tietotaidosta ja liikesalaisuuksista (jotka kattavat muun mu-
assa CESS®-teknologia-alustan ei-julkiset ominaisuudet seka Yhtion kayttamat muut teknologiat ja prosessit).
Yhtion ndkemyksen mukaan sen strategia olla myontamatta lisensseja CESS®-teknologiaansa seka Yhtion
immateriaalioikeuksien tarjoama suoja varmistavat sen, etta Yhtion kilpailijat tai asiakkaat eivat voi jaljentaa
Yhtion teknologiaa, palvelutarjontaa ja tietotaitoa, mink& johdosta silléa on kilpailullinen etulyontiasema. Yhti6
tydskentelee jatkuvasti kehittddkseen teknologiaansa ja laajentaakseen teknologiaportfolionsa merkittavyytta
pitkalla aikavalilla.

Yhtio toimii aktiivisesti suojellakseen teknologiaportfoliotaan seka keksintjaan ja parannuksia, jotka ovat kau-
pallisesti merkittavia Yhtion liiketoiminnan kehittamisessa, riippumatta siitd onko nama kehitetty sisaisesti tai
yhdessa muun tahon kanssa, tai joihin Yhtio on saanut lisenssin tai jotka se on hankkinut kolmansilta tahoilta,
Yhtié pyrkii ndihin paamaariin muun muassa hakemalla, yllapitamalla, ja puolustamalla patentteja ja muita
immateriaalioikeuksia. Yhtion toiminta perustuu T&K-tyolle, yhteistydmahdollisuuksille ja mahdollisille lisenssi-
ja muille hankinnoille kehittddkseen, vahvistaakseen ja sdilyttaédkseen sille kuuluvia immateriaalioikeuksia ja
kilpailuaseman.

Yhtion sisdisen T&K-tyon liséksi kasiteltyjen ladkeaineiden kasvava maara auttaa Yhtiotd syventamaan
CESS®-teknologiaan liittyvaa osaamistaan seka kartoittamaan, miten CESS®-teknologiaa voidaan tulevaisuu-
dessa paremmin optimoida erilaisille ladkeaineille ja halutuille hiukkasominaisuuksille soveltuvaksi. Tama
muodostaa huomattavan osan Yhtidlle tarkeasta tietotaidosta. Yhtio pyrkii siksi osaltaan suojaamaan sille yk-
sinoikeudella kuuluvia tietoja, sisaltaen liikesalaisuuksia ja luottamuksellista tietotaitoa, tekemalla salassapito-
sopimuksia yhteistybkumppaneidensa, asiakkaidensa, neuvonantajiensa, palveluntarjoajiensa, tyonteki-
jéidensa ja konsulttiensa kanssa.

Yhtié omistaa useita tavaramerkkeja, mukaan lukien "CESS” ja "STARMAP”, jotka on rekisterdity tai joita kos-
keva rekisterdintimenettely on kaynnissa EU:ssa, Kiinassa, Yhdistyneissa Kuningaskunnissa, Israelissa ja
muilla lainkayttdalueilla. Edella mainitut tavaramerkkirekisterdinnit tai -hakemukset koskevat muun muassa
Nizzan luokituksen mukaisia luokkia 9, 35 ja 42 "STARMAP”-tavaramerkin osalta seka luokkia 1, 5, 7, 10, 35,
40, 42 ja 44 "CESS”-tavaramerkin osalta. Kaikkia tavaramerkkeja ei ole rekisterdity kaikissa luokissa jokaisella
lainkayttdalueella. Yhtié pyrkii hakemaan muita tavaramerkkirekisterdinteja siind maarin kuin se katsoo sen
hyodylliseksi kilpailuasemansa kannalta esimerkiksi tarjoamalla suojaa Yhtion tavaramerkkien vaarinkayttoa
ja niihin kohdistuvia loukkauksia vastaan.

Yhti6é on hakenut patentteja tarkeimmiksi katsomillaan lainkayttdalueilla. Yhtiolla on talla hetkella kolme pa-
tenttiperhettd. Ensimmaiseen patenttiperheeseen kuuluu viisi jasentd, joille on mydnnetty patentit Yhdysval-
loissa ja Japanissa ja joita koskevat patenttihakemukset ovat vireilla Suomessa, Kanadassa ja Euroopan pa-
tenttivirastossa. Patentoidut ja vireilla olevat patenttivaatimukset liittyvat nanopartikkelien tuottamiseen orgaa-
nisista aineista kuten ladkeaineista (eli Yhtion CESS®-teknologian keskeisimp&an ominaisuuteen). Kyseiset
patentit raukeavat vuonna 2035. Toinen patenttiperhe koskee liukoisuuden maérittdmista esimerkiksi ladkeai-
neista. Talle patenttiperheelle on mydnnetty yksi patentti Suomessa ja sitd koskevia patenttihakemuksia on
vireilla Kanadassa, Yhdysvalloissa, Japanissa ja Euroopan patenttivirastossa. Euroopan patenttivirasto on
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kansainvalisena uutuustutkimusviranomaisena todennut, ettd patenttivaatimuksessa esitetty liukoisuuden
maarittamiseen tarkoitettu menetelma on uusi, keksinndllinen ja teollisesti kayttdkelpoinen. Suomalainen pa-
tentti raukeaa vuonna 2036 ja tdhan etuoikeuteen perustuvat patenttiperheen jasenet raukeavat vuonna 2037.
Kolmannen patenttiperheen ensimmaéinen jasen koskee nano- ja mikrometrikokoisten hiukkasten tuotantoa,
josta jatettiin patenttihakemus tammikuussa 2020 ja joka on talla hetkella vireilla Suomessa. Lisaksi Yhtiolla
on uusi keksinto, joka liittyy nanopartikkelikasittelyssa kaytettaviin laitteisiin ja menetelmiin. Yhti6é aikoo toimit-
taa edelld mainittua keksintda koskevan patenttihakemuksen Patentti- ja rekisterihallitukselle l&hitulevaisuu-
dessa.

Lisatietoja immateriaalioikeuksiin liittyvista riskeistd on annettu kohdissa "Riskitekijat — Yhtion liiketoimintaan
ja toimialaan liittyvia riskeja — Yhtion epdonnistuminen patenttien hankkimisessa tai niiden yllapitamisessa, tai
olemassa olevien tai tulevien patenttien suojaamisessa voi heikentaa Yhtion kykya toteuttaa liiketoimintasuun-
nitelmaansa onnistuneesti” ja ” — Yhtid ei valttdmattd onnistu suojaamaan asiakkaidensa liikesalaisuuksia,
mika vaikuttaisi negatiivisesti Yhtion kykyyn yllépitdd olemassa olevia ja perustaa uusia asiakassuhteita”.

Tietotekniikka

Yhtion tietotekniikkaan (IT”) liittyva infrastruktuuri on erittain tarkea Yhtion liiketoiminnan kannalta, silla Yhtio
kerda, sailyttaa ja kasittelee seka sen omiin etté sen asiakkaiden tuotteisiin, palveluihin ja muihin toimintoihin
littyvid tietoja, jotka ovat usein samalla Yhtion tai sen asiakkaiden arvokkaita liikkesalaisuuksia. Yhtion IT-jar-
jestelmien turvallinen ja keskeytykseton kayttd seka ladkeaineisiin liittyvien tietojen ja muiden liikesalaisuuk-
sien kasittely ja ajantasaisena sailyttiminen mahdollistavat sen, etta Yhtid voi harjoittaa ja kehittéaa liiketoimin-
taansa ja teknologiaansa. Yhtion tietoja sailytetaén ulkoisen palveluntarjoajan pilvessa.

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa ottaa kayttdon toiminnanohjausjarjestelmén, jonka Nanoformin johto katsoo voi-
van tuottaa Yhtidlle kustannusséastoja erityisesti pitkélla aikavalilla. Toiminnanohjausjarjestelméan kayttdon-
oton tarkoitus olisi, muun muassa se, etta silla voitaisiin avustaa seka Yhtion tydntekijoita ettéd sen asiakkaita
henkildsto- ja organisaatiohallinnossa, tuotannossa, laaduntarkkailussa, laskutuksessa ja kirjanpitomateriaa-
lien hallinnoinnissa. Nanoform arvioi tulevaisuudessa tiettyjen IT-ratkaisujen ominaisuuksia kehittdédkseen
GMP-toimintojensa tueksi validoidun IT-jarjestelméan. Nanoformin johto uskoo, ettéa Yhtion IT:hen sijoittamat
resurssit tulevat jatkossa kasvamaan.

Yhtion IT-jarjestelmat on suojattu tietomurroilta palomuureilla ja muilla kyberturvallisuutta edistavilla teknolo-
gioilla, esimerkiksi erilaisilta uhilta (kuten, haittaohjelmat, kalastelu ja roskaposti) suojaavilla ohjelmilla ja viruk-
sentorjuntaohjelmilla. Yhtié omistaa kaikki kayttdméansa IT-laitteet, ja sen IT-infrastruktuuria yllapitad paaasi-
assa sen tehtavaan osoittamat Yhtion tyontekijat.

Yhtid kayttda kolmansilta tahoilta hankittuja erikoisohjelmistoja, joita sen siséinen tiimi kehittaa edelleen seka
itse ettd yhteistydssa kolmansien tahojen kanssa. Yhtid hankkii liséksi pilvipalveluntarjoajilta Yhtion tietojen
hallinnoinnissa tarvittavat riittavét tietoturvatoimenpiteet ja varmuuskopiointiohjelmat.

Vakuutukset

Yhtio yllapitdd vakuutussuojaa sen liiketoimintaan kohdistuvia erilaisia riskeja vastaan. Yhtion vakuutussuoja
kattaa muun muassa toiminnanvastuuvakuutuksen, konsulttien vastuuvakuutuksen, immateriaalioikeusvakuu-
tuksen, oikeusturvavakuutuksen, vastapuolen oikeudenkayntikuluvakuutuksen, tietoturvavakuutuksen, esi-
nevakuutuksen ja liketoiminnan keskeytysvakuutuksen. Yhti¢ on liséksi hankkinut hallinnon vastuuvakuutuk-
sen. Yhtion vakuutussopimuksiin siséltyy vahingonkorvauksia koskevia rajoituksia ja omavastuuosuuksia. Na-
noformin johto katsoo, etté Yhtion vakuutussuoja vastaa alalla sovellettavia kaytéantoja ja ettd Yhtion hankkimat
vakuutukset suojaavat Yhtitta sellaisia riskeja vastaan, joilta suojautumiseksi vakuutuksen hankkimista voi-
daan pitaa asianmukaisena toimenpiteend Yhtion tarpeiden ja sen harjoittaman liiketoiminnan olosuhteiden
perusteella. Yhtion hankkimiin vakuutuksiin sovelletaan yleisia rajoituksia, mista syysta ne eivat valttdmatta
kata kaikkia Yhtitlle aiheutuvia vahinkoja.

Saantely, standardit ja vaatimusten noudattaminen

Laakkeiden kehitys- ja tuotantoymparistoon kohdistuu merkittava maard saantelya. Yhtion tulee noudattaa
soveltuvia maarayksia, jotka toimivaltainen paikallinen, kansallinen tai kansainvalinen sdantelyviranomainen
on, suoraan tai valillisesti, asettanut Yhtion asiakkaiden tuotteiden tuotanto- tai jakelumaissa tai -alueilla. Yh-
tioon kohdistuu talla hetkella tai siihen saatetaan tulevaisuudessa kohdistaa suoraan tai valillisesti, sen asiak-
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kaiden kautta lakeja tai sdantelya, jotka liittyvat T&K-tydhon, testaamiseen, tuotantoprosesseihin, turvallisuus-
asioiden valvontaan, varastointiin, laitteisiin ja toimitiloihin, mukaan lukien hyvien tuotantotapojen noudattami-
nen, pakkausmerkintdihin ja jakeluun, tuontiin ja vientiin seka tuotteiden rekisteréimiseen ja tuotevalikoimaan
ottamiseen.

Uudelle laakkeelle tulee hankkia soveltuvan paikallisen viranomaisen myontama lupa ennen kuin se voidaan
tuoda markkinoille. Mikali Yhtid toimittaa ladkeaineita kaytettavaksi ladkkeissa, Yhtion GMP:n mukaisiin tuo-
tantotiloihin saattaa kohdistua sen asiakkaiden kotivaltioiden viranomaisten ja FIMEA:n suorittamaa valvontaa.
Tulevaisuudessa Yhtioéon voi kohdistua muilla lainkéyttdalueilla toimivien sdantelyviranomaisten valvontaa riip-
puen siitd, missé maissa Yhtié myy ja markkinoi palveluitaan ja missa maissa sen asiakkaat suorittavat kliinisia
tutkimuksia ja myyvat ja markkinoivat nanoformoituja laékeaineita hyddyntavia l1aakkeitdan. Mikali Yhtio tekee
PoC- tai PoP-projekteja muussa kuin GMP-ympaéristdssa, tallaisten tutkimusten tekeminen edellyttédd soveltu-
vin osin luvan hankkimista ainoastaan kyseisen ladkeaineen tuomiseksi Suomeen ja sen kayttamiseksi tutki-
mustarkoituksiin Suomessa. Nanoform toimittaa tarpeen mukaan FIMEA:lle iimoituksen kaytetysta aineesta ja
tutkimuksen tarkoituksesta.

Hyva tuotantotapa ja ladketuotteiden valmistajilta edellytetty lisenssi

Laakkeisiin ja EU:ssa tapahtuvaan laéketuotantoon sovellettavissa sdanndissa on asetettu tiettyja laékkeiden
tuotannossa ja laadunvarmistuksessa noudatettavia maarayksia, periaatteita ja menettelytapoja, joiden avulla
voidaan varmistaa, etté tuotteet tayttavat kaikki niiden tuotantoon liittyvat vaatimukset. Edell& mainittuun liitty-
vid maarayksia on asetettu komission delegoidussa asetuksessa (EU) n:0 1252/2014 ja komission direktiivissa
2003/94/EY, joita sovelletaan ihmisille tarkoitettuihin vaikuttaviin aineisiin ja laakkeisiin, seka komission direk-
tiivissa 91/412/ETY, jota sovelletaan elainlaakkeisiin, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissa
2001/83/EY ja 2001/82/EY. EU:ssa sovellettavissa GMP-ohjeissa annetaan edella mainittuja periaatteita ja
ohjeistuksia koskevia tulkintaohjeita, joita tdydentavat erilaiset liitteet, jotka muuttavat tai syventavat tietynlai-
siin tuotteisiin sovellettavia ohjeistuksia tai jotka tarjoavat tarkempia ohjeita tiettyyn aiheeseen liittyen.

Laakelain (395/1987, muutoksineen) ("Laakelaki”) 8 ja 11 §:sséd on todettu, etta ladkkeita saadaan valmistaa
teollisesti vain Laakealan turvallisuus- ja kehittdmiskeskuksen luvalla, viitattu tdssa Esitteessd myds GMP-
lupana, laéketehtaassa, jossa on hyvaksyttavat tuotantotilat ja laiteet ja ladkevalmisteiden valmistuksessa saa
kayttda vain sellaisia vaikuttavia aineita, jotka on valmistettu ja jaeltu ladkeaineiden hyvia tuotanto- ja jakelu-
tapoja koskevien Euroopan unionin ohjeiden mukaisesti.

GMP viittaa laékkeiden hyviin tuotantotapoihin, joilla tarkoitetaan niita ladkevalmistuksen ja laadunvarmistuk-
sen jarjestelyja ja menettelytapoja, joilla varmistetaan, etté ladkkeet tayttavat valmistuksen osalta kaikki niille
asetetut vaatimukset. GMP-lupamenettely koostuu maaramuotoisen hakemuksen laadinnasta, saantelyviran-
omaisen tekemasta tarkastuksesta, tarkastuksen jalkeen vastaanotetuista kysymyksista ja niihin vastaami-
sesta seka taman jalkeisestd hakemuksen kasittelysta sdantelyviranomaisessa, Suomessa FIMEA:ssa.

GMP-luvan myontdminen osoittaa, ettad yhtiolla on kaytdssa tarvittavat tekniset ja organisatoriset prosessit,
jotta se voi toimia GMP-vaatimusten mukaisesti, mukaan lukien muun muassa laadunhallintaan, henkildstoén,
tuotantolaitoksiin, laitteistoon, tuotantoon ja prosessin sisdiseen valvontaan seka pakkaamiseen ja laborato-
riovalvontaan liittyva saantely. Tama edellyttdd muun muassa, ettd yhtié on pystynyt rakentamaan onnistu-
neesti GMP-tasoisen tuotantolaitoksen ja ettd yhtiolla on GMP-tasoinen tuotantolinja, GMP-standardien mu-
kaisesti patevasti koulutettu henkildstd, yhtidlla on kaytdssaan tarkoituksenmukaiset ja riittavat toimintapro-
sessit ja dokumentaatio ja ettd yhtié on asianomaisen viranomaisen arvioima, Suomessa FIMEA:n toimesta.

GMP-tuotantolinjalle myénnetty GMP-lupa

Nanoform toimitti joulukuussa 2019 FIMEA:lle Laakelain ja ladkeasetuksen (693/1987, muutoksineen) ("Laa-
keasetus”) mukaisen hakemuksen GMP-luvan myontamiseksi sen GMP-tuotantolinjalle, jotta Yhtié voisi aloit-
taa kliinisissa tutkimuksissa kaytettavien ladkeaineiden valmistamisen. Yhtidlle tehtiin tarkastus vuoden 2020
maaliskuussa. Yhtid sai FIMEA:n myontdman GMP-luvan Yhtion GMP-tuotantolinjalle 29.4.2020 ei-steriilien
ladkeaineiden nanoformointiin kliinisia tutkimuksia varten. GMP-lupa sallii Yhtion aloittaa piroksikaamilaékeai-
neen nanoformointi kliinisia tutkimuksia varten. Mikali Yhtié ei aloittaisi GMP-tuotantoa kuuden kuukauden
kuluessa GMP-luvan paivayksesta tai mikali Yhtio keskeyttaisi GMP-tuotannon yli kuudeksi kuukaudeksi, Yh-
tion tulisi hakea poikkeusta, jonka FIMEA voi my6ntaa perustellusta syysta. Ihmisille tarkoitetuissa ladkkeissa
kaytettyjen ladkeaineiden nanoformointi edellyttdd yliméaaraisen GMP-luvan hankkimista jokaiselle yksittaiselle
ladkeaineelle. Yhti6 kaytannossd hakee tapauskohtaisesti GMP-lupaa asiakkaidensa puolesta. Nanoformin
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johto arvioi, ettd GMP-luvan hankkimisesta yksittaisille ladkeaineille tulee rutiininomainen toimenpide Yhtion
saatua GMP-luvan Yhtion GMP-tuotantolaitokselle 29.4.2020.

Asiakkaiden suorittamat GMP:n mukaiset arviointikdynnit

Osana GMP:t&, Yhtion asiakkaiden tulee suorittaa arviointik&ynteja Yhtion toimitiloissa joko itse tai kolmannen
tahon vélityksell&, jotta he voivat vahvistaa tuotteidensa olevan GMP:n mukaisia, mik& on yksi edellytys 1aak-
keiden kayttamiseen ihmisilla. Yhtion tuotantotiloissa suoritettujen arviointik&yntien avulla Yhtién asiakkaat
voivat varmistua siitd, ettd Nanoform toimii hyvien tuotanto- ja jakelutapojen mukaisesti.

Saantelyviranomaisten suorittamat GMP-tarkastukset

Kansallisilla sdantelyviranomaisilla on lakisaateinen velvollisuus yllapitaa jarjestelmaa, jonka avulla voidaan
tarkistaa, toimivatko niiden toimialueella tuotteitaan markkinoivat ladketehtaat hyvien tuotantotapojen mukai-
sesti. Suurin osa saantelyviranomaisista varmistaa, etta niiden toimialueella toimiviin laéketehtaisiin kohdiste-
taan sdannénmukaisia GMP-tarkastuksia. Tarkastusten tiheys riippuu GMP-tuotantolinjan toiminnasta ja niista
markkinoista, joille Yhtid toimittaa materiaalia. Esimerkiksi Yhdysvaltain markkinoille hyvaksyntaa edeltava
tarkistus tehddaan FDA:n vakuuttamiseksi siitd, ettd ladkehakemuksessa nimetty tuotantolaitos pystyy valmis-
tamaan laaketta, ja ettd toimitetut tiedot ovat oikeita ja taydellisia.

Tavallisesti FIMEA toimii EMA-alueella (Euroopan ladkevirasto), mutta mikali Yhtion CESS®-teknologiaa kay-
tetdan sellaisten ladkeaineiden nanoformointiin, jota kaytetdan kaupallistetuissa laakkeissa ja/tai ladkkeissa,
jotka etenevat kliinisiin tutkimuksiin ja jotka kaupallistetaan Euroopan ulkopuolella, muut virastot, kuten FDA,
haluavat todennékdisesti tarkastaa Yhtion jossain vaiheessa. Sama patee muihin saantelyviranomaisiin, kuten
Japanin saantelyviranomaiseen, Pharmaceuticals and Medical Devices Agency, seké Etela-Korean saantely-
viranomaiseen, Korean Food and Drug Administration in South Korea.

Ymparistoon, terveyteen ja turvallisuuteen liittyvat lait

Yhtion tulee myds noudattaa ymparistdon, terveyteen ja turvallisuuteen liittyvia lakeja ja maarayksia, kuten on
kuvattu tarkemmin edella kohdassa "— Ympéristdon, terveyteen ja turvallisuuteen liittyvat asiat”. Nama saan-
telyyn perustuvat vaatimukset vaikuttavat moniin Yhtion toimintoihin, kuten tuotantoon, kehitystyohon, tuote-
merkintoihin, pakkaukseen, varastointiin, jakeluun, maahantuontiin, maastavientiin ja asiakkaiden tuotteisiin
liittyvaan kirjanpitoon.

Mikali Yhti6é ei noudata siihen sovellettavia saantelyvaatimuksia, viranomaiset eivét valttdmatta myonna lupaa
() tuotteiden testaamiseen tai tuotantoon liittyville tiloille; tai (ii) asiakkaiden tuotteiden kaupallistamiseen.
FIMEA ja muut sadantelyviranomaiset voivat viivastyttaa tai rajoittaa luvan antamista tai paattaa olla myonta-
matta lupaa monista eri syista, esimerkiksi seuraavissa tilanteissa:

e tuotekandidaattien luvanhankintamenettelyssa tapahtuu muutoksia, mukaan lukien uudet tietovaati-
mukset niilla lainkayttdalueilla, joilla Yhtiod tai sen asiakkaat mahdollisesti hakevat viranomaislupaa,
Suomi mukaan lukien;

e viranomainen ei kykene vastaamaan riittdvan nopeasti resurssipulan takia; ja
e tuotantoprosessit tai -laitokset eivat tayta soveltuvia vaatimuksia.

Lisdksi mikali uutta lainsdadantda tai uusia maarayksia tulee voimaan tai mikali soveltuvaa lainsaadantéa tai
maarayksia muutetaan tai niiden tulkinnassa tai taytantéonpanossa tapahtuu muutoksia, Yhtid saattaa joutua
hankkimaan lisélupia tai toimimaan muiden tuotantoa tai liketoimintaa koskevien standardien mukaisesti tai
maksamaan lisamaksuja tiettyjen viranomaisten mydntéamien lupien tai todistusten hankkimiseksi tai voimassa
pysyttamiseksi. TAma saattaa edellyttdd muutoksia Yhtion tutkimus-, kehitys-, ja tuotantotekniikkoihin tai yli-
maaraisia kayttbomaisuusinvestointeja Yhtion laitoksiin.

Yhtion asiakasprojekteihin liittyy tavanomaisesti asiakkaiden tuotteita, joiden tulee lapaista muun muassa tuot-
teiden turvallisuuteen ja tehokkuuteen liittyvia prekliinisia ja kliinisia tutkimuksia ennen kuin ne voidaan hyvak-
sya kaupalliseen myyntiin. Niiden maiden viranomaiset, joissa Yhtion asiakkaat aikoivat markkinoida tuottei-
taan, voivat lykata kliinisia tutkimuksia tai keskeyttéda ne, viivyttaa tuotteelle mydnnettavan luvan antamista tai
paattaa, ettei tuotteelle voida myontaa lupaa. FIMEA tai muut viranomaistahot voivat viivyttaa ladkkeelle myon-
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nettdvaa lupaa, mikali Yhti6 ei kykene osoittamaan, ettd sen tuotantolaitos tayttdd GMP-laatusertifioinnin edel-
lytykset, mikali Yhtion tuotantolaitos ei muutoin lapaise luvan myontamisen ehtona olevia tarkastuksia (eli mi-
kali ne eivat vastaa toimitetuissa asiakirjoissa esitettyja tietoja) tai mikali Yhtié ei kykene kasvattamaan tuo-
tantoaan kaupalliselle tasolle. FIMEA tai muilla vastaavilla niiden maiden toimivaltaisilla viranomaisilla, joissa
Yhtion asiakkaat aikovat markkinoida tuotteitaan, saattaa olla toimivalta peruuttaa tuotteelle mydnnetty lupa
tai keskeyttaa tuotanto, mikéli raaka-aineissa tai tarvikkeissa, tai laadunvalvonnassa ja laadunvarmistuksessa
on esiintynyt merkittéavid ongelmia tai mikéli tuote katsotaan kayttokelvottomaksi tai sen pakkausmerkinnat
puutteellisiksi.

Hyva kliininen tutkimustapa -jarjestelma

Hyvaa Kliinista tutkimustapaa (GCP) koskevat vaatimukset eivat talla hetkelld koske Yhtiéta, mutta, mikali Yh-
ti6 paattaisi toimia kliinisen tutkimuksen sponsorina, Yhtion tulisi noudattaa seké GCP-jarjestelman vaatimuk-
sia etta tiettyja muita vaatimuksia. GCP on kansainvélinen eettinen ja tieteellinen laatustandardi, joka koskee
ihmisilla tehtavien tutkimusten suunnittelua, toteuttamista, kirjausta ja raportointia. GCP-standardin noudatta-
minen tuo yleistd varmistusta siitd, ettd tutkimushenkiléiden oikeudet, turvallisuus ja hyvinvointi on turvattu.
GCP-standardista EU:ssa, Japanissa ja Yhdysvalloissa vastaa Ladkealan kansainvéalinen harmonisointikon-
ferenssi (International Council for Harmonisation of Technical Requirements for Pharmaceuticals for Human
Use, "ICH”), joka on kansainvalinen standardeja méaaritteleva elin. IHC:n GCP-standardi astui voimaan
14.6.2017. Katso lisda suppean kliinisen tutkimuksen sponsorointiin liittyvista riskeistd, "Riskitekijat — Oikeu-
delliset, sédéntelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen liittyvét riskit — Mikali Yhtio ryhtyy sponsoroimaan Kliinista
tutkimusta, Yhtiéon kohdistuu sdantelyllisia lisdvaatimuksia sisaltéen muun muassa vaatimukset hyvista kliini-
sista kaytannoista (Good Clinical Practice) ("GCP”), jotka saattavat johtaa Yhtion liiketoimintaan kohdistuviin
rajoituksiin tai keskeytyksiin ja rahamaaraisiin ja rikosoikeudellisiin seuraamuksiin, mikali vaatimuksia ei nou-
dateta”.

Oikeudenkaynnit ja hallinnolliset menettelyt

Yhtié ei ole tAméan Esitteen paivamaarana tai Esitteen paivaysta edeltavien 12 kuukauden aikana ollut osalli-
sena oikeudenkéynneissa, valimiesmenettelyissa tai hallintomenettelyissa, joilla voi olla tai joilla on ollut vii-
meisen 12 kuukauden aikana merkittava vaikutus Yhtion tai sen tytaryhtididen taloudelliseen asemaan tai kan-
nattavuuteen, eika Yhtio ole tietoinen tallaisten menettelyjen vireilla olosta tai niiden alkamisen uhasta.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetddn yhteenveto Yhtion laajasta tuloslaskelmasta, taseesta, rahavirtalaskel-
masta ja tunnusluvuista 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, sisdltden vertailutiedot 31.3.2019
paattyneeltéd kolmen kuukauden jaksolta sek& 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 p&éttyneilta tilikausilta.
Alla esitetyt taloudelliset tiedot on johdettu Yhtion tilintarkastamattomista konsernin taloudellisista tiedoista
31.3.2020 paattyneeltéd kolmen kuukauden jaksolta, sisaltden tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.3.2019
paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta, jotka on laadittu "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukai-
sesti, ja Yhtion tilintarkastetuista tilinpaatoksista 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta,
jotka on laadittu IFRS-standardien mukaisesti.

Yhtion tilinpaatokset on laadittu IFRS-standardien mukaisesti 1.1.2018 alkaen siirtymispaivamaaralla
1.1.2017. Ennen vuotta 2018 Yhtid laati tilinpaatdksensa FAS:n mukaisesti. Tietyt tdssa Esitteessa esitetyt
historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta eroavat Yhtion
varsinaisen yhtiokokouksen hyvaksymien lakisaateisten tilintarkastettujen tilinpdatésten historiallisista talou-
dellisista tiedoista johtuen tiettyihin liitetietoihin tehdyista tdydennyksista, Yhtién 31.12.2019 paattyneen tili-
kauden tilinpaatoksen laatimisen yhteydessa tehdyisté oikaisuista ja IFRS-standardeihin siirtymisesta vuonna
2018.

Tahan Esitteeseen sisallytetyn tilinpaatdskokonaisuuden, joka muodostuu Yhtion tilintarkastetuista tilinp&a-
toksista 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta kausilta, Liitetiedossa 2.3 (Toiminnan jatkuvuus)
esitetty toiminnan jatkuvuutta koskeva arvio on paivitetty Yhtién vuoden 2019 lakisdateisessa tilinpaatoksessa
tehdystéa arvioista vastaamaan vallitsevaa tilannetta Yhtién suunnitteleman Listautumisen ja sen Ankkurisijoit-
tajilta saamien merkintasitoumusten osalta. Olettaen, etta Listautuminen viedaan loppuun ja Yhtio saa maksut
merkintasitoumuksista, vuoden 2019 lakisdateisessa tilinpaatoksessa kerrottu olennainen epavarmuustekija
Yhtion kyvysta jatkaa toimintaansa on tahan Esitteeseen sisallytetyssa tilinpaatéskokonaisuudessa poistunut.

Alla olevia taloudellisia tietoja tulee tarkastella yhdessa kohtien "Eraita seikkoja — Tilinpaatdstietojen ja erdiden
muiden tietojen esittdminen”, "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” ja tdéhén Esitteeseen siséllytettyjen
Yhtion 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta tilintarkastamattomien taloudellisten tietojen ja

31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiden tilikausien tilintarkastettujen tilinpdatdsten kanssa.

Laaja tuloslaskelma

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
2018 2017
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) 2020 2019 2019 (oikaistu)  (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Liikevainto ......ccevveeniienieciiceec e 150 - 49 235 65
Liiketoiminnan muut tuotot .................cceeeee 13 99 231 55 181
Materiaalit ja palvelut ...........ccccoveeeiiineen. -60 -154 -603 -162 -160
HenkilostoKuluL.........c.cveveiiiiciecccee -2 942 -594 -4 359 -1299 -426
Poistot ja arvonalentumiset................cc..... -228 -83 -444 -160 -67
Liiketoiminnan muut kulut.......................... -1297 -351 -2 218 -656 -78
Liiketoiminnan kulut yhteensa................ -4 527 -1183 -7 625 2277 -732
LiiKetappio ...ecovveiieeniiieiiee e -4 365 -1 083 -7 344 -1 987 -486
RahOItUStUOLOL ........eeveiiieceiicccc e 0 0 0 0 0
RahOItUSKUIUL ......c.oveeeieeeeeceiee e -223 -61 -210 -87 -35
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa........... -223 -61 -209 -87 -35
Tappio ennen Veroja .......ccccceeveeeeieeneneennn. -4 588 -1144 -7 554 -2 074 -521
TUIOVEIOt .. - - - - -
Kauden tappio .......ccceveeereevereseereesnenenen. -4 588 -1144 -7 554 -2 074 -521
Kauden tappion jakautuminen
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Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
laaja kauden tappio.........cccceevcviieieeeeeninnne

Muut laajan tuloksen erat

Erat, jotka saatetaan tulevaisuudessa siir-
taa tulosvaikutteisiksi

MUUNtOErot .......ocveiiiiiii e,
Muut laajan tuloksen erat verojen jal-
keen yhteensa ........ccooccveeeiiiiiiiiiee e,

Kauden laaja tulos yhteenséa

Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
lagja kauden tulos ..........cccceeviiiee e,

Osakekohtainen tappio
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella
oikaistu osakekohtainen tulos, euroa..........

-4 588 -1144 -7 554 -2074 -521
0 - - - -

0 - - - -

-4 588 -1144 -7 554 -2074 -521
-4 588 -1144 -7 554 -2074 -521
-0,12 -0,03 -0,19 -0,07 -0,02
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Tase

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)

VARAT

Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet..........c..ccooeuineenen.
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet.......
Muut saamiset.........ccccceeeeerinns
Pitk&aikaiset varat yhteenséa

Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset ........cccceeeeeeiiiiiiniieneee e
Muut saamiset..........ccceeeeeeieiii
SIi0SaaMISEl .....cvvvvvvieeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees
Rahavarat ..........cococeveiiiieieiie e
Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat Yhteensé ......ccccovveviiiiiiiieeciien

OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma
0sakepa8oma..........cccveeviieeeiiiieeeeiiiee e
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto.
Kertyneet tappiot..........cccceevivveeniieeeniineenns
Kauden tappio.......ccceovveeeeiiiieenieee e
Oma pddoma yhteensé..........ccccceeeveeenee

Pitk&aikaiset velat

TE&KlAiNat ...oceoeiiiiieeee e
Vuokrasopimusvelat..................
Saadut ennakot...
Ostovelat........ccocoveeriieeeiiiieens
Pitkaaikaiset velat yhteensa...................

Lyhytaikaiset velat
Varaukset
T&K lainat
Vuokrasopimusvelat............ccccovveeeninnnenn.
Saadut ennakot.............ccccvevviiiiiiiiiiiiiei
Ostovelat
Muutvelat .........ccooeeeee
Y11 (o) V=] F= | NS
Lyhytaikaiset velat
Velat yhteensé......ccccovvvveiiiiiiiiece e

Oma paaoma ja velat yhteensa...............

31.3. 31.12.
2018 2017
2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
152 154 166 177
6 850 4972 2179 443
24 24 10 9
7 026 5150 2 356 629
165 20 160 65
153 378 79 -
334 59 18 1
4799 7 303 5595 98
5451 7 760 5853 164
12 477 12 910 8209 793
3 3 3 3
17 707 17 707 8 020 665
-9 601 -2 224 -915 -394
-4 588 -7 554 -2 074 -521
3520 7932 5033 -247
865 599 555 441
3858 2573 1 656 286
- - 20 -
- - 59 105
4723 3172 2290 831
- 19 - -
78 78 - -
599 413 190 27
52 55 - -
815 571 391 55
96 94 23 0
2 593 576 282 126
4234 1 806 885 209
8 957 4978 3175 1040
12 477 12 910 8 209 793
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Rahavirtalaskelma

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)

Liiketoiminnan rahavirta
Tappio eNNeN VEroja ........cccuvveeeeeeeiiiiiiieaeannnn
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset...............ccccuvvee.
Rahoitustuotot ja -kulut ............ccccooeeeiinnnnnn.
Osakeperusteiset maksut............ccccceeeeerinns
Muut oiKaisut Q..o
Kayttépadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten
MUUEOS .o e eeere s citeee e eeeieee e sneee e e e e e e
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos ...
Pitkdaikaisten saamisten lisays
Maksetut korot
Saadut KOrot.........cccceeeeiviiviiieneennn.
Liiketoiminnan nettorahavirta....................

Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin .........
Investoinnit aineellisiin kayttbomaisuushyo-

AYKKEISTIN ..
Investointien nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta

0OSaKEANNIL.......evvviieeeeiiieie e
Osakeannin transaktiokulut
Omien osakkeiden hankinta.............ccc.eevveees
T&K lain0jen NOStOt.........ocvvviieiieeiiiiiiieeeeen
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ............
Rahoituksen nettorahavirta............c...uuu.....

Rahavarojen muutosS.........ccccevvvveeeiiineennne
Rahavarat kauden alussa .............ccoeeeeeeennnn.
KUISSIEIO....cvvviiiieeieeeiee e

Rahavarat kauden lopussa ...........cccccvvveennee.

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
2018 2017
2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

-4 588 -1144 -7 554 -2074 -521
228 83 444 160 67
223 61 209 87 35
176 9 867 - -
-32 -99 -212 -55 -181

-329 138 -30 -192 -56
2080 -9 541 585 -9
0 - -14 -1 -3

-1 -8 -50 -14 -2

0 0 0 0 0

-2 240 -969 -5798 -1 504 -669
-6 -7 -74 -61 -38
-323 -107 -1 804 -379 -54
-329 -113 -1878 -441 -92

- - 10 046 7977 -

- - -359 -622 -

- - -102 -0 -

362 122 122 143 503
-126 -60 -292 -56 -29
236 62 9415 7442 474

-2 333 -1 021 1739 5497 -288
7 303 5595 5595 98 386
-170 -24 -32 - -
4799 4 550 7 303 5595 98

1) Muut oikaisut koostuvat oikaisuista (i) liketoiminnan muihin tuottoihin (julkiset avustukset), joiden summa oli -99 tuhatta euroa 31.3.2019
paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja -231 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella, -55 tuhatta euroa 31.12.2018 paatty-
neella tilikaudella ja -181 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella, (i) liketoiminnan muihin tuottoihin (vuokrasopimukset), joiden
summa oli -13 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla seka (iii) liiketoiminnan muihin kuluihin (varaus tappiolli-
sesta sopimuksesta), joiden summa oli -19 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja 19 tuhatta euroa

31.12.2019 péaéattyneelld tilikaudella.

Yhtion tunnusluvut

Yhti6 seuraa useita tunnuslukuja, joita se kayttaa liikketoimintansa mittaamiseen. Tunnuslukuihin sisaltyy IFRS-
standardeihin perustuvia tunnuslukuja ja Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja. Liséatietoja Vaihtoehtoisista Tunnuslu-
vuista on myds kohdassa "Eréita seikkoja — Tilinpaatdstietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen — Vaih-
toehtoiset tunnusluvut” ja "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pAdoman lahteet —

Nettovelkaantumisaste”.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion tunnuslukutiedot 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneiltd kolmen kuu-
kauden jaksoilta seka 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta.

31.3.ja1.1.-31.3.

31.12.ja1l.1.-31.12.

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)

Litkevaihto ......coooeeeieieeiiiiiiieiecccceceeenn,
Myyntikate ...........occvvvvieeeeeiiiiiiiieeee,

Kayttokate (EBITDA)

Liiketappio.....cc.eerieeeeeeereeeseiiiieeeennn
Kauden tappio.......cccccovvvreriveeennnnenn.
Laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR)

2020 2019

(tilintarkastamaton)

Investoinnit aineellisiin kayttdomaisuushyo-

AYKKEISIIN .o

Liiketoiminnan vapaa rahavirta

Rahavarat (kauden lopussa)..............

Nettovelkaantumisaste (prosenttia)

Nettovelka ilman vuokrasopimusvelkoja .......
Nettovelka ...........occvvvieieeeiiiiiiiieeen
Henkilostd kauden lopussa................

Aloitettujen projektien lukumaara kauden ai-

kana
Prekliiniset

Linjojen lukum&ara (kauden lopussa)
Prekliiniset..........cccccccl

1) Tilintarkastettu.

Tunnuslukujen méaaritelmat

............ 150 -
............ 103 -55
-4 136 -1 000

............ -4 365 -1 083
............ -4 588 -1 144
-0,12 -0,03

............ -323 -107
-4 460 -1107

............ 4799 4 550
............ 17 -54
-3 857 -3920

............ 601 -2120
............ 50 25
4 .

............ 6 3
............ 1 -

2018 2017
2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoi-
tettu)
49t 2351 651
-323 128 85
-6 900 -1827 -419
-7 344 -1987¢ -486(
-7 554t -2 0744 -521@
-0,190 -0,07¢ -0,02¢
-1 804 - 379 -54
-8 704 -2 207 -474
7 3031 55951 og(
-46 -64 -
-6 626 -5 040¢ 3430
-3 640 -3194¢ 656
43 19 12
2 - 1

Tunnusluku Méaéritelméa Kayttotarkoitus
Myyntikate on se kate, jonka Kon-
. Liikevaihto + Liiketoiminnan muut serni tuottaa, kun on vahennetty
Myyntikate

tuotot - Materiaalit ja palvelut

sen palveluiden tuottamiseen liitty-
vat kulut.

Kayttokate (EBITDA)

Liiketappio ennen poistoja ja ar-
vonalentumisia

Kéayttokate on mittari, joka osoittaa
Yhtidn suoritusta.

Liiketappio

Liiketappio kuten esitetty laajassa
tuloslaskelmassa

Liiketappio osoittaa liiketoiminnan
tuloksen.

Kauden tappio

Kauden tappio kuten esitetty laa-
jassa tuloslaskelmassa

Kauden tappio nayttaa Yhtion
omistajille kuuluvan nettotuloksen.

Laimentamaton osakekohtainen tu-
los

Kauden tappio/ulkona olevien
osakkeiden maaran painotettu kes-
kiarvo

Mittari kuvaa tuloksen jakautu-
mista yksittéisille osakkeille.
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Investoinnit aineellisiin kayttdomai-
suushydédykkeisiin

Investoinnit aineellisiin kayttéomai-
suushydédykkeisiin kuten esitetty
rahavirtalaskelmassa

Mittari tuottaa lisatietoa operatiivis-
ten investointien rahavirtatarpeista.

Liiketoiminnan vapaa rahavirta

Kéayttokate (EBITDA) - Investoinnit
aineellisiin kayttdomaisuushyodyk-
keisiin

Mittari tuottaa tietoa rahavaroista,
jotka Yhtio kykenee tuottamaan
operatiivisten investointien jalkeen.

Nettovelkaantumisaste (prosenttia)

Nettovelka/Oma p&doma yhteensa

Mittari johdolle, jolla seurataan Yh-
tion padoman tasoa.

Nettovelka ilman vuokrasopimus-
velkoja

Lyhytaikaiset T&K-lainat + Pitkaai-
kaiset T&K-lainat - Rahavarat

Nettovelka ilman vuokrasopimus-
velkoja on indikaattori, joka mittaa
Yhtion velkarahoitusta ilman vuok-
rasopimusvelkoja.

Nettovelka

Lyhytaikaiset T&K-lainat + Pitkaai-
kaiset T&K-lainat + Lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat + Pitkaaikaiset
vuokrasopimusvelat - Rahavarat

Nettovelka in indikaattori, joka mit-
taa Yhtion ulkopuolisen rahoituk-
sen kokonaismaaraa.

Erdiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttaminen

Seuraavassa taulukossa esitetddn erdiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tadsmayttaminen 31.3.2020 ja
31.3.2019 paattyneiltéd kolmen kuukauden jaksoilta sek& 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta

tilikausilta.

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)

Myyntikate

Liikevaihto.......ccooeeeeiiviiiiiiiieeeeeeeiiinnn,
Liiketoiminnan muut tuotot ...............

Materiaalit ja palvelut

Myyntikate .......ccoooeeeiiiiiee,

Kayttokate (EBITDA)

Liiketappio......c.coovveeeeiiiieeeniiieene,

Poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate (EBITDA) ....o.oreveeeeennn.

Liiketoiminnan vapaa rahavirta

Kayttokate (EBITDA)......c.oreveeenn.

Investoinnit aineellisiin kayttdo-

maisuushyddykkeisiin ......................
Liiketoiminnan vapaa rahavirta ....

1) Tilintarkastettu.
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1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
2018 2017
2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoi-
tettu)
............. 150 0 490 23501 651
............. 13 99 2314 550 181
-60 -154 -603¢ -162¢ -160¢
............. 103 -55 -323 128 85
............. -4 365 -1 083 -7 3440 -1 9870 -48601
228 83 4441 1601 671
............. -4 136 -1 000 -6 900 -1 827 -419
............. -4 136 -1 000 -6 900 -1 827 -419
............. -323 -107 -1 804 -379 -54
............. -4 460 -1107 -8 704 -2 207 -474



LIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraava katsaus koskien Yhtion liiketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa tulee lukea yhdessa kohtien
"Eréitéd seikkoja — Tilinpaatostietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen”, "Pddomarakenne ja velkaantu-
neisuus” ja "Eréité taloudellisia tietoja” sekéd "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti 31.3.2020
paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta laadittujen Yhtion tilintarkastamattomien konsernin taloudellisten tie-
tojen, sisédltaen vertailutietoina 31.3.2019 paattyneeltd kolmen kuukauden jakson taloudelliset tiedot ja tahan
Esitteeseen siséllytettyjen IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta
tilikausilta laadittujen Yhtion tilintarkastettujen tilinpaatosten kanssa.

Tama katsaus sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin vaistamatta liittyy riskeja ja epavarmuutta. To-
teutuvat tulokset voivat poiketa olennaisesti ndissa tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa esitetystd. Katso
"Riskitekijat” ja "Eréitd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleiskatsaus

Nanoform Finland Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, joka tarjoaa asiantuntijapal-
veluja globaalille laaketeollisuudelle nanoteknologian ja ladkeainehiukkastekniikan alueilla. Yhtién kaupallinen
toiminta on varhaisessa vaiheessa ja vuonna 2019 sen liiketoiminta muodostui niin sisdisistéa T&K-toiminnoista
kuin asiakkaille tarjotuista PoC-tyyppisista T&K-palveluista. Yhtio kayttda uraauurtavaa CESS®-teknologiaa
nanoformoidakseen ladkeaineita kiteisiksi tai stabiileiksi amorfisiksi nanopartikkeleiksi. Yhtidlla on kasvava
maara asiakkaita, jotka edustavat globaaleja suuria ja keskikokoisia laakeyhtioita, erityisalan laakeyhtioita
seka bioteknologia-alan yrityksid. Katso lisda Yhtion liiketoiminnasta kohdassa "Tietoa Yhtidstéd ja Yhtion liike-
toiminnasta”.

Yhtion liikevaihto on historiallisesti muodostunut asiakasyrityksille sopimuksen perusteella tarjottavista ladke-
aineilla toteutettavista PoC-tutkimuksista. Tulevaisuudessa Yhtioé odottaa sen liikevaihdon muodostuvan paa-
osin materiaalin toimittamissopimuksista seka myéhemmin rojalteista. Historiallisesti Yhtion kulut ovat muo-
dostuneet paasaantoisesti henkildstokuluista ja liiketoiminnan muista kuluista. Tulevaisuudessa Yhtié odottaa
tekevansa lisdinvestointeja CESS®- teknologian tuotantokapasiteettiin.

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoita

Yhtiélle on aiheutunut merkittavia liiketappioita siita lahtien, kun se perustettiin vuonna 2015. Yhtion kauden
tappio oli 4 588 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla, 1 144 tuhatta euroa
31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla, 7 554 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella,
2 074 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 521 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikau-
della. Yhtioé odottaa, etta sille kertyy merkittéavia kustannuksia ja liiketappioita viela usean vuoden ajan. Yhtit
odottaa olevansa kassavirtapositiivinen vuoteen 2025 mennessa.

Yhtion liiketoiminnan tulos on aiemmin vaihdellut merkittavasti kausien valilla ja tulee luultavasti tekemaan niin
tulevaisuudessakin. Yhtid ennakoi, ettd sen liiketoiminnan kvartaali- ja vuosituloksiin vaikuttavat l&hitulevai-
suudessa useat tekijat, mukaan lukien GMP-lupiin haettavien laajennusten saamisten ajoitus, sen CESS®-
teknologian kaupallistamisen onnistuminen ja sen seurauksena palveluista kertyva liikevaihto, kolmansien
osapuolien kanssa solmituista nykyisista ja tulevista yhteistoista saatavien maksujen méara ja ajankohta, Yh-
tion T&K-tyosta seka kaupallistamistoimista aiheutuvien kustannusten ajankohta seka niiden kehitys. Naista
vaihteluista johtuen Yhtio uskoo télla hetkelld, ettei kausien valista vertailukelpoisuutta sen liiketoiminnan tu-
loksen kehittymisesta voida ottaa luotettavana osoituksena tulevaisuuden kehityksesta.

Yhtion liiketoiminnan tulos on riippuvainen tulevaisuudessa sen asiakkaiden kehitysvaiheessa olevien tai
markkinoilla jo saatavilla olevien ladkkeiden kehityksesté ja menestymisesta. Vaikka Yhtio ei kanna eika tule
kantamaan riskeja sellaisten kliinisten tutkimusten tuloksista, joiden tekemiseksi se tulee toimittamaan nano-
formoituja la&keaineita asiakkailleen, Yhtion liketoiminnan tulokseen vaikuttaa tulevaisuudessa se, jatkavatko
Yhtion asiakkaat kliinisia tutkimuksia nanoformoituja laékeaineita sisaltavilla ladkekandidaateilla ja etenevéatko
ne ladkemarkkinoille. Nanoformin johto odottaa, etté hinta, jonka se voi asettaa nanoformoitujen laédkeaineiden
toimittamiselle, tulee rippumaan siita lisdarvosta, jota CESS®-teknologia tuottaa Yhtion asiakkaille. Silloin, kun
Yhtid pystyy tuottamaan huomattavaa lisdarvoa asiakkailleen, Nanoformin johto odottaa, ettd se voi saada
aikaan kaupallisia sopimuksia, jotka kuvastavat tata lisdarvoa.

Alla olevassa kappaleessa tarkastellaan Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekijoita kolmella
eri ajanjaksolla:
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o Nykyhetki” kuvastaa Yhtion tdméan hetkisia ja historiallisia toimintoja tarkasteltuna ajanjaksona. Yhtio
on kerryttényt ja tulee jatkossakin kerryttamaan liikevaihtoa asiakasyrityksille sopimusten perusteella
tarjottavista ladkeaineilla toteutettavista PoC-projekteista. Asiakassopimusten arvo riippuu sopimuk-
seen siséltyvien ladkeaineprojektien maarasta, projektiin siséltyvien ladkeaineiden maarasta seka laa-
keaineiden ominaisuuksista. 31.12.2019 péaéattyneelld kolmen vuoden ajanjaksolla liikevaihto muodos-
tui asiakasyrityksille sopimuksien perusteella tarjotuista ladkeaineilla toteutetuista PoC-projekteista.
Yhtiolla ei ollut liikevaihtoa vuoden 2019 ensimmaiselléd neljannekselld, mutta vuoden 2020 ensimmai-
sella neljannekselld Yhtion liikevaihto oli 150 tuhatta euroa. Talla hetkella Yhtién toiminnan tulokseen
vaikuttavat keskeiset tekijat on kuvattu kohdassa ” — Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat kes-
keiset tekijat nykyhetkella”.

e ’Lyhyt ja keskipitk& aikavéli” kuvastaa Yhtion suunniteltuja toimintoja vuoden 2020 toiselta puoliskolta
vuoden 2025 loppuun saakka. TAman ajanjakson aikana Yhti¢ odottaa kasvattavansa GMP- ja prek-
liinisten tuotantolinjojen maaraa yhteensa 25:een tuotantolinjaan, toteuttavansa prekliinisia PoP- ja
PoC-projekteja ja toimittavansa nanoformoitua laékeainemateriaalia kaytettavaksi kliinisisséa tutkimuk-
sissa. TAmén ajanjakson loppuun mennessa Yhtid odottaa aloittavansa vuosittain yli 50 uutta PoC-
projektia uusilla laékeaineilla ja saavuttavansa kassavirtapositiivisuuden yli 90 prosentin myyntikat-
teella ja tyollistavansa noin 200 tyontekijaa. Keskeiset tekijat, jotka on kuvattu kohdassa ” — Yhtion
liketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat Iyhyella ja keskipitkalla aikavalilla”, ovat riippu-
vaisia siita, ettd Yhti¢ tayttda edella mainitut edellytykset.

o ’Pitk& aikavali” kuvastaa Yhtitn tavoitteita, jotka se odottaa saavuttavansa vuoden 2025 jélkeen. Pit-
kalla aikavalilla Yhtio tdhtaa siihen, ettd suurin osa sen lilkkevaihdosta muodostuu asiakkaiden nano-
formoitua ladkeainetta siséaltavien ladkkeiden markkinoilla myynnista maksettavista rojalteista ja rojal-
tien kaltaisista maksuista (rojaltin arvioidaan olevan noin 1-20 prosenttia) tai vastaavan tasoisista hin-
noista, jotka lasketaan toimitetun painon perusteella (esimerkiksi euroa per kilogramma). Keskeiset
tekijat, jotka on kuvattu alla kohdassa " —Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat
pitkalla aikavalilla”, riippuvat siitd, tayttaakod Yhtido ndma ja edella mainitut edellytykset.

Yhtién liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat nykyhetkella

La&keaineiden méaéara prekliinisissd PoC- ja PoP-projekteissa

Yhtion liikketoiminnan tulos on olennaisesti riippuvainen PoC ja PoP-projektien maarasta. Ennen GMP-luvan
mydntamista 29.4.2020, Yhtid pystyi tekemaan ainoastaan prekliinisia PoC- ja PoP-projekteja. PoC- ja PoP-
projekteissa tutkittavien laédkeaineiden lukumaaré vaikuttaa suoraan Yhtion liikevaihtoon. PoC- ja PoP-projek-
teista saatu lilkkevaihto riippuu projektien maarasta seka yksittaisen projektin hinnasta. PoC-projektin onnistu-
misaste vaikuttaa siihen, eteneeko tietty ladkeaine PoP-projektiin. Prekliinisista projekteista saatu liikevaihto
perustuu projektien kiinteaan hintaan, jonka arvioidaan olevan projektikohtaisesti noin 50 tuhatta — 500 tuhatta
euroa. PoC-projektin onnistumisaste seka onnistuneen PoC- ja sita seuraavan PoP-projektin tutkimuksen va-
lillda kuluva aika vaikuttavat Yhtion liikketoiminnan tulokseen. Ladkeaineiden lukumaara prekliinisissa PoC- ja
PoP-projekteissa tulee jatkossakin olemaan keskeinen Yhtion liikketoiminnan tulokseen Iyhyella ja keskipitkalla
aikavalilla vaikuttava tekija. Taman Esitteen paivamaara, yhtaan PoP-projektia ei ole toteutettu asiakkaan laa-
keaineella.

Liiketoiminnan kustannukset

31.12.2019 paattyneella tilikaudella henkilostokulut olivat 57,2 prosenttia ja liiketoiminnan muut kulut 29,1 pro-
senttia Yhtion yhteenlasketuista liikketoiminnan kuluista. 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla
henkilostokulut olivat 65,0 prosenttia ja liiketoiminnan muut kulut olivat 28,7 prosenttia Yhtion yhteenlaske-
tuista lilkketoiminnan kuluista. Yhtion henkildstokulut liittyvat pdaosin Yhtion T&K:n sekd CESS®teknologian
toimintojen parissa tyoskentelevdan henkilokuntaan seké globaaliin myyntiorganisaatioon. Henkildstokulut si-
sdlsivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla Avaintydn-
tekijoiden kannustimeksi perustetun osakeperusteisen kannustinohjelman kulut. Talla hetkelld liiketoiminnan
muut kulut liittyvat paasaantoisesti Yhtion pyrkimyksiin kaupallistaa CESS®-teknologia ja sisalsivat konsultti-
ja asiantuntijakuluja, markkinointi- ja viestintdkuluja seka matkakuluja. Liiketoiminnan kulut tulevat sailymaan
Yhtion liilketoiminnan tulokseen vaikuttavana keskeisend tekijana lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla.
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Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla

Toimitussopimusten ladkeainekohtaiset hinnat ja nanoformoituja l&&keaineita hyodyntavien ladkkeiden kliinis-
ten tutkimusten onnistumisprosentti

Lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla Yhtid odottaa pystyvansé toimittamaan asiakkailleen nanoformoituja laéke-
aineita kaytettavaksi kliinisiin tutkimuksiin etenevissa ladkkeissa. Yhtion tavoitteena on tehda erillisia sopimuk-
sia sen asiakkaiden kanssa kliinisiin tutkimuksiin etenevissa ladkkeissa kaytettavien nanoformoitujen ladkeai-
neiden toimittamisesta. Kliinisten tutkimusten kesto tulee olemaan riippuvainen Kliinisten tutkimusten faaseista
(jotka yleisesti jakautuvat faaseihin I-111), kliinisen tutkimuksen laajuudesta, ladkkeen suunnitellusta indikaati-
osta ja ladkkeen ominaisuuksista. Yhtié odottaa toimittavansa nanoformoituja ladkeaineita asiakkailleen Klii-
nisten tutkimusten alussa, ja saa korvauksen toimitussopimuksen perusteella kliinisten tutkimusten tuloksista
riippumatta. Toimitussopimusten arvon arvioidaan vaihtelevan 0,5 miljoonan ja 10 miljoonan euron vélilla 1&4&-
keainetta kohden ja kliinisen tutkimuksen faasia I-1ll kohden. Faasi | on yleisesti pienempi kuin faasi Ill, mik&a
voi heijastua toimitettavan materiaalin hintaan. Kliinisten tutkimusten faasien |, 1l ja Il valilla tapahtuva pois-
tuma ja faasien valilla kuluva aika vaikuttaa Yhtion liikevaihtoon ja kykyyn aloittaa uusia projekteja.

Vaihtoehtoiset yksinkertaistetut sdantelyreitit

Nanoform odottaa nakevansa lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla huomattavaa potentiaalia projekteissa, jotka
liittyvat jo myyntiluvan saaneisiin laakkeisiin. Monet lainkayttdalueet sallivat vaihtoehtoisia yksinkertaistettuja
saantelyreitteja sellaisten ladkkeiden kohdalla, joiden ladkeaineista on jo olemassa kliinista turvallisuutta tai
tehoa koskevia tietoja. Tallaiset vaihtoehtoiset sdantelyreitit voivat antaa Yhtion asiakkaille mahdollisuuden
olla suorittamatta joitakin laékkeiden hyvaksymismenettelyn vaiheita nanoformoitua laékeainetta sisaltavien
ladkkeiden osalta, koska Yhtion asiakkaat voisivat vapautua joistakin niisté tutkimuksista, joita edellytetaan,
kun ladkeainetta viedaan ensimmaista kertaa markkinoille. Yleisesti ottaen vaihtoehtoista yksinkertaistettua
saantelyreittida hyddyntavien projektien riskit ovat pienempia ja ne paasevat nopeammin markkinoille verrat-
tuna uuden laékeaineen kehittdmiseen ja ne tarjoavat Yhtién asiakkaille halvemman ja nopeamman reitin
myyntiluvan saamiselle.

Investoinnit CESS®-tuotantokapasiteettiin

Lyhyelld ja keskipitkalla aikavalilla Nanoform suunnittelee tekevansa huomattavia investointeja CESS®-tekno-
logia-alustan kapasiteetin kasvattamiseen lisddmalla prekliinisten tuotantolinjojen ja GMP-tuotantolinjojen
maaraa. Lisatietoja on annettu kohdassa "Listautumisannin syyt ja varojen kaytté — Varojen kaytto”. 31.3.2020
Yhti6lla oli kuusi (6) prekliinista tuotantolinjaa ja yksi (1) GMP-valmis tuotantolinja (jolle Yhtién on saanut GMP-
luvan 29.4.2020), ja vastatakseen asiakkaiden kasvavaan kysyntdan Yhtié suunnittelee laajentavansa tuotan-
tokapasiteettiaan nopeasti. Yhtio arvioi, ettd uuden prekliinisen tuotantolinjan rakentaminen kestaisi neljasta
kuuteen kuukautta ja maksaisi 200 tuhatta — 400 tuhatta euroa, kun taas GMP-tuotantolinjan rakentaminen
kestaisi jopa kaksi vuotta ja maksaisi 2 miljoonaa — 12 miljoonaa euroa. Naita tuotantolinjoja voidaan jossain
maarin rakentaa samanaikaisesti riippuen asiakkaiden kysynnésta. Yhtiolla on riittdvasti tilaa sen toimitiloissa
uusien tuotantolinjojen rakentamiseksi. Tarvikkeiden saatavuus ja kustannukset seka odottamattomat korke-
ammat tai matalammat suunnitteluun, rakentamiseen tai maaraysten mukaisuuteen liittyvat kustannukset vai-
kuttaisivat liketoiminnan tulokseen.

Yhtién lilketoiminnan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat pitkalla aikavalilla

Nanoformoiduista ladkeaineista hyotyvien ladkkeiden lukuméaara markkinoilla

Pitkalla aikavalilla Yhtion liikevaihtoon tulisi vaikuttaman nanoformoiduista ladkeaineista hyotyvien laékkeiden
lukumaara markkinoilla. Nanoformoitua ladkeainetta sisaltavien ladkkeiden korkeiden myyntimaarien odote-
taan kasvattavan nanoformoitujen ladkeaineiden toimittamisesta muodostuvaa liikevaihtoa vaikuttaen Yhtion
liketoiminnan tulokseen. Pitkalla aikavalilla Yhtioé odottaa, etté jo myyntiluvan saaneet ladkkeet tulevat enene-
vissa maarin hydtymaan Yhtion teknologiasta markkinoille paésyn nopeutuessa. Vastaavasti timéa mahdollis-
taa Nanoformille nopeutetun mahdollisuuden saada maksuja nanoformoitujen ladkeaineiden toimittamisesta
seka ansaita rojalteja sellaisten laédkkeiden kaupallisesta myynnista, katso myds edella ” — Yhtion liiketoimin-
nan tulokseen vaikuttavat keskeiset tekijat lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla — Vaihtoehtoiset yksinkertaistetut
saantelyreitit” ja alla ” — Yksittaisestd nanoformoituja ladkeaineita hyddyntavasta ladkkeestd maksettavat ro-
jaltit ja ladkkeiden elinkaaren aikainen kokonaismyynti”.

Yksittéisestd nanoformoituja ladkeaineita hyddyntavasta ladkkeesta maksettavat rojaltit ja ladkkeiden elinkaa-
ren aikainen kokonaismyynti
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Yhtion tarkoituksena on toimittaa nanoformoituja ladkeaineita rojaltimaksuja vastaan perustuen tiettyyn pro-
senttiosuuteen nanoformoituja ladkeaineita hyddyntavien ladkkeiden myynnista. Yhtié odottaa saavansa liike-
vaihtoa rojalteista pitkalla aikavalilla ja arvioi rojaltituottojen olevan 1-20 prosentin valilla tallaisten laékkeiden
myynnista. Yhtion liiketoiminnan tulokseen tulisivat vaikuttamaan rojaltit sek& nanoformoidusta ladkeaineesta
hyotyvien ladkkeiden elinkaaren aikainen kokonaismyynti.

Henkilostokulut pitkalla aikavalilla

Pitkalla aikavalilla Yhtion henkilostokulut tulevat sailyma&an Yhtion liikketoiminnan tulokseen vaikuttavana teki-
j&n&. Huomioiden kuitenkin Yhtion odotettu pitkén aikavalin liikevaihtomalli, henkildstokulujen odotetaan kui-
tenkin olevan pienempi osa kaikista kuluista verrattuna siihen, mitd ne ovat talla hetkella tai mita niiden odo-
tetaan olevan lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla.

Edellisen vuosineljanneksen paattymisen jalkeiset tapahtumat

Alla mainittuja tapahtumia lukuun ottamatta Yhtion taloudellisessa tuloksessa tai taloudellisessa asemassa ei
ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.3.2020 jalkeen.

29.4.2020 Yhti6 sai FIMEA:n mydntdman GMP-luvan piroksikaamilddkeaineen nanoformointiin kaytettavaksi
kliinisissa tutkimuksissa.

7.4.2020 Yhtion varsinainen yhtiékokous paatti muuttaa Yhtion yhtiomuodon julkiseksi osakeyhtitksi ja korot-
taa osakepadaomaa julkisilta osakeyhtidilta vaaditun 80 000 euron rajan saavuttamiseksi rahastokorotuksen
kautta.

7.4.2020 Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan osakeannista FN-
Listautumisen toteuttamiseksi.

7.4.2020 Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti antaa enintddan 350 000 optio-oikeutta maksutta. Hallituksen
puheenjohtaja on oikeutettu merkitsemaéan enintdan 150 000 osaketta ja kukin muu hallituksen jasen enintdén
100 000 osaketta.

7.5.2020 Yhtid on saanut ankkurisijoittajilta merkintasitoumuksia merkita Yhtion osakkeita yhteensa noin
45 miljoonalla eurolla ennen suunniteltua FN-Llistautumista. Merkintésitoumuksista saatavat maksut ovat eh-
dollisia FN-Listautumisen onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka tietyille muille tavanomaisille ehdoille.

COVID-19 pandemia ei ole merkittavasti viivastyttanyt tai keskeyttéanyt Konsernin asiakasprojekteja raportoin-
tikauden jalkeisella jaksolla

Tulevaisuudennakymat

Tdmé kohta - Tulevaisuudenndkymét” siséltéé tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivat ole takeita Yhtion
taloudellisesta tuloksesta tulevaisuudessa. Yhtion toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat
poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta tai niistéd paateltavissa olevasta johtuen
monista tekijoista, joita kuvataan muun muassa kohdissa "Eréitéa seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat’,
"Eréitd seikkoja — Tilinpéétéstietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen”, "Riskitekijat” ja "— Yhtion liikketoi-
minnan tulokseen vaikuttavia keskeisia tekij6itd”. Yhtié kehottaa sijoittamista harkitsevia olemaan tukeutu-
matta liikaa néihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Yhti6 investoi huomattavia resursseja uusien asiakassuhteiden rakentamiseen ja olemassa olevien asiakas-
suhteiden yllapitdmiseen. Yhtit tavoittelee pitkdaikaisten asiakassuhteiden rakentamista globaalien laéketeol-
lisuuden ja bioteknologian yritysten kanssa. Vuoden 2020 aikana Yhtion odottaa saavansa enemman asiak-
kaita kuin vuonna 2019, jolloin Yhti6 sai kolme asiakasta. Yhtio sai FIMEA:n myontaméan GMP-luvan 29.4.2020
piroksikaamilddkeaineen nanoformointiin kaytettavaksi kliinisissa tutkimuksissa. Vuonna 2020 Yhti6 tulee in-
vestoimaan uusien prekliinisten tuotantolinjojen ja GMP-tuotantolinjojen suunnitteluun ja rakentamiseen, mika
mahdollistaa tuotannon kasvattamisen ja monipuolistamisen. Yhtié odottaa aloittavansa ensimméaisen GMP-
projektin ennen vuoden 2020 loppua, ja ensimmaisen inmisille nanoformoitua lAdkeainetta sisaltavan ladkkeen
antamisen tapahtuvan vuonna 2021. Lisatietoja annettu kohdassa "Tietoa Yhtidsté ja Yhtion liikketoiminnasta
— Yhtion lyhyen ja keskipitk&n aikavalin liiketoiminnan tavoitteet”.
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Laajan tuloslaskelman keskeiset tekijat

Seuraavassa esitetdan yhteenveto Yhtion laajan tuloslaskelman keskeisimmista tekijoista.

Liikevaihto

Nanoformin lilkkevaihto muodostuu sen asiakkaille tarjoamista PoC-tyyppisistd T&K-palveluista, joissa Yhti6
nanoformoi ladkeaineita asiakkaiden maarittelyn mukaisesti. Historiallisesti Yhtié on kirjannut liikevaihdon
asiakassopimuksista ajan kuluessa sitd mukaa kun Yhtid on tayttanyt suoritevelvoitteen suorittamalla luvatun
palvelun. Yhti¢ saattaa hyvaksya omistusosuuksia valituilta asiakkailta maksuna Yhtion palveluista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot muodostuvat julkisista avustuksista, joita Yhtid on saanut alle markkinakorkoisia
T&K-lainoina, jotka on annettu nanoteknologiaan liittyvien kehitysprojektien rahoittamiseksi. Avustustulo kirja-
taan liikketoiminnan muihin tuottoihin samalle ajanjaksolle, jolle Yhtid on kirjannut ne kulut, joita avustuksella
tuetaan. Lisatietoja on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéttyneilta tilikausilta laadittujen
tilinpaatodsten Liitetiedossa 2.11 (Julkiset avustukset) ja 2.13 (Rahoitusvarat ja -velat).

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut koostuvat padosin tuotantoteknologiaan liittyvien T&K-projektien kustannuksista. Asia-
kasprojektien osalta materiaalit ja palvelut koostuvat hiilidioksidista, kulutusosista ja ulkopuolisen tahojen tar-
joamista analytiikkapalveluista. Yhtio on historiallisesti esittanyt ja tulee jatkossakin esittdmaan tietyt T&K-kulut
materiaaleissa ja palveluissaan. Lisatietoja on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilta tilikausilta laadittujen tilinpaatosten Liitetiedossa 7 (Materiaalit ja palvelut).

Henkilostokulut

Yhtion henkiléstokulut muodostuvat palkoista ja palkkioista, elékekuluista (maksupohjaiset jarjestelyt) ja
muista sosiaalikuluista seka osakeperusteisista maksuista, jotka maksetaan Yhtion osakkeina.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset muodostuvat aineellisten kayttéomaisuushyoddykkeiden ja aineettomien hyodyk-
keiden poistoista. Yhtion aineellinen kayttdomaisuus koostuu kayttdoikeusomaisuuserista vuokratuista toimi-
tiloista, GMP-tuotantolinjasta, jolle myonnettiin GMP-lupa 29.4.2020, seka muista koneista ja kalustoista. Yhti6
arvioi, ettd sen GMP-tuotantolinjat poistetaan 7—10 vuoden kuluessa. Kayttdomaisuushyddykkeista, jotka luo-
kitellaan keskeneraisiksi, ei ole kirjattu poistoja. Yhtion aineettomat hyddykkeet muodostuvat paaosin CESS®-
teknologialle myonnetyista patenteista.

Liiketoiminnan muut kulut
Liiketoiminnan muut kulut muodostuvat toimitilakuluista, 1T-kuluista, markkinoinnin ja viestinnan kuluista, kon-

sultointi- ja asiantuntijapalkkioista, matkakuluista, vapaaehtoisista henkilostokuluista, T&K-menoista ja muista
kuluista.

Liiketoiminnan kulut yhteensa

Liiketoiminnan kokonaiskulut muodostuvat materiaaleista ja palveluista, henkildstokuluista, poistoista ja arvon-
alentumisista ja muista liilketoiminnan kuluista.

Liiketappio

Liiketappio lasketaan lisddmalla liiketoiminnan muut tuotot liikevaihtoon ja véhentdmalla tasta summasta ma-
teriaalit ja palvelut, henkildstokulut, poistot ja arvonalentumiset seka lilketoiminnan muut kulut.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot muodostuvat korkotuotoista ja muista rahoitustuotoista. Yhtion rahoituskulut muodostuvat T&K-
lainoihin ja vuokrasopimusvelkoihin liittyvista korkokuluista sekd Ruotsin kruunun maaraisesta kateisvarasta
aiheutuvista kurssitappioista ja muista rahoituskuluista.
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Tuloverot

Yhtién tuloveroihin kirjataan yhtion tilikauden tuloksia vastaavat suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikau-
sien verojen oikaisut seka laskennallisten verojen muutokset.

Kauden/Tilikauden tappio

Kauden/tilikauden tappio lasketaan vahentamalla yhteenlasketut rahoitustuotot ja -kulut seka tuloverot liike-
tappiosta.

Liiketoiminnan tulos 31.3.2020 paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta verrattuna 31.3.2019 p&atty-
neeseen kolmen kuukauden jaksoon

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Yhtion liiketoiminnan tulosta 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden
jaksolta verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon. Katsauksessa keskitytdan seuraa-
viin Yhtion laajan konsernituloslaskelman eriin: liikevaihto, liiketoiminnan muut tuotot, materiaalit ja palvelut,
henkildstokulut, poistot ja arvonalentumiset, liketoiminnan muut kulut, liiketappio, rahoitustuotot ja -kulut yh-
teensd, tuloverot ja kauden tappio.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion laajan konsernituloslaskelman tietoja ilmoitetuilta ajanjaksoilta.

1.1.-31.3.
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) 2020 2019
(tilintarkastamaton)
LITKEVAINTO 1.ttt 150 -
Liiketoiminnan mMUUL tUOTOT ..........ooeiiiiiiiiiiie e 13 99
Materiaalit ja palVelUt ...........c.eveeiiiiiie e -60 -154
HENKIIOSTOKUIUL. ...ttt e -2 942 -594
Poistot ja arvonalentumiSerl.........ccvvoviieeiiiiiee e -228 -83
Liiketoiminnan muut KUIUL............ooooiiii e -1 297 -351
Liiketoiminnan Kulut YRTEENSA.......cccooveveveveveeeeeeceeeeee e -4 527 -1183
LiTKEEAPPIO c vttt -4 365 -1 083
Rahoitustuotot 0 0
RANOITUSKUIUL ...t -223 -61
Rahoitustuotot ja -Kulut YNTEENSE .......ccccvevevevererceeiceeeeee e -223 -61
TaPPIiO ENNEN VEIOJA ..ceiiiieiiiiiee ettt e e -4 588 -1144
TUIOVEIOL ...t e e e e e - -
KaUAEN tAPPI0 ciiiiiiiiiiiieee et -4 588 -1144
Liikevaihto

Yhtion lilkevaihto oli 150 tuhatta euroa 31.3.2020 péaéattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Yhtion liikevaihto
kasvoi 150 tuhatta euroa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon, jolloin Yhtidlla ei
ollut liikkevaihtoa.

Yhtion liikkevaihto muodostui asiakkaille suoritetuista PoC-palveluista. Liikevaihto kirjataan ajan kuluessa sita

mukaan, kun Yhti6 tayttdd suoritevelvoitteen suorittamalla luvatun palvelun. Yhtion liikevaihto 31.3.2020 paat-
tyneella kolmen kuukauden jaksolla kertyi asiakassopimuksista paaosin Suomen ulkopuolella (maéaritelty asi-
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akkaan kotipaikan perusteella). 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla Yhtitn likevaihto muodos-
tui vuoden 2019 viimeisella neljanneksella seka vuoden 2020 ensimmaisella neljanneksella alkaneista PoC-
projekteista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Yhtiodn liiketoiminnan muut tuotot olivat 13 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja
99 tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketoiminnan muut tuotot pienenivéat 86
tuhatta euroa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Liiketoiminnan muiden tuottojen jaksojen véliset vaihtelut johtuvat paaosin alle markkinakorkoisiin T&K-lainoi-
hin liittyvistd avustustuotoista, jotka kirjataan samalle ajanjaksolle, jolle Yhtié on kirjannut ne kulut, joita avus-
tuksella tuetaan.

Materiaalit ja palvelut

Yhtion materiaalit ja palvelut olivat 60 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla ja 154
tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Materiaalien ja palveluiden maara pieneni
94 tuhatta euroa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Materiaalien ja palveluiden jaksojen véliset vaihtelut johtuvat pddasiassa materiaalien ja palveluiden kulutuk-
sesta Yhtion kehitysprojekteissa, T&K-toiminnoissa seka liiketoiminnassa.

Henkilostokulut

Yhtion henkiléstokulut olivat 2 942 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja 594
tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla. Henkildstokulut kasvoivat 2 348 tuhatta eu-
roa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Henkilostokulujen kasvu johtui ensisijaisesti Yhtion Johtoryhman ja globaalin myyntiorganisaation vahvistami-
sesta ja muiden kansainvélisten asiantuntijoiden rekrytoinnista Nanoformin toimintojen jatkuvan kasvun tuke-
miseksi, Nanoformin kokonaishenkildston kasvusta 25:sta (31.3.2019) 50:een (31.3.2020) tydntekijaan, osa-
keperusteisista maksuista sekd Yhtioén suunnitellun listautumisannin yhteydessa maksettavista muuttuvista
palkkionosista.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset olivat 228 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla ja 83
tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla. Poistojen ja arvonalentumisten maara kas-
voi 145 tuhatta euroa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Poistojen ja arvonalentumisten kasvu johtuu ensisijaisesti kayttdoikeusomaisuuserien kasvusta 31.3.2020 ja
31.3.2019 paattyneiden kolmen kuukauden jaksojen aikana. Kayttéoikeusomaisuuserat, joista kirjataan pois-
tot, muodostuvat ensisijaisesti Yhtién Helsingissa sijaitsevista vuokratuista toimitiloista. Liséksi poistojen kasvu
johtuu koneiden ja kaluston lisayksista. Raportointipaivana keskeneraisista aineellisista kayttdomaisuushyo-
dykkeista ei kirjata poistoja. Yhtion aineettomista hyodykkeistd, kuten patenteista ja lisensseistd, kirjattavat
poistot ovat sdilyneet samalla tasolla 31.3.2020 ja 31.3.2019 péaattyneiden kolmen kuukauden jaksojen aikana.
Yhti6lla ei ole ollut arvonalentumistappioita 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneiden kolmen kuukauden jaksojen
aikana.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 1 297 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla ja 351
tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 946
tuhatta euroa verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Liiketoiminnan muissa kuluissa tapahtunut kasvu johtui padasiassa kasvaneista IT-kuluista, markkinointi- ja
viestintékuluista, konsultointi- ja asiantuntijapalkkioista, matkakuluista ja vapaaehtoisista henkildstokuluista.
Liiketoiminnan muihin kuluihin siséltyi 31.3.2020 péaéattyneelld kolmen kuukauden jaksolla 82 tuhatta euroa ja
31.3.2019 péaéattyneelld kolmen kuukauden jaksolla 45 tuhatta euroa markkinointi- ja viestintdkuluja, jotka liit-
tyivat Nanoformin globaalin myyntiorganisaation rakentamiseen ja tatd kautta kasvaneisiin investointeihin
markkinointiin ja viestintdén. Liiketoiminnan muihin kuluihin siséltyi 31.3.2020 p&attyneelld kolmen kuukauden
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jaksolla 774 tuhatta euroa ja 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla 86 tuhatta euroa konsultointi-
ja asiantuntijapalkkioita. Konsultointi- ja asiantuntijapalkkioiden kasvu 688 tuhannella eurolla 31.3.2020 paat-
tyneella kolmen kuukauden jaksolla verrattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon johtui
paaasiassa Nanoformin maksamista oikeudellisista- ja asiantuntijapalkkioista liittyen sen suunnittelemaan lis-
tautumisantiin.

Liiketappio

Liiketappio oli 4 365 tuhatta euroa 31.3.2020 pé&attyneelld kolmen kuukauden jaksolla ja 1 083 tuhatta euroa
31.3.2019 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla. Liiketappio kasvoi 3 282 tuhatta euroa verrattuna
31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Yhtion liiketappion kasvu 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla verrattuna 31.3.2019 paattynee-
seen kolmen kuukauden jaksoon johtui ensisijaisesti henkiléstokulujen, poistojen seka liiketoiminnan muiden
kulujen kasvusta ylla kuvatulla tavalla.

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa

Nettorahoituskulut olivat 223 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla ja 61 tuhatta
euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Nettorahoituskulut kasvoivat 162 tuhatta euroa ver-
rattuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Rahoituskulujen kasvu 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla verrattuna 31.3.2019 paattynee-
seen kolmen kuukauden jaksoon johtui ensisijaisesti T&K-lainoihin ja vuokrasopimusvelkoihin liittyvista kas-
vaneista korkokuluista.

Tuloverot

Yhtié ei maksanut tuloveroja eika silla ole ollut tuloverokuluja 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneilla kolmen kuu-
kauden jaksoilla.

Kauden tappio

Kauden tappio oli 4 588 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja 1 144 tuhatta
euroa 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla. Kauden tappio kasvoi 3 444 tuhatta euroa verrat-
tuna 31.3.2019 paattyneeseen kolmen kuukauden jaksoon.

Liiketoiminnan tulos 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 péaattyneilla tilikausilla

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Yhtion liiketoiminnan tulosta 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneilta tilikausilta. Katsauksessa keskitytddn seuraaviin laajan tuloslaskelman eriin: liikevaihto, liiketoi-
minnan muut tuotot, materiaalit ja palvelut, henkildstokulut, poistot ja arvonalentumiset, liiketoiminnan muut
kulut, liiketappio, rahoitustuotot ja -kulut yhteensa, tuloverot seka tilikauden tappio.

Seuraavassa taulukossa esitetédan Yhtion laajan tuloslaskelman tietoja ilmoitetuilta ajanjaksoilta.

1.1.-31.12.
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) 2018 2017
2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastettu)

LITKEVAINTO et 49 235 65
Liiketoiminnan mMUUL TUOTOT ..........oeieiiiiiiiiier e 231 55 181
Materiaalit ja PaVEIUL .........couiiiiiiie e -603 -162 -160
HENKIIOSTOKUIUL. ......eeeeiieeee ettt e e e e e e -4 359 -1 299 -426
Poistot ja arvonalentumiSel...........eeeiiiiieiiiiie e -444 -160 -67
Liiketoiminnan muut KUIUL............ooooiiii e -2 218 -656 -78
Liiketoiminnan Kulut YRTEENSE.........ccvcuveveeveereeieeeeeeeeeee e -7 625 -2277 -732
[T 1] =1 o] o1 [ ISP RUPR PP -7 344 -1987 -486
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RANOITUSTUOLOL. .. ..ccoiieiiie e e e e 0 0 0

RANOITUSKUIUL ...ttt -210 -87 -35

Rahoitustuotot ja -Kulut Yht€eNS& ........cc.ceeuveeeeeecceee e -209 -87 -35

TaPPIO ENNEN VEIOJA ..cciiiiiiiieiie e i ettt e ettt e e e e e e e e s e e e e e -7 554 -2 074 -521

TUIOVEIOT ..ttt - - -

THIKAUAEN LAPPIO ..ottt -7554 -2074 -521
Liikevaihto

Liikevaihto oli 49 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 235 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella
tilikaudella ja 65 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Yhtion liikevaihto laski 186 tuhatta euroa
verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin Yhtion liikevaihto kasvoi 170 tuhatta euroa verrattuna
31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.

Liikevaihdon vuosittaiset vaihtelut johtuvat asiakkaille suoritettujen PoC-palvelujen ajoittumisesta. Yhtio kirjaa
tuotot ajan kuluessa sitd mukaa, kun se tayttaa suoritevelvoitteen suorittamalla luvatun palvelun. Yhtion liike-
vaihto kaikilla raportoiduilla tilikausilla kertyi asiakassopimuksista Suomen ulkopuolella (maaritelty asiakkaan
kotipaikan perusteella). 31.12.2019 paattyneella tilikaudella Yhtion liikevaihto muodostui vuoden 2019 viimei-
sella neljannekselld alkaneista PoC-projekteista. 31.12.2018 paattyneen tilikauden liikevaihto muodostui
vuonna 2017 alkaneesta PoC-projektista. 31.12.2017 paattyneen tilikauden liikevaihto muodostui vuonna
2017 alkaneesta PoC-projektista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 231 tuhatta euroa 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella, 55 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 181 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Liiketoiminnan
muut tuotot kasvoivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 177 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paattynee-
seen tilikauteen, jolloin liiketoiminnan muut tuotot laskivat 126 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 paattynee-
seen tilikauteen.

Liiketoiminnan muiden tuottojen vuosittaiset vaihtelut johtuvat alle-markkinakorkoisiin T&K-lainoihin liittyvista
avustustuotoista, jotka jaksotetaan ja kirjataan samalle ajanjaksolle, jolle Yhti6é on kirjannut ne kulut, joita avus-
tuksella tuetaan.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut olivat 603 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 162
tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella ja 160 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella.
Materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut kasvoivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 442 tuhatta euroa ver-
rattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jolloin materiaalit ja palvelut kasvoivat 1 tuhatta euroa verrat-
tuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.

Materiaalien ja palveluiden vuosittaiset vaihtelut johtuvat paéasiassa materiaalien ja palveluiden kulutuksesta
Yhtion kehitysprojekteissa, T&K-toiminnoissa seka liiketoiminnassa.

Henkilostokulut

Henkiléstdkulut olivat 4 359 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 1 299 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella ja 426 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Henkildstdkulut kasvoivat
31.12.2019 paattyneella tilikaudella 3 060 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen, jol-
loin henkildstokulut kasvoivat 873 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.

Henkilostokulujen kasvu johtui padasiassa kansainvélisten asiantuntijoiden rekrytoinnista, Yhtion Johtoryh-
man vahvistamisesta Nanoformin toimintojen jatkuvan kasvun tukemiseksi, Nanoformin kokonaishenkiltston
kasvusta 12:sta (31.12.2017) 43:een (31.12.2019) tydntekijadn seka Nanoformin globaalin myyntiorganisaa-
tion rakentamisesta 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneiden tilikausien aikana. 31.12.2019 paattyneella tilikau-
della henkildstokuluihin sisaltyi 2 898 tuhatta euroa ja 31.12.2018 paattyneell tilikaudella 1 075 tuhatta euroa
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palkkoja ja palkkioita, jotka muodostuivat kaikkien tyontekijoiden palkka- ja palkkiokuluista mukaan lukien Yh-
tion Johtoryhméa. Katso lisda kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Johdon palkkiot ja kannustin-
jarjestelyt — Muuttuvaan palkkionosaan oikeuttava johtajasopimus”.

Yhtion elakekulut olivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 375 tuhatta euroa, 31.12.2018 paattyneella tilikau-
della 193 tuhatta euroa ja 31.12.2017 paattyneella tilikaudella 66 tuhatta euroa ja muodostuivat paaasiassa
lakisdateisistd elakevakuutusmaksuista Suomessa, jotka luokitellaan maksupohjaiseksi eléakejarjestelyksi.
Elakekulut ja muut sosiaalikulut kasvoivat verrannollisesti 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiden
tilikausien aikana, palkka- ja palkkiokulujen kokonaiskasvusta johtuen.

31.12.2019 paattyneella tilikaudella henkildstdetuihin siséltyi 867 tuhatta euroa osakeperusteisia maksuja,
jotka liittyivat Yhtion optio-oikeuksien myontadmiseen Yhtion hallituksen jasenille ja Avaintyontekijoille.
31.12.2018 tai 31.12.2017 paattyneilla tilikausilla Yhti6lla ei ollut osakeperusteisista maksuista aiheutuvia ku-
luja. Optioiden antamisen tarkoituksena oli sitouttaa optionhaltija Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtion osak-
keen arvon kehitykseen.

Lisatietoja on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikasilta laadittujen tilinpaa-
tosten Liitetiedossa 8 (Henkilostokulut) ja Liitetiedossa 20 (Osakeperusteiset maksut).

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset olivat 444 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 160 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 67 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Yhtion poistot ja
arvonalentumiset kasvoivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 284 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paat-
tyneeseen tilikauteen, jolloin Yhtién poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 93 tuhatta euroa verrattuna
31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.

Poistojen ja arvonalentumisten kasvu johtuu pééasiallisesti kayttdoikeusomaisuuserien kasvusta 31.12.2019,
31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilla tilikausilla. Kayttdoikeusomaisuuserat, joista kirjataan poistot, muodos-
tuvat padasiassa Yhtion Helsingissa sijaitsevista vuokratuista toimitiloista. Lisdksi poistojen kasvu johtuu ko-
neiden ja kaluston lisayksista. Tilinpaatospaivana keskenerdisista aineellisista kayttéomaisuushyodykkeista ei
kirjata poistoja. Yhtion aineettomista hyddykkeistd, kuten patenteista ja lisensseista, kirjattavat poistot ovat
sailyneet samalla tasolla 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilla tilikausilla. Yhtiolla ei ole ollut ar-
vonalentumistappioita 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiden tilikausien aikana.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 2 218 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 656 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 78 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Liiketoiminnan
muut kulut kasvoivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 1 562 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 paatty-
neeseen tilikauteen, jolloin liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 578 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 paat-
tyneeseen tilikauteen.

Liiketoiminnan muissa kuluissa tapahtunut kasvu johtui padasiassa kasvaneista IT-kuluista, markkinointi- ja
viestintékuluista, konsultointi- ja asiantuntijapalkkioista, matkakuluista ja vapaaehtoisista henkildstokuluista.
Liiketoiminnan muihin kuluihin sisaltyi 31.12.2019 péaattyneelld tilikaudella 312 tuhatta euroa ja 31.12.2018
paattyneella tilikaudella 101 tuhatta euroa markkinointi- ja viestintékuluja, jotka liittyivat Nanoformin globaalin
myyntiorganisaation rakentamiseen ja tata kautta kasvaneisiin investointeihin markkinointiin ja viestintéaan. Lii-
ketoiminnan muihin kuluihin sisaltyi 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 858 tuhatta euroa ja 31.12.2018 paat-
tyneella tilikaudella 319 tuhatta euroa konsultointi- ja asiantuntijapalkkioita, jotka liittyivat Nanoformin tarpee-
seen hankkia asiantuntijapalveluita ja -resursseja suunnittelu- ja valmistelutythén, jonka avulla sen toiminnot
voitaisiin saattaa vastaamaan GMP- ja IFRS-vaatimuksia, seké sen lisddntyneeseen tarpeeseen hankkia oi-
keudellisia neuvonantopalveluita Nanoformin kasvavien kaupallisten toimintojen tueksi.

Liiketappio

Liiketappio oli 7 344 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 1 987 tuhatta euroa 31.12.2018 paat-
tyneelld tilikaudella ja 486 tuhatta euroa 31.12.2017 paéattyneelld tilikaudella. Yhtion liiketappio kasvoi
31.12.2019 paattyneella tilikaudella 5 357 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2018 péaéttyneeseen tilikauteen, jol-
loin Yhtion liiketappio kasvoi 1 501 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.
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Yhtion liikketappion kasvu 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla verrattuna 31.12.2017 paattynee-
seen tilikauteen johtui padasiassa lisdantyneista henkildstékuluista, lisdantyneista markkinointi- ja viestintaku-
luista seka lisdantyneista konsultointi- ja asiantuntijapalkkioista ylla kuvatulla tavalla.

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa

Nettorahoituskulut yhteensa olivat 209 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 87 tuhatta euroa
31.12.2018 paéattyneella tilikaudella ja 35 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella.

Rahoituskulujen kasvu 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla verrattuna 31.12.2017 paéattyneeseen
tilikauteen johtui padasiassa T&K-lainoihin ja vuokrasopimusvelkoihin liittyvista kasvaneista korkokuluista. Li-
saksi Yhtiolle aiheutui valuuttakurssitappioita 39 tuhatta euroa 31.12.2019 paéattyneella tilikaudella verrattuna
1 tuhanteen euroon 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. 31.12.2017 paattyneella tilikaudella Yhtiodlla ei ollut
valuuttakurssitappioita. Yhti¢ altistuu valuuttakurssivaihteluille padasiassa Ruotsin kruunuissa olevasta kateis-
varasta johtuen. Koska valuuttariskille altistuminen on rajallista, Nanoform ei kayta johdannaisinstrumentteja
valuuttariskien suojaamiseen. Lisétietoja valuuttariskistd on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja
31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatésten Liitetiedossa 21 (Rahoitusriskien hallinta).

Tuloverot

Yhtié ei maksanut tuloveroja eika silla ole ollut tuloverokuluja 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilta tilikausilta.

Vahvistetut verotukselliset tappiot ja vahennyskelpoiset valiaikaiset erot, joista ei ole kirjattu laskennallista ve-
rosaamista, olivat 12 515 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 3 922 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella ja 427 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella. Verotukselliset tappiot voi-
daan hyoddyntéa tulevia veroja vastaan ainakin osittain, mikali Yhtié pystyy kerryttdmaan verotettavaa tuloa
tulevaisuudessa. Lisatietoja tuloveroista on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta
tilikausilta laadittujen tilinpaattsten Liitetiedossa 12 (Verot).

Tilikauden tappio

Tilikauden tappio oli 7 554 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 2 074 tuhatta euroa 31.12.2018
paattyneella tilikaudella ja 521 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Yhtion tilikauden tappio kas-
voi 5 479 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen,
jolloin Yhtién tilikauden tappio kasvoi 1 553 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen.

Maksuvalmius ja padéoman lahteet
Yleiskatsaus

Historiallisesti Yhtio on rahoittanut toimintansa padasiassa oman paaoman ehtoisilla sijoituksilla, T&K-lainoilla
ja pienessa maarin asiakassopimusten tuotoilla. Lisatietoja osakeanneista saaduista varoista on annettu Yh-
tion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatosten Liitetiedossa 19
(Oma paaoma), lisatietoja osakeannista on annettu kohdassa "Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Muutokset
Osakkeiden lukumé&arassa ja osakepadomassa’.

Rahavirrat

Alla olevassa taulukoissa esitetddn yhteenveto Yhtion 31.3.2020 ja 31.3.2019 péaéattyneiltéd kolmen kuukauden
jaksoilta laadituista konsernin rahavirtalaskelmista seka Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paatty-
neilta tilikausilta laadituista rahavirtalaskelmista:

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.

(tuhatta euroa) 2018 2017

2020 2019 2019 (oikaistu) (oikaistu)

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Liiketoiminnan nettorahavirta ............c.cccevvveeeeeeeeeevvnnnnn. -2 240 -969 -5 798 -1504 -669
Investointien nettorahavirta...........coooovvvvvveeeeeeeereevinnnnn. -329 -113 -1 878 -441 -92
Rahoituksen nettorahavirta .............c.ccoeeeeeeeeieeee e, 236 62 9415 7 442 474
Rahavarojen muutosS.........cccveeiiieiiiiiiiiiieee e -2333 -1021 1739 5497 -288
Rahavarat kauden alussa ..........cccoeeeevvvevviiiieeeeeeeeinnnnn. 7 303 5595 5595 98 386
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KUISSIEIO ..t -170 -24 -32 -
Rahavarat kauden 10pussa .........cccoovviivieiiieeeiiiiiiee. 4799 4 550 7 303 5595 98

Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -2 240 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja -
969 tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla.

Liiketoiminnan nettorahavirtaan 31.3.2020 ja 31.3.2019 paéattyneilla kolmen kuukauden jaksoilla vaikutti erityi-
sesti henkilostokulujen ja liiketoiminnan muiden kulujen kasvu ja 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden
jaksolla vahentavana tekijana edelld mainittujen kuluerien kasvusta johtuva ostovelkojen ja muiden velkojen
kasvu 2 080 tuhannella eurolla.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -5 798 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, -1 504 tuhatta euroa
31.12.2018 paéttyneella tilikaudella ja -669 tuhatta euroa 31.12.2017 péaattyneella tilikaudella.

Liiketoiminnan nettorahavirtaan 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla vaikuttivat erityisesti henki-
I6stokulujen ja liiketoiminnan muiden kulujen kasvu. Liiketoiminnan nettorahavirtaan 31.12.2017 paattyneella
tilikaudella vaikuttivat erityisesti Yhtion maksamat henkilostokulut.

Investointien nettorahavirta

Investointien nettorahavirta oli -329 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla ja -113
tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla.

Investointien nettorahavirtaan 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneilla kolmen kuukauden jaksoilla vaikutti erityi-
sesti investoinnit Yhtion GMP-tilojen rakentamiseen ja siihen liittyvéat kone- ja kalustokustannukset.

Investointien nettorahavirta oli -1 878 tuhatta euroa 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella, -441 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja -92 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella.

31.12.2019 paattyneen tillikauden aikana investointien nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti Yhtion GMP-tilo-
jen rakentamiseen liittyvat investoinnit seka siihen liittyvat kone- ja kalustokustannukset. 31.12.2018 paatty-
neen tilikauden aikana investointien nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti koneisiin ja kalustoon tehdyt inves-
toinnit.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen nettorahavirta oli 236 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla ja 62 tu-
hatta euroa 31.3.2019 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla.

Rahoituksen nettorahavirtaan 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneilla kolmen kuukauden jaksoilla vaikutti erityi-
sesti T&K-lainojen nostot, ja vahentavina tekijoind vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut. T&K-lainojen nos-
tot olivat 362 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja 122 tuhatta euroa 31.3.2019
paattyneella kolmen kuukauden jaksolla. Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut olivat 126 tuhatta euroa
31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja 60 tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuu-
kauden jaksolla.

Rahoituksen nettorahavirta oli 9 415 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella, 7 442 tuhatta euroa
31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 474 tuhatta euroa 31.12.2017 paattyneella tilikaudella.

31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla rahoituksen nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti osakean-
neista ja T&K-lainojen nostosta saadut varat, ja vahentavina tekijoina osakeantien transaktiokulut, omien osak-
keiden hankinta ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset. Osakeanneista saadut tuotot olivat 31.12.2019 paat-
tyneelld tilikaudella 10 046 tuhatta euroa ja niistd maksetut transaktiokulut olivat 359 tuhatta euroa ja
31.12.2018 paattyneella tilikaudella osakeanneista saadut tuotot olivat 7 977 tuhatta euroa ja niistd maksetut
transaktiokulut olivat 622 tuhatta euroa. 31.12.2019 paattyneen tilikauden aikana Yhtié hankki omia osakkei-
taan 102 tuhannella eurolla. 31.12.2017 paattyneen tilikauden aikana rahoituksen nettorahavirtaan vaikuttivat
erityisesti T&K-lainojen nostot seka vuokrasopimusvelkojen lyhennykset.
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Nettovelkaantumisaste ja nettovelka

Nettovelkaantumisaste oli 17 prosenttia 31.3.2020. Nettovelkaantumisaste oli 46 prosenttia negatiivinen
31.12.2019 ja 64 prosenttia negatiivinen 31.12.2018. Nettovelkaan luetaan korolliset velat vahennettyna raha-
varoilla. Korollisiin velkoihin luetaan T&K-lainat ja vuokrasopimusvelat.

31.3 31.12.
(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) 2018 2017
2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
NEHOVEIKA ... 601 -3 640 -3194 656
Oma paaoma 3520 7932 5033 -247
Nettovelkaantumisaste (prosenttia) ..................... 17 -46 -64 -

Yhtio laskee nettovelan seké siséllyttdmalla vuokrasopimusvelat laskelmaan etta jattamalla ne laskelman ul-
kopuolelle, kuten on kuvattu seuraavassa taulukossa.

31.3 31.12.
(tuhatta euroa) 2018 2017

2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Lyhytaikaiset T&K-lainat..........ccccccveeriiieeiiinieeeiiiieee 78 78 - -
Pitk&aikaiset T&K-lainat .............cccevvviiiiiniiiiicnec 865 599 555 441
RaNaVvarat ..........ccccoeviiiiiiiei e -4799 -7 303 -5 595 -98
Nettovelka ilman vuokrasopimusvelkoja................ -3 857 -6 626 -5 040 343
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat..............ccccceevveeenne 599 413 190 27
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat ..............cccceeevveeenne 3858 2573 1656 286
NEttOVEIKA. ...ceiviiiiiieiii e 601 -3 640 -3194 656

T&K-lainat

Lisatietoja T&K-lainoista ja niiden ehdoista, katso "Tietoa Yhtiosté ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavat so-
pimukset — Business Finlandin myontaméat T&K-lainat” ja lisatietoja T&K-lainojen kirjanpitokasittelysté, katso
tahan Esitteeseen siséllytettyjen Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittu-
jen tilinp&aatoksien Liitetieto 2.11 (Julkiset avustukset), Liitetieto 2.13 (Rahoitusvarat ja -velat) ja Liitetieto 22
(Rahoitusvarat ja -velat).

Investoinnit

Yhtion investoinnit 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla olivat 323 tuhatta euroa ja 31.3.2019
paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla 107 tuhatta euroa. Investoinnit muodostuivat pddasiassa maksuista
littyen GMP-tilojen rakentamiseen ja siihen liittyvista kone- ja kalustokustannuksista. Yhtiolla oli sitoumuksia
aineellisten kayttbomaisuushyoddykkeiden hankintoihin yhteensa 720 tuhatta euroa 31.3.2020. Yhtio tulee ra-
hoittamaan ndma tulevat investoinnit sen olemassa olevilla rahavaroilla seké Osakeannista saatavilla varoilla.
Yhti6 on 31.3.2020 paattyneen kolmen kuukauden jakson jalkeen jatkanut investointien toteuttamista suunni-
telman mukaisesti.

Yhtion investoinnit 31.12.2019 péaéattyneen tilikauden aikana olivat 1 804 tuhatta euroa, 31.12.2018 paattyneen
tilikauden aikana 379 tuhatta euroa ja 31.12.2017 paattyneen tilikauden aikana 54 tuhatta euroa. Investoinnit
muodostuivat 31.12.2019 paattyneella tilikaudella padasiassa maksuista liittyen GMP-tilojen rakentamiseen ja
siihen liittyvista kone- ja kalustokustannuksista. 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiden tilikausien aikana teh-
dyt investoinnit muodostuivat pdaasiassa maksuista liittyen koneisiin ja kalustoon.

Tuotekehitysmenot

Yhti6 on toteuttanut Business Finlandin lainoilla rahoittamansa projektin, jossa on kehitetty tuotantolaitteistoa
ja -teknologiaa. TAma mahdollistaa nopeamman siirtyman tuotantoerien vélilla seké tuotantoerien nopeamman
valmistuksen, mik& kasvattaa tuotantokapasiteettia ja monipuolistaa tuotantoa. Yhtié on kirjannut tuotekehi-
tysmenoja tuloslaskelmaansa noin 337 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneella kolmen kuukauden jaksolla ja
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noin 254 tuhatta euroa 31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla. Yhtié on kirjannut tuotekehitysme-
noja tuloslaskelmaansa noin 986 tuhatta euroa tilikaudella 31.12.2019, noin 865 tuhatta euroa tilikaudella
31.12.2018 ja noin 452 tuhatta euroa tilikaudella 31.12.2017.

Yhtid ei ole aktivoinut tuotekehitysmenoja, koska nayttéa aineettoman hyddykkeen teknisesta toteuttamiskel-
poisuudesta tai sen kyvysta tuottaa vastaista taloudellista hydtya saadaan vasta kun Yhtiélla on kyky tuottaa
GMP-tasoista materiaalia kliinisiin tutkimuksiin.

Tasetiedot
Varat

Pitkaaikaiset varat

Pitkdaikaiset varat muodostuvat aineettomista hyddykkeista, aineellisista kayttbomaisuushyddykkeistd ja
muista saamisista. Yhtion aineettomiin hyddykkeisiin kuuluu CESS®-teknologialle mydnnetyt patentit. Aineel-
liset kayttdomaisuushyodykkeet muodostuvat suurimmaksi osaksi vuokratuista toimitiloista seka GMP-tuotan-
tolinjan rakennuskustannuksista. GMP-tuotantolinja luokiteltiin keskeneraiseksi ja poistot siita aloitettiin
FIMEA:n myontaman GMP-luvan saamisen jalkeen 29.4.2020.

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion pitkaaikaiset varat ilmoitettuina ajankohtina:

31.3. 31.12.
(tuhatta euroa) 2018 2017
2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykKeet............cccveviieiiiiiiieeiiiece, 152 154 166 177
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet......................... 6 850 4972 2179 443
MUUL SAAMISEL.....ceviiiiiiiiieriieerie e 24 24 10 9
Pitk&aikaiset varat yhteensé .........cccccevevviieeeiiiinennns 7 026 5150 2 356 629

Yhtion pitk&aikaiset varat olivat 7 026 tuhatta euroa, ja ne nousivat eli 1 876 tuhatta euroa verrattuna 5 150
tuhanteen euroon 31.12.2019. Pitkaaikaisten varojen lisdys johtuu vuokrattujen toimitilojen maaran kasvusta
sekd GMP-tuotantolinjan rakentamiseen liittyvista kustannuksista.

Yhtion pitk&aikaiset varat yhteensa olivat 5 150 tuhatta euroa 31.12.2019, 2 356 tuhatta euroa 31.12.2018 ja
629 tuhatta euroa 31.12.2017. Yhtion pitk&aikaiset varat yhteensa kasvoivat 2 794 tuhatta euroa 31.12.2019
ja 31.12.2018 valilla, ja 1 727 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017 valilla. Vuosittaiset vaihtelut pitk&aikai-
sissa varoissa johtuvat vuokrattujen toimitilojen maaréan kasvusta sekd GMP-tuotantolinjan rakentamiseen liit-
tyvista kustannuksista.

Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaiset varat muodostuvat myyntisaamisista, muista saamisista, siirtosaamisista ja rahavaroista.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion lyhytaikaiset varat ilmoitettuina ajankohtina.

31.3. 31.12.
(tuhatta euroa) 2018 2017
2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Lyhytaikaiset varat
MyyNtiSAAMISEL ........ueiiiieeiiiiiieiee e 165 20 160 65
MUUL SBAMISEL.....cevviiiiiriee e 153 378 79 -
SHIFtOSAAMISEL ....vviieiiiice it 334 59 18 1
RANAVATAL .....coovvieiiiiiiieie s 4799 7 303 5595 98
Lyhytaikaiset varat yhteensa ...........ccccevvvveeiiinenennns 5451 7760 5853 164
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Yhtion lyhytaikaiset varat olivat 5 451 euroa 31.3.2020, ja ne laskivat 2 309 tuhatta euroa verrattuna 7 760
tuhanteen euroon 31.12.2019. Lyhytaikaisten varojen lasku johtuu paéasiassa rahavarojen pienenemisesta.

Yhtidn lyhytaikaiset varat olivat 7 760 tuhatta euroa 31.12.2019, 5 853 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 164 tuhatta
euroa 31.12.2017. Yhtién lyhytaikaiset varat yhteensa kasvoivat 1 907 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018
valilla, ja 5 689 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017 valilla. Vuosittaiset vaihtelut lyhytaikaisissa varoissa
johtuvat paaasiassa osakeanneista seuranneesta rahavarojen kasvusta.

Oma paaoma ja velat

Oma p&daoma

Oma padoma koostuu osakepaaomasta, sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta, kertyneista tappioista
ja kaudenttilikauden tappiosta,

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion oma pddoma ilmoitettuina ajankohtina.

31.3. 31.12.
(tuhatta euroa) 2018 2017
2020 2019 (oikaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Oma padaoma
(0= U] o F= L= To] 1 1 - VPR 3 3 3 3
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto.................. 17 707 17 707 8 020 665
Kertynyt tappiot ..........oocveeeiiiieeeiiiee e -9 601 -2 224 -915 -394
Kauden tappio........cccocviiieeeiiiiieeeiee e -4 588 -7 554 -2074 -521
Oma padoma YhteenSa .......cccocvvvvieeeeiiiiie e 3520 7932 5033 -247

Yhtion oma pddoma yhteensa oli 3 520 tuhatta euroa 31.3.2020, ja se laski 4 412 tuhatta euroa verrattuna 7
932 tuhanteen euroon 31.12.2019. Lasku johtui kauden tappiosta.

Yhtion oma pddaoma yhteensa oli 7 932 tuhatta euroa 31.12.2019, 5 033 tuhatta euroa 31.12.2018 ja -247
tuhatta euroa 31.12.2017. Yhtién oma paaoma kasvoi 2 898 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018 vdlilla, ja
5 280 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017 valilla. Oman paaoman vuosittaiset vaihtelut johtuvat paaasi-
assa sijoitetun vapaan oman padoma rahaston kasvusta 24.1.2018, 21.6.2018 ja 10.6.2019 toteutettujen osa-
keantien seurauksena, ja omaa paaomaa vahensi osittain 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneiden tilikausien
aikana kertyneet tappiot. Tarkempia tietoja osakeanneista on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja
31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatdsten Liitetiedossa 19 (Oma paaoma).

Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset velat muodostuvat Business Finlandin T&K-lainoista jotka my&nnettiin Yhtiélle nanoteknologian
kehityshankkeiden rahoittamiseksi, vuokrasopimusveloista, saaduista ennakoista ja ostoveloista.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion pitk&aikaiset velat ilmoitettuina ajankohtina.

31.3. 31.12.

(tuhatta euroa) 2018
(oi- 2017
2020 2019 kaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Pitkaaikaiset velat
TEK-IAINAL ... 865 599 555 441
Vuokrasopimusvelat.............cccceeeiiiiiiiiiieeiiieeeen 3858 2573 1656 286
Saadut enNNAaKOL...........ueeiiiiiiiiie e - - 20 -
OSIOVEIAL.....cc e - - 59 105
Pitkaaikaiset velat yhteensé..........cccceevviveeeiininenns 4723 3172 2290 831

Yhtion pitk&aikaiset velat 31.3.2020 olivat 4 723 tuhatta euroa, ja ne nousivat 1 551 tuhatta euroa verrattuna
3 172 tuhanteen euroon 31.12.2019. Kasvu johtui pddasiassa lisdantyneista vuokrasopimusveloista.
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Yhtion pitkaaikaiset velat olivat 3 172 tuhatta euroa 31.12.2019, 2 290 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 831 tuhatta
euroa 31.12.2017. Yhtitn pitkaaikaiset velat kasvoivat 882 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018 valillg, ja
1 459 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017 valilla. Kasvu johtui padasiassa lisaantyneista vuokrasopimus-
veloista.

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset velat muodostuvat varauksista, T&K-lainoista, vuokrasopimusveloista, saaduista ennakoista, os-
toveloista, muista veloista seka siirtoveloista.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion lyhytaikaiset velat ilmoitettuina ajankohtina.

31.3. 31.12.

(tuhatta euroa) 2018
(oi- 2017
2020 2019 kaistu) (oikaistu)
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Lyhytaikaiset velat
VaArAUKSEL......oiviiiiieiiiciie et - 19 - -
T&K-IAINAL ... 78 78 - -
VUuokrasopimusvelat...........ccccceovvieeininiieniieee e 599 413 190 27
Saadut €NNAKOL...........eeeiiiiiieiie e 52 55 - -
OSEOVEIAL......c.evieeii e 815 571 391 55
MUUE VEIAE .. 96 94 23 0
SHIOVEIAL ... 2593 576 282 126
Lyhytaikaiset velat yhteensa...........cccccoecvveiinneenn. 4234 1 806 885 209

Yhtion lyhytaikaiset velat 31.3.2020 olivat 4 234 tuhatta euroa, ja ne nousivat 2 428 tuhatta euroa verrattuna
1 806 tuhanteen euroon 31.12.2019. Kasvu johtui pddasiassa vuokrasopimusvelkojen, ostovelkojen ja siirto-
velkojen kasvusta. Siirtovelat 31.3.2020 siséltéavat johtajasopimusten muuttuvat palkkionosat, kuten kuvattu
alla kohdassa ” — Vakuudet ja vastuusitoumukset”.

Yhtion lyhytaikaiset velat yhteensa olivat 1 806 tuhatta euroa 31.12.2019, 885 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 209
tuhatta euroa 31.12.2017. Lyhytaikaiset velat yhteensa kasvoivat 921 tuhatta euroa 31.12.2019 ja 31.12.2018
valilla, ja 677 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017 valilla. Kasvu johtui paaasiassa lisdantyneista vuokra-
sopimusveloista, ostoveloista, muista veloista seka siirtoveloista.

Vakuudet ja vastuusitoumukset

Yhti6lla oli sitoumuksia aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankintoihin yhteensa 720 tuhatta euroa
31.3.2020.

Yhtié on solminut seké talousjohtajan etta sijoittajasuhdejohtajan kanssa johtajasopimukset, joissa nama hen-
kilét ovat oikeutettuja muuttuvaan palkkionosaan Yhtion kerddmasta padomasta, mukaan lukien ja paattyen
mahdolliseen FN-Listautumiseen. Tilinpaatdshetkelld 31.12.2019 Yhtid luokitteli tuleviin padoman sijoituksiin
liittyvéat palkkionosat ehdolliseksi velaksi, jonka maaréksi tuolloin arvioitiin 465 tuhatta euroa. 31.3.2020 p&at-
tyneelld kolmen kuukauden jaksolla arvioitu muuttuvien palkkionosien méaré 1,4 miljoonaa euroa on kirjattu
kuluksi konsernituloslaskelmaan ja siirtovelaksi konsernitaseeseen. Lisatietoja johtajasopimuksista on esitetty
kohdissa "Tietoa Yhtitsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittéavat sopimukset — Sijoittajasuhdesopimus”, "Yh-
tién hallinto, johto ja tilintarkastajat — Johdon palkkiot ja kannustinjarjestelyt — Muuttuvaan palkkionosaan oi-
keuttava johtajasopimus” ja tdhan Esitteeseen sisallytetyn Yhtion 31.3.2020 paattyneen kolmen kuukauden
jakson taloudellisten tietojen Liitetiedossa 11 (Vakuudet ja vastuusitoumukset).

Rahoitusriskien hallinnan kuvaus
Yleista

Yhtion rahoitusriskien hallintaa on kuvattu tdhan esitteeseen siséllytettyjen Yhtién 31.12.2019, 31.12.2018 ja
31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatdsten Liitetiedossa 21 (Rahoitusriskien hallinta).

Yhtidn rahoitusriskien hallinta keskittyy padasiassa hallitsemaan maksuvalmius-, valuutta-, korko- seka luotto-
ja vastapuoliriskeja. Naista merkittavimpia rahoitusriskeja ovat maksuvalmius- ja valuuttariskit.
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Yhtidn talousjohtaja vastaa Yhtion rahoitusriskien hallinnasta. Yhtion tavoitteena on minimoida rahoitusriskeja
mahdollisuuksien mukaan aina kun se on taloudellisesti edullista ja jarkevaa.

Paaoman hallinta ja maksuvalmiusriski

Yhtion tavoitteena pddoman hallinnassa on varmistaa yhtion kyky jatkaa toimintaansa ja mahdollistaa nano-
formointiteknologian kehittdminen ja kaupallistaminen tulevaisuudessa. Lisatietoja on saatavilla Liitetie-
dossa 2.3 (Toiminnan jatkuvuus) ja Liitetiedossa 18 (Rahavarat). Padomarakenteen sailyttdmiseksi tai muut-
tamiseksi Yhtio voi laskea likkeeseen uusia osakkeita, hakea vieraan padoman ehtoista rahoitusta tai muuttaa
suunniteltujen kasvuinvestointien toteutusta.

Nanoformin johto seuraa padomaa nettovelkaantumisasteen pohjalta, joka oli 46 prosenttia negatiivinen
31.12.2019 ja 64 prosenttia negatiivinen 31.12.2018. Nettovelka sisaltaa korolliset velat vahennettyna rahava-
roilla. Korollisiin velkoihin luetaan T&K-lainat seka vuokrasopimusvelat.

Yhtion liiketoiminnan rahavirta 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta oli 5 798 tuhatta euroa negatiivinen ja in-
vestointeihin kaytetty rahavirta oli 1 878 tuhatta euroa. Yhtion rahavarat 31.12.2019 olivat 7 303 tuhatta euroa.
Yhtion maksuvalmiutta seurataan saanndllisesti ja ennustetaan seka lyhyen etta pitkan aikavalin rahoituksen
riittAvyytta sen varmistamiseksi, ettd Yhti6lla olisi aina hallussaan riittdvasti rahavaroja velvoitteiden taytta-
miseksi. Nanoformin johto seuraa ennusteita Yhtion rahavaroista odotettavissa olevien rahavirtojen perus-
teella. Yhtiolla ei ole kaytettévissa sitovia luottolimiittej.

Historiallisesti Yhtioé on padasiassa rahoittanut toimintansa oman padoman ehtoisilla sijoituksilla, T&K-lainoilla
ja véhemmissa maéarin asiakassopimuksista saaduilla tuotoilla. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi Yhtioé
pyrkii sdilyttdméaan pddoman hallinnan kautta riittdvan maksuvalmiuden ja pyrkii varmistamaan, etta likvidit
varat riittavat toiminnan jatkamiseen lahitulevaisuudessa. Tarvittaessa Yhtitn johto voi sopeuttaa kuluja ja
kasvuinvestointien méaéra vastaamaan saatavilla olevan rahoituksen maaraa.

Valuuttariski

Yhti6 altistuu etupdassé Ruotsin kruunun, Iso-Britannian punnan ja Yhdysvaltain dollarin valuutoista johtuvalle
valuuttakurssiriskeille. Talla hetkelld kaikki tuotot ja lainat ovat euromaaraisia, mutta osa kuluista on Ruotsin
kruunuissa, Iso-Britannian punnissa ja Yhdysvaltain dollareissa. Vuoden 2019 lopulla merkittavin valuuttapo-
sitio syntyi 32 miljoonan Ruotsin kruunun maaraisesta kateisvarasta, joka on muodostunut rajat ylittavista
oman padoman ehtoisista yksityissijoituksista. 10 prosentin Ruotsin kruunu/eurokurssin muutoksen vaikutus
tulokseen olisi 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta 300 tuhatta euroa, 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta 170
tuhatta euroa ja 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta nolla (0) tuhatta euroa, joka vastaisi noin 4 prosenttiyksi-
kén muutosta 7,3 miljoonan euron rahavaroissa 31.12.2019. Koska valuuttariskille altistuminen on rajallista,
Yhtié ei suojaa valuuttariskia johdannaisinstrumenteilla.

Korkoriski

Yhtio altistuu talla hetkella mahdolliselle korkoriskille Business Finlandin myontamien T&K-lainojen ja pankki-
saamisten kautta. Business Finlandin myontamien T&K-lainojen korot perustuvat Valtiovarainministerion maa-
rittmaan peruskorkoon vahennettyna kolmella prosenttiyksikolla, kuitenkin vahintdan 1 prosenttia. Koska lai-
nan korko raportoiduilla kausilla on ollut alle minimitason ja Yhti6é on maksanut 1 prosentin minimikorkoa, kor-
koriski on vahainen. Kéateisvarojen osalta on olemassa pieni riski, ettd Euroopan Keskuspankin selvéasti hei-
kommassa taloustilanteessa voisi laskea ohjauskorkoa edelleen tai ettd kaupalliset pankit voisivat alkaa peria
korkoa kateisvaroista myos pienilté yhtidiltéa kuten Yhtiolta. Jos korkotaso nousisi, Yhtio olisi suhteellinen voit-
taja nettokassapositionsa johdosta. Yhden (1) prosenttiyksikdn markkinakoron muutoksen positiivinen vaiku-
tus olisi ollut 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta 70 tuhatta euroa, 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta 50
tuhatta euroa ja 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta tuhat euroa tulokseen. Yhti6 ei suojaa sen korkoriskia
johdannaisinstrumenteilla.

Luotto- ja vastapuoliriski

Yhtion vastapuoliriskit pAdasiassa muodostuvat ulkoisten asiakkaiden, toimittajien, yhteystydkumppaneiden ja
rahoituslaitosten vélisistd sopimuksista. Rahoituslaitosten vastapuoliriski koskee luottokelpoisia pankkeja ja
rahoituslaitoksia. Asiakassopimusten vastapuoliriski on tavallisesti pieni, koska yleensa ainoastaan vastapuo-
let, joilla on hyvin korkea luottokelpoisuus, hyvaksytaan. Vastapuolten luottokelpoisuutta arvioidaan saanndl-
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lisesti, ja tarvittavia toimenpiteitad harkitaan tapauskohtaisesti, jos merkittdvia muutoksia vastapuolen luottokel-
poisuudessa tapahtuu. Luottoriskia hallitaan maksuehtojen, auditointien ja luotonvalvonnan avulla. Luottoris-
kia arvioidaan seka saamisten ikaantymisen kautta, etta asiakaskohtaisilla luottoriskianalyyseilla, jotta tunnis-
tetaan asiakkaat, joilla on korkeampi potentiaalinen luottoriski yksiléllisten asiakaskohtaisten syiden vuoksi.
Luottotappiovaraus myyntisaamisista kirjataan luottoriskiarvioinnin pohjalta. Yhtion johto seuraa luottolaitosten
antamia luottoluokituksia Yhtion asiakkaista.

Lahipiiriliiketoimet
Esitteen paivamaarana Yhtion lahipiiriin kuuluvat sen ainoa tytéaryhtid, Nanoform USA ja seuraavat tahot:

e Helsingin Yliopisto, jolla on Helsingin Yliopiston Rahastojen kautta huomattava vaikutusvalta Yhtidssa
omistusosuutensa johdosta ja sen oikeudesta nimittdd edustaja Yhtién hallitukseen ja kuten kuvattu
tarkemmin kohdassa ”Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Yhtion osakkeenomistajat”, Helsingin yli-
opisto lakkaa olemasta lahipiiriin kuuluva taho FN-Listautumisen jalkeen;

¢ Yhtion hallituksen jasenet ja heidan l&hipiirinsa sek& naiden henkildiden maéraysvallassa tai yhtendi-
sessd maaraysvallassa olevat yhteiso; ja

e Yhtitn Johtoryhma ja heidan lahipiirinsa seké naiden henkildiden maaraysvallassa tai yhteisessa maa-
raysvallassa olevat yhteisot.

Nanoformilla ei ole ollut omistuksia muissa yhteisdissa 31.12.2019, 31.12.2018 tai 31.12.2017 paattyneiden
tilikausien aikana.

Yhtion hallituksen ja Johtoryhméan jasenet ja Yhtion toimitusjohtaja seka tiedot heidan osakeomistuksistaan ja
optio-oikeuksista ja heidan palkkioista ja kannustinjarjestelyistéa on kuvattu kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja
tilintarkastajat”.

Alla olevassa taulukossa esitetédan lahipiiriliketoimet 31.3.2020 ja 31.3.2019 paattyneiltd kolmelta kuukaudelta
seké 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta.

1.1-31.3. 1.1.-31.12.
(tuhatta euroa) 2020 2019 2019 2018 2017
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tavaroiden ja palveluiden ostot Helsingin Yliopistolta.......... 13 6 159 65 3
YNEEENSA ....oeiiiiiiii e 13 6 159 65 3
31.3. 31.12.
(tuhatta euroa) 2020 2019 2019 2018 2017
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tavaroiden ja palvelujen ostoista johtuvat velat Helsingin
YHOPISTOIE ... 13 - - 141 206
Velat johtoon kuuluville avainhenkildille — muuttuva palkki-
(o]0 [0 157 PP PP PP PP PPPPPPPPPPRPOPIN 910 158 232 173 -
YHREEENSA . .eiiiiiiiii s 923 158 232 314 206

Kohdassa "Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Yhtion hallitukselle annetut valtuutukset” kuvattujen Yhtion
varsinaisen yhtiékokouksen 7.4.2020 tekemien paatosten lisaksi Yhtidlla ei ole ollut merkittavia lahipiiriliiketoi-
mia 31.3.2020 paattyneen kolmen kuukauden ajanjakson jalkeen.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja merkittéavéat johdon harkintaan perustuvat ratkaisut

Yhtion tilintarkastamattomien konsernin taloudellisten tietojen laatiminen 31.3.2020 péaéattyneelle kolmen kuu-
kauden jaksolle osavuosikatsauksia koskevan "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti, sisal-
téen vertailutietoina 31.3.2019 paattyneeltd kolmen kuukauden jakson taloudelliset tiedot, seka Yhtion tilintar-
kastettujen tilinpaatdsten laatiminen 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéattyneilta tilikausilta IFRS:n mu-
kaisesti edellyttda johdolta harkintaa, tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitui-
hin varoihin ja velkoihin sek& muihin tietoihin, kuten ehdollisiin varoihin ja velkoihin, tuloutukseen ja kulujen
kirjaamiseen laajassa tuloslaskelmassa. Vaikka namé ennusteet ja oletukset perustuvat johdon parhaaseen
tietdmykseen tarkasteluhetken tapahtumista ja toiminnasta, voivat toteutuneet tulokset erota ennusteista.
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Yhtion johto on arvioinut, ettd seuraavilla alueilla tulee erityisesti kayttda harkintaa.

Toiminnan jatkuvuus

Nanoformin johto on arvioinut Yhtion kykya jatkaa toimintaansa lahitulevaisuudessa ja laatinut arvion pohjaksi
taloudelliset ennusteet liikkevaihdon, kulujen ja investointien méaéarén kehityksesté seuraavan 12 kuukauden
aikana. Liséatietoja on saatavilla Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittu-
jen tilinpaatdsten Liitetiedoissa 2.1 (Laatimisperusta) ja 2.3 (Toiminnan jatkuvuus) seka taloudellisten tietojen
31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden ajanksolta Liitetiedossa 4 (Toiminnan jatkuvuus). Nama taloudelli-
set ennusteet perustuvat arvioon tulevaisuuden rahavirroista, joiden toteutuminen on epavarmaa.

Myynnin tuloutus

Yhti6 kirjaa liikevaihdon asiakassopimuksista sitd mukaan, kun se tayttda suoritevelvoitteen suorittamalla lu-
vatun palvelun ja Yhtion liikevaihto kirjataan ajan kuluessa. Yhtio méaarittda suoritevelvoitteen tayttamisasteen
panokseen perustuvalla menetelmélla. Tassd menetelméassa tayttdmisaste maaritetddn suhteuttamalla kerty-
neet kustannukset suoritevelvoitteen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Suoritevelvoitteiden ennakoihin
kokonaiskustannuksiin liittyy merkittdvaa johdon harkintaa. Ennakoituja kuluja tarkistetaan saéannéllisesti pal-
veluiden suorittamisen aikana ja ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset seké palvelusopimuksen ennustet-
tavissa oleva kokonaistappio kirjataan sen kauden aikana, kun ne ovat ilmenneet.

Vuokrasopimukset

Yhtion vuokrasopimukset sisaltavat seka jatkamisoptioita ettd paattamisoptioita. Nanoformin johto kayttaa op-
tioita vuokrasopimusten hallinnassa varmistaakseen toimitilojen joustavan kayton Yhtion liiketoiminnassa. Na-
noformin johto harkitsee jatkamis- ja paattamisoptioiden kayttdéa sopimuskohtaisesti. Nanoformin johdon har-
kinnan perusteella Yhtid tulee kayttdméaan jatko-optioita, jotka liittyvat Yhtion toiminnan ja kasvun kannalta
merkittaviin toimitiloihin. Lisdksi Nanoformin johdon harkinnan perusteella Yhtié ei tule kayttdmaan kasvun
kannalta merkittaviin, toistaiseksi vuokrattuihin toimitiloihin liittyvia paattamisoptioita. N&aita vuokrasopimuksia
kasitelladn pitkaaikaisina vuokrasopimuksina. Lisdtietoja on saatavilla Yhtion 31.3.2020 paattyneen kolmen
kuukauden jakson taloudellisten tietojen Liitetiedossa 7 (Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet) ja 31.12.2019,
31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatosten Liitetiedossa 15 (Aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet).

Osakeperusteiset maksut

Yhtid on kirjannut osakeperusteisten maksujen kulut laajaan konsernituloslaskelmaan. Nanoformin johto kéyt-
tdd harkintaa maarittdessaan tiettyja optiohinnoittelumallissa kaytettyja tekijoita, kuten volatiliteetti, osakkeen
kaypé arvo optioiden mydntamispéivana, merkintéoikeuden piiriin todennékaoisesti tulevien optioiden maarasta
seka optioiden todennékdinen kayttopaiva. Tarkemmat tiedot Yhtion osakeperusteisten maksujen kayttamista
arvioista on annettu Yhtion 31.3.2020 paattyneen kolmen kuukauden jakson taloudellisten tietojen Liitetie-
dossa 8 (Osakeperusteiset maksut) ja 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta laadittujen
tilinpaatdsten Liitetiedossa 20 (Osakeperusteiset maksut).

Mydhemmin kayttéon otettavat uudet standardit ja tulkinnat

International Accounting Standards Board ("IASB”) on tehnyt muutoksia "IAS 1 — Tilinp&datoksen esittAminen”
ja "IAS 8 — Tilinpaattksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet ” -standardeihin,
joiden mukaan kaikkialla IFRS-standardeissa ja Taloudellisen raportoinnin kasitteellisessa viitekehyksessa
kaytetddn yhdenmukaista olennaisuuden maaritelmaa.

Yhti6 ottaa edelld mainitut muutetut standardit kaytt66n niiden voimaantulopéivana tai, jos voimaantulopaiva
poikkeaa tilikauden alkamispaivasta, seuraavan tilikauden alusta lukien.
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YHTION HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista Yhtion hallinnosta

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu Yhtion osakkeenomis-
tajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Taman liséksi Yhtion Johtoryhma avustaa toimitusjohtajaa Yhtion
liketoiminnassa.

Yhtion osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Yhtién yhtidjarjestyksen mukaan var-
sinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta lukien.
Osakeyhtidlaki ja Yhtidn yhtidjarjestys maarittelevat varsinaisessa yhtiokokouksessa kasiteltavat asiat.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksissa tehtavien paatésten kautta.
Yleensa yhtiékokouksen kutsuu koolle hallitus. Lisaksi yhtiokokous on Osakeyhtiélain mukaan pidettava, mi-
kali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintd&n yhtd kymmenesosaa kaikista Osak-
keista, kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista.

Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite on Viikinkaari 4, 00790 Helsinki.

Yhtion hallitus ja Johtoryhma
Yhtién hallitus

Yhtion hallituksella on yleinen vastuu Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Yhtion
hallitus nimittd&@ Yhtion toimitusjohtajan sek& vahvistaa Yhtion strategiaa, organisaatiota, kirjanpitoa ja varain-
hoidon valvontaa koskevat periaatteet. Yhtion toimitusjohtaja vastaa Yhtion strategian toteuttamisesta ja Yh-
tion juoksevien asioiden hoitamisesta Yhtion hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallitukseen kuuluu véhintdan 3 ja enintédén 6 varsinaista jasenta. Hal-
lituksen jasenet valitaan toimikaudelle, joka paattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.
Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan toimikaudelleen.

Hallitus on laatinut ja hyvaksynyt itselleen kirjallisen tyojarjestyksen, joka taydentaa yhtiojarjestyksen ja sovel-
tuvien lakien ja saadosten sdannoksia. Hallituksen ty6jarjestyksessa kuvataan jasenten valintaprosessi, halli-
tuksen vastuut, kokoontumiskaytannét ja tehtavien jakautuminen hallituksen jasenten kesken.

Hallitus kokoontuu saanndllisesti etukateen hyvaksytyssa vuosittaisessa yleissuunnitelmassa sovitun aikatau-
lun mukaisesti, ja ainakin kuusi (6) kertaa tilikauden aikana seké tarvittaessa. Hallitus saa kokouksissaan ajan-
kohtaista tietoa Yhtion liiketoiminnasta, taloudellisesta tilanteesta, markkina- ja kilpailutilanteesta seka ris-
keista. Yhtion toimitusjohtaja ja hallituksen sihteeri osallistuvat hallituksen kokouksiin. Hallitus voi tarvittaessa
kutsua muita henkil6itd osallistumaan hallituksen kokouksiin. Téllaisilla henkil6illa ei ole &anioikeutta hallituk-
sen kokouksissa eika heitd katsota hallituksen jaseniksi. Kaikista hallituksen kokouksista pidetaan poytékirjaa.
Hallitus on paattsvaltainen, kun lasna on yli puolet valituista jasenista. Hallituksen paatos tehdaan kokouk-
sessa lasna olevien jasenten aanten enemmistolla tai, &anten mennessa tasan, hallituksen puheenjohtajan
aani on ratkaiseva, paitsi jos kasiteltdva asia koskee hallituksen puheenjohtajan valintaa, jolloin asia ratkais-
taan arvalla. Hallitus voi tehda yksimielisid paatoksia kokoontumatta, ja kaikkien hallituksen jasenten on alle-
kirjoitettava téllaisen ilman hallituksen jasenten lasnéoloa jarjestetyn kokouksen poytakirja.

Hallitus on perustanut tarkastus- ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus on hyvaksynyt tarkastus- ja palkitsemis-
valiokunnalle kirjallisen tydjarjestyksen, jossa maaritellaan valiokunnan tarkoitus, kokoonpano, toiminta ja teh-
tavat sekd valiokunnan jasenten kelpoisuusvaatimukset. Hallitus nimitta& tarkastus- ja palkitsemisvaliokunnan
jasenet ja puheenjohtajan keskuudestaan. Tarkastus- ja palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta sen taloudel-
lista raportointiprosessia koskevan valvontavastuun tayttamisesséa seka Yhtion lakisaateisen tilintarkastuksen
valvonnassa ja avustaa hallitusta sen valvoessa tilinpaatosta, sisdista valvontaa, sisdista tarkastusta seka
riskienhallintaa koskevissa asioissa ja raportoimalla toiminnastaan hallitukselle. Tarkastus- ja palkitsemisva-
liokunta avustaa hallitusta myds sen vastuissa liittyen hallituksen jasenten ja Yhtion toimitusjohtajan palkitse-
misen arviointiin ja valvontaan seké& Yhtion yleiseen palkitsemis- ja kannustinrakenteeseen liittyvien asioiden
tarkastamisessa ja valmistelussa. Liséksi tarkastus- ja palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta sen lakien ja
saadosten seké viranomaisten antamien maéraysten, ohjeiden ja suositusten noudattamiseen liittyvissa vel-
vollisuuksissa siltd osin kuin niilla on vaikutusta sisédiseen valvontaan, taloudelliseen raportointiin taikka ris-
kienhallinnan arviointiin tai valvontaan. Tarkastus- ja palkitsemisvaliokunta koostuu vahintdan kahdesta (2)
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jasenestd. Enemmistdn tarkastus- ja palkitsemisvaliokunnan jasenista on oltava rippumattomia Yhtiésta ja
vahintaan yhden jasenen on oltava riippumaton merkittavista osakkeenomistajista. Yhtion hallitus nimittaa tar-
kastus- ja palkitsemisvaliokunnan jasenet ja puheenjohtajan keskuudestaan. Esitteen paivamaarana tarkas-
tus- ja palkitsemisvaliokunnan jasenia ovat Miguel Calado ja Mads Laustsen.

Yhtion hallitus ei katso tarpeelliseksi perustaa muita pysyvia valiokuntia, silla Yhtién hallitus kykenee toimi-
maan tehokkaasti ilman muita valiokuntia Yhtion toiminnan laajuuden ja luonteen seka Yhtién hallituksen toi-
mintaperiaatteiden vuoksi. Yhtion hallitus voi kuitenkin perustaa tilapéisiéa valiokuntia muiden tarkeiden pé&a-
tosten valmistelua varten. Yhtion hallitus ei tavanomaisesti vahvista tallaisille valiokunnille tydjarjestysta eika
julkista tietoa koskien valiokunnan toimikautta, kokoonpanoa, kokousten lukumaaraa tai jasenten osallistu-
mista kokouksiin.

Hallituksen jasenten toisiaan téydentava asiantuntevuus on tarkeda Yhtiolle. Hallituksen monimuotoisuutta
tukee kokemus eri toimialoilta, kansainvalisista toimintaympéristdisté ja erilaisista kulttuureista. Liséksi i&n ja
sukupuolijakauman huomioon ottamista pidetaan tarkeana. Yhtion tavoitteena on saavuttaa molempien suku-
puolten edustus hallituksessa. Edella mainitun tavoitteen saavuttamiseksi, Yhtién hallitus pyrkii sisallyttamaan
molempien sukupuolten edustajia johtajaehdokkaiden haku- ja arviointiprosessiin.

Yhtion hallituksessa on Esitteen paivamaarana kolme (3) jasenta. Yhtion hallitukseen kuuluvat Esitteen paiva-
maarana seuraavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Miguel Calado................... 1955 Hallituksen puheenjohtaja 2019
Mads Laustsen.................. 1957 Hallituksen varapuheenjohtaja 2019
Albert Haeggstrom............. 1971 Hallituksen jasen 2015

Miguel Calado on ollut Yhtion hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2020 lahtien ja Yhtion hallituksen jasen
vuodesta 2019 lahtien. Han on toiminut HNI Corporationin toimivaan johtoon kuulumattomana hallituksen ja-
senend vuodesta 2004 |ahtien, OutSystems S.A.:n hallintoneuvoston puheenjohtajana vuodesta 2019 lahtien,
OutSystems S.A.:n hallituksen jasenend 2011-2016, Wygroup S.A.:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta
2004 lahtien, Catholic University of Portugal -yliopiston alaisuudessa toimivan Catélica Lisboa School of Busi-
ness & Economics -oppilaitoksen kansainvalisen neuvoa-antavan lautakunnan jdsenena vuodesta 2003 lah-
tien ja Portuguese Institute of Corporate Governance -instituutin neuvoa-antavan lautakunnan jdsenena vuo-
desta 2010 lahtien. Lisaksi Calado on toiminut Gamcal LLC:n paajohtajana vuodesta 2001 lahtien. Aikaisem-
min Calado toimi Aveleda S.A.:n hallituksen jdsenena 2013-2019, johtajana ja iMax-diagnostiikkakuvaus-lii-
ketoimintayksikon johtajana Hovione S.A.:ssa 2015-2018, johtajana ja talousjohtajana Hovione S.A.:ssa
2006-2015 seka Dean Foods Co.:n varatoimitusjohtajana ja kansainvalisistd asioista vastaavana johtajana
1998-2005. Liséksi Calado on toiminut useissa tehtavissa PepsiCo Inc.:ssa, toimien muun muassa PepsiCo
Foods Internationalin johtajana ja talousjohtajana 1993-1998, johtajana ja talousjohtajana 1991-1993, Aasian
osaston johtajana ja talousjohtajana 1987—-1991 seké Brasilian alueen johtajana ja talousjohtajana 1983-1987.
Lisaksi han toimi Renk Zanini S.A.:n talousjohtajana 1981-1983. Caladolla on laskentatoimen ja liiketalouden
Bachelor of Business Administration -tutkinnot Catholic University of Brazil -yliopistosta ja hdn on suorittanut
Harvard Business School -yliopiston Owner/President Management -ohjelman yleisesta liikkeenjohdosta. Ha-
nella on Portugalin ja Yhdysvaltojen kaksoiskansalaisuus.

Mads Laustsen on ollut Yhtion hallituksen varapuheenjohtaja vuodesta 2020 lahtien ja Yhtién hallituksen
jasen vuodesta 2019 lahtien. Han on toiminut Synklino ApS:n hallituksen jasenen& vuodesta 2018 lahtien.
Liséksi Laustsen on yksi Bactolife ApS:n perustajista ja toiminut sen toimitusjohtajana vuodesta 2017 lahtien.
Aiemmin han on toiminut Symphogen A/S:n tuotantojohtajana vuosina 2014-2019, CMC Biologics A/S:n (ny-
kyaan AGC Biologics A/S) tieteellisena johtajana ja hallituksen jasenend 2011-2014, CMC Biologics A/S:n
toimitusjohtajana 2001-2011, Novozymes A/S:n talteenotto- ja puhdistuskoelaitoksen johtajana 1994-2001,
Zymogenetics, Inc.:n prosessien kehittdmisestd vastaavana johtajana 1991-1993, Novo A/S:n (nyk. Novozy-
mes) prosessikehitystutkijana ja ryhmanjohtajana 1985-1990 seka tutkijana Hellesens A/S:lla 1983-1985.
Laustsenilla on biokemian kandidaatin tutkinto Danish Technical University -yliopistosta. Han on Tanskan kan-
salainen.

Albert Haeggstrém on ollut Yhtién hallituksen jasen vuodesta 2015 lahtien ja talousjohtaja sek& Johtoryhman
jasen vuodesta 2018 lahtien. Haeggstrém oli osakejohtajana Alandsbanken Abp:ssa 2015-2018, osakejohta-
jana Alfred Berg Kapitalforvaltning Ab:ssa 2009-2015 ja salkunhoitajana Alfred Berg Kapitalforvaltning Finland
Ab:ssa 2005-2009. Lisdksi hén on toiminut analyytikkona Enskilda Securities Oy:ssa 2004—-2005, salkunhoi-
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tajana Avenir Rahastoyhtio Oy:sséa 2002-2004, analyytikkona Alfred Berg Finlandissa 1998-2002, analyytik-
kona Merita Bankin Corporate Financessa vuonna 1998 ja tilinpaatésanalyytikkona Merita Pankissa 1997—
1998. Heeggstrom on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti Hanken Svenska Handelshdgskolanista.
Han on Suomen kansalainen.

Johtoryhma

Yhtidon Johtoryhmé& perustettiin vuonna 2015. Yhtion Johtoryhma toimii koko Konsernin johtoryhméana. Yhtion
Johtoryhman jasenet toimivat suoraan Yhtidn toimitusjohtajan valvonnassa. Yhtion Johtoryhm&an kuuluvat
Esitteen paivamaéarana seuraavat henkilot:

Nimi Syntymavuosi Asema Johtoryhméssa vuodesta
Edward Haeggstrom........... 1969 Toimitusjohtaja 2015
Albert Heeggstrom............. 1971 Talousjohtaja 2018
Gongcalo Andrade............... 1978 Liiketoimintajohtaja 2019
Christian Jones.................. 1980 Kaupallinen johtaja 2018
Niklas Sandler................... 1972 Teknologiajohtaja 2019
David Rowe..........cccccce...... 1967 Tuotantojohtaja 2019

Edward Heeggstrom on yksi Nanoformin perustajista ja on ollut Yhtion toimitusjohtaja ja Johtoryhméan jasen
vuodesta 2015 lahtien. Heeggstrém on toiminut Nanojet Oy:n hallituksen jdsenena vuodesta 2019 lahtien ja
GlucoModicumin tieteellisend neuvonantajana ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018 léhtien. Haegg-
strom on ollut Helsingin yliopiston professori ja fysiikan laitokseen kuuluvan elektroniikan tutkimuslaboratorion
johtaja vuodesta 2008 lahtien. Han on aiemmin ollut Harvard Medical School -yliopiston vieraileva fysiikan
professori 2007-2011, Stanfordin yliopiston vieraileva fysiikan tutkija (apulaisprofessori) 2002—2003 ja projek-
tijohtaja CERN:Ila 2004—-2005. Han on koulutukseltaan soveltavan fysiikan tohtori Helsingin yliopistosta ja on
suorittanut Master of Business Administration -tutkinnon innovaatiojohtamisessa Helsingin Teknillisessa kor-
keakoulussa. H&n on Suomen kansalainen.

Katso Albert Heeggstromin esittely ylla kohdassa ” — Yhtion hallitus”.

Goncalo Andrade on ollut Yhtion liiketoimintajohtaja ja Johtoryhmén jasen vuodesta 2019 lahtien. Andrade
on ollut Gafra Limitadan omistaja vuodesta 2016 lahtien. Aiemmin h&n on toiminut hallituksen jasenené Senzer
Limited:ssa 2017-2020, SolasCure Limited:ssd 2017-2020, Adapttech Limited:ssd 2017-2019, Adapttech
S.A.:ssa 2015-2017, Performetric S.A.:ssa 2015-2019 ja Laserleap S.A.:ssa 2015-2017 sek& ollut Hovione
Capital SCR:n perustajajasen ja Johtoryhman jasen 2015-2019. Andrade on toiminut Hovione Capital SCR:n
toimitusjohtajana 2016—2018, Hovione Farmaciencia SA:n liiketoiminnan kehitysjohtajana 2013—2016, Bioalvo
S.A.:n innovaatioyksikon paallikkona ja ladkekehitysyksikon johtajana 2009-2013 seka useissa tutkimusteh-
tavissa Elan Pharmaceuticalsin palveluksessa 2008—2009 ja Ludwig Maximilians University -yliopiston geeni-
keskuksen palveluksessa 2003—2008. Han on koulutukseltaan biokemian tohtori Ludwig Maximilians Univer-
sitdt Minchen -yliopistosta ja on suorittanut Master of Business Administration -tutkinnon Catholic University
of Portugal -yliopistossa. Han on Portugalin kansalainen.

Christian Jones on ollut Yhtion kaupallinen johtaja ja Johtoryhmén jasen vuodesta 2018 ldhtien. Aiemmin
Jones on toiminut Johnson Matthey Plc:n kansainvélisen terveys -liiketoimintasektorin kaupallisena johtajana
ja johtoryhman jasenena 2015-2018 seka Dr. Reddy’s Global Custom Pharma Solutionsin Aasian ja Tyynen-
meren alueen myyntipaallikkdna ja Johtoryhmén jasenend 2014—-2015. Liséksi han on toiminut Johnson Matt-
hey Plc:n Innovator Pharma Products and Solutions -yksikén kaupallisena johtajana 2015-2018, Dr. Reddy’s
Global Custom Pharma Solutionsin APAC-alueen myynnisté ja liikketoiminnan kehittdmisesta vastaavana joh-
tajana, Euroopan myynnista ja liikketoiminnan kehittamisesta vastaavana apulaisjohtajana sekd Euroopan
myynti- ja liiketoiminnan kehityspaallikkonéd 2011-2015, Prosonix Ltd.:n kansainvalisen liiketoiminnan kehitys-
paallikkénd 2006-2011, seka Exelgen Ltd.:n (ent. Tripos Discovery Research Ltd.) markkinoijana ja prosessi-
kehityskemistind 2003—2006. Jones on koulutukseltaan kemian maisteri Leedsin yliopistosta. Han on Royal
Society of Chemistry -yhteison jAsen. Han on Iso-Britannian kansalainen.

Niklas Sandler on ollut Yhtidn teknologiajohtaja ja Johtoryhman jdsen vuodesta 2019 lahtien. Sandler on
toiminut myds Suomen farmaseuttisen yhdistyksen hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2012 [ahtien. San-
dler on toiminut hallituksen jasenena Sigrid Juseliuksen Saéatidssa vuodesta 2012 Iahtien, Orionin Tutkimus-
saatidssa vuodesta 2018 lahtien, Intelligent Pharmaceutics Oy:ssa vuodesta 2010 lahtien ja SAY Group
Oy:ssa vuodesta 2010 lahtien. Lisaksi han on Superman Holding Ab:n omistaja ja on toiminut sen hallituksen
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jasenena vuodesta 2017 lahtien. Aiemmin Sandler on ollut Abo Akademin S&ation Tutkimuslaitoksen hallituk-
sen jasen 2015-2019 ja Abo Akademin Johtoryhmén jasen 2015-2018. Liséksi han on toiminut Abo Akademin
tutkimusasioista vastaavana vararehtorina 2015-2018, Abo Akademin farmasian teknologian professorina
2009-2018, Helsingin yliopiston teollisuusfarmasian professorina 2008—2009, AstraZeneca plc:n farmaseutti-
sen ja analyyttisen tutkimuksen ja kehityksen yksikén vanhempana tutkijana 2006—2008, Otagon yliopiston
farmasian laitoksen tohtorintutkinnon suorittaneena tutkijana 2005-2006, Helsingin yliopiston farmasian tiede-
kunnan vanhempana tutkijana ja apuopettajana 2001-2005, Suomen Apteekkariliiton asiantuntijafarmaseut-
tina 1999-2001 ja Helsingin yliopiston farmaseuttisen teknologian osaston tutkijana 1997-1999. Sandler on
koulutukseltaan farmaseuttiseen teknologiaan erikoistunut proviisori ja farmasian tohtori Helsingin yliopistosta.
Han on Suomen kansalainen.

David Rowe on ollut Yhtidn tuotantojohtaja ja Johtoryhman jasen vuodesta 2019 lahtien. Aiemmin Rowe on
toiminut useissa tehtéavissé GlaxoSmithKline plc:ssd, mukaan lukien Particle Size Reduction -yksikon johtajana
vuosina 2016-2019, Size Reduction Centre of Excellence —keskuksen puheenjohtajana 2016—2017, alusta-
asiantuntijana Size Reduction Centre of Excellence -keskuksessa 2014-2015, ja jasenena Size Reduction
Centre of Excellence —keskuksessa 2014—-2019 ja mikronisointi- ja sekoitusteknologioiden alusta-asiantunti-
jana 2011-2013, liiketoimintojen tukipdallikkéna 2009-2011, tuotantoprojektipaallikkonad 2007-2009, tuotan-
toryhnmapaallikkona 2002—-2006, kehitystukipaallikkona 1999-2001 ja prosessikemistind 1997-1999. Rowe on
koulutukseltaan kemian tohtori Edinburghin yliopistosta. Han on Iso-Britannian kansalainen.

Toimitusjohtaja

Yhtion toimitusjohtajan valitsee hallitus. Yhtién toimitusjohtajana on toiminut tohtori Edward Haeggstrém vuo-
desta 2015 lahtien. Toimitusjohtaja johtaa ja kehittda Yhtion liiketoimintaa ja vastaa operatiivisesta hallinnosta
hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti. Toimitusjohtaja esittelee ja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtaja
hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti ja vastaa siitd, etta Yhtion kirjanpito
on lain mukainen ja etta Yhtion varainhoito on jarjestetty luotettavalla tavalla.

Toimitusjohtajan sopimus voidaan irtisanoa toimitusjohtajan tai Yhtion toimesta kuuden (6) kuukauden irtisa-
nomisaikaa noudattaen, ja sopimus sisaltaa kilpailu- ja houkuttelukiellon, jotka ovat voimassa kaksitoista (12)
kuukautta sopimuksen paattymisesta. Jos Yhtid irtisanoo toimitusjohtajan sopimuksen, toimitusjohtajalla on
oikeus saada irtisanomiskorvaus, joka vastaa suuruudeltaan kuuden (6) ja kahden kolmasosakuukauden (2/3)
peruspalkkaa timan Esitteen paivamaarana.

Corporate Governance

Yhtion paatoksenteossa ja hallinnossa noudatetaan Osakeyhtidlakia, Yhtion yhtiojarjestysta, tiettyja Helsingin
porssin saantoja, First Northin Saantoja, arvopaperimarkkinalainsaadantéa seka muita soveltuvia saannoksia.
Yhtidon on noudattanut 1.1.2020 voimaantullutta Suomen listayhtididen hallinnointikoodia ("Hallinnointikoodi
20207) 7.4.2020 lahtien. Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n julkaisema Hallinnointikoodi 2020 on julkisesti saa-
tavilla Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n internet-sivustolla osoitteessa www.cgfinland.fi.

Yhti6 poikkeaa Hallinnointikoodin 2020 suosituksesta 8, joka koskee hallituksen kokoonpanoa, silla molemmat
sukupuolet eivat talla hetkella ole edustettuina hallituksessa. Yhtion hallituksen tavoitteena on sisallyttéd mo-
lempien sukupuolten edustajia jAsenehdokkaiden haku- ja arviointiprosessissa keinona saavuttaa molempien
sukupuolten edustus hallituksessa. Yhtioé poikkeaa Hallinnointikoodin 2020 suosituksesta 15, joka koskee va-
liokunnan jasenten valintaa. Yhtid on perustanut tarkastus- ja palkitsemisvaliokunnan. Tarkastus- ja palkitse-
misvaliokunnassa on vain kaksi jasenta, Miguel Calado (puheenjohtaja) ja Mads Laustsen (jasen). Molemmat
Miguel Calado ja Mads Laustsen ovat riippumattomia Yhtidstd ja sen merkittévistd osakkeenomistajista. Suo-
situksen 15 perusteiden mukaan, mikali hallituksessa on vain muutama jasen, valiokunta voi koostua vain
kahdesta jasenestd. Yhtion hallituksessa on talla hetkelld vain kolme (3) jasenta.

Koska Yhtio tulee soveltamaan Hallinnointikoodia 2020, sen ei ole pakollista soveltaa 1.1.2020 voimaantullutta
Ruotsin listayhtididen hallinnointikoodia ("Ruotsin Hallinnointikoodi 2020”). Yhtion tulee kuitenkin ottaa huo-
mioon poikkeamat Hallinnointikoodi 2020 ja Ruotsin Hallinnointikoodi 2020 valilla seka sen valilla, miten Hal-
linnointikoodia 2020 sovelletaan.

Tietoja Yhtion hallituksen ja Johtoryhman jasenista ja toimitusjohtajasta

Alla mainittua lukuun ottamatta, Esitteen paivAmaaréna kukaan Yhtion hallituksen tai Johtoryhman jasenista
taikka toimitusjohtaja ei ole Esitteen paivamaaraé edeltavén viiden (5) vuoden aikana:
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e saanut tuomiota petoksellisesta rikoksesta tai rikkomuksesta,

e toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend tai kuulunut johtoon
sellaisessa yhtitssa tai toiminut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehené sellaisessa yhti-
0ss4, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen (lukuun ottamatta sellaisia vapaa-
ehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion Osakeyhtidlain mukaiseksi lakkauttamiseksi Suo-
messa), tai

e ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestét) syytteen tai seuraamuksen
kohteena, eika tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkaan yhtién hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jasenena tai kieltanyt toimimasta minkaan yhtién johdossa tai hoitamasta
minkaan yhtion liikketoimintaa.

Nanoformin toimitusjohtaja on toiminut vuodesta 2019 lahtien hallituksen jasenend Nanojet Oy:ssé, joka on
asetettu konkurssiin 25.2.2020.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdédetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtitlain 6 luvun
4 §8:n mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hanen ja Yhtion valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Han ei myodskaan saa ottaa osaa Yhtion ja kolmannen henkilon valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn,
mikali hanella on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa Yhtion edun kanssa. Edella
mainittua sddnnosta on vastaavasti sovellettava muihin oikeustoimiin seka oikeudenkaynteihin ja muuhun pu-
hevallan kayttdmiseen. Yhtion toimitusjohtajaan sovelletaan samoja sdannoksia.

Yhtion hallituksen jasenista Albert Haeggstrom on myds Yhtion osakkeenomistaja. Myyjien Osakkeita koskeva
luovutusrajoitussopimus on kuvattu kohdassa "Listautumisannin jarjestaminen — Jarjestamissopimus — Luovu-
tusrajoitukset (Lock-up)”

Lahipiiriliiketoimet on kuvattu kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Lahipiiriliiketoimet”.

Yhtion tietojen mukaan Yhtion hallituksen jasenillda, Johtoryhméan jasenilla tai toimitusjohtajalla ei ole muita
eturistiriitoja heidan Yhtioon liittyvien tehtéviensa ja heidan yksityisten etujensa tai muiden tehtéaviensa valilla,
lukuun ottamatta seuraavaa:

e Yhtidn toimitusjohtaja ja Yhtion talousjohtaja, joka on myds Yhtion hallituksen jasen, ovat veljia.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen jasenista Miguel Calado ja Mads Laustsen ovat riippumat-
tomia Yhtiosta ja sen merkittavistd osakkeenomistajista. Albert Haeggstrom ei ole riippumaton Yhtién merkit-
tavisté osakkeenomistajista eika riippumaton Yhtiosta.

Yhtion talousjohtaja Albert Haeggstrém on FN-Listautumisen yhteydessa oikeutettu muuttuvaan palkkionosaan
sen toteutuessa onnistuneesti. Muuttuva palkkionosa on kuvattu tarkemmin jaljempana kohdassa "— Johdon
palkkiot ja kannustinjarjestelyt — Palkitsemisjarjestelméat — Muuttuvaan palkkionosaan oikeuttava johtajasopi-
mus”.

Johdon osakeomistukset ja optio-oikeudet

Yhtion hallituksen ja Johtoryhman jasenilla oli tdmé&n Esitteen paivamaarana yhteenséa 6 672 150 Osaketta,
jotka edustivat noin 15,4 prosenttia Yhtion Osakkeista ja danista. Lisdksi Yhtion hallituksen ja Johtoryhman
jasenilla oli taméan Esitteen paivamaarana yhteensa 1 030 000 Osakkeisiin oikeuttavaa optio-oikeutta. Katso
lisatietoja palkitsemisjarjestelmista jaljempana kohdassa "— Johdon palkkiot ja kannustinjarjestelyt — Palkitse-
misjarjestelmat”.

Yhtion hallituksen ja Johtoryhmén jasenten seka toimitusjohtajan osakeomistukset Yhtidssa seké néilla olevien
optioiden maarat taman Esitteen paivamaarana on esitetty seuraavassa taulukossa:

Nimi Asema Osakkeet Optiot
Miguel Calado..................... Hallituksen puheenjohtaja - 250 000¢
Mads Laustsen................... Hallituksen varapuheenjohtaja - 200 000
Albert Heeggstrom............... Hallituksen jasen ja talousjohtaja 661 700 200 000
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Edward Haeggstrom............. Toimitusjohtaja 6 010 450 -
Gongalo Andrade................. Liiketoimintajohtaja - 100 0004
Christian Jones Kaupallinen johtaja - 100 000
Niklas Sandler..................... Teknologiajohtaja - 90 000¢“
David ROWE..........cceeuvennnene. Tuotantojohtaja - 90 000¢“

9100 000 optio-oikeutta Optio-ohjelman 1/2019 nojalla ja 150 000 7.4.2020 pidetyssa Yhtién varsinaisessa yhtitkokouksessa annettua
optio-oikeutta.

2 100 000 optio-oikeutta Optio-ohjelman 4/2019 nojalla ja 100 000 7.4.2020 pidetyssa Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa annettua
optio-oikeutta.

® 100 000 optio-oikeutta Optio-ohjelman 1/2019 nojalla ja 100 000 7.4.2020 pidetyssa Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa annettua
optio-oikeutta.

4 Optio-ohjelman 2/2019 nojalla.

Johdon palkkiot ja kannustinjarjestelyt
Yhtién hallitus

Osakeyhtitlain mukaisesti hallituksen jasenten palkkioista paattavat osakkeenomistajat varsinaisessa yhtio-
kokouksessa.

7.4.2020 Yhtién varsinainen yhtiokokous paatti, ettéd seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallituksen
puheenjohtajan kuukausipalkkio on 3 333 euroa, hallituksen varapuheenjohtajan kuukausipalkkio on 2 500
euroa ja kunkin hallituksen jasenen kuukausipalkkio on 1 666 euroa. Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti
liséksi antaa Osakeyhtidlain 10 luvun 1 pykalan mukaisia optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat hallituksen puheen-
johtajan merkitsemé&an enintddn 150 000 Osaketta ja kunkin muun Yhtion hallituksen jasenen merkitsemaan
enintdan 100 000 Osaketta, yhteensa enintdan 350 000 Osaketta.

Seuraavassa taulukossa esitetaén ilmoitetuilla tilikausilla Yhtion hallituksen jasenille maksetut palkat ja palk-
kiot, jotka on kirjattu kuluksi:

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
(tuhatta euroa) 2020 2019 2019 2018 2017
(tilintarkasta- (tilintarkasta-
maton) maton) (tilintarkastettu)
Palk- Osa- Palk- Osa- Palk- Osa- Palk- Osa- Palk- Osa-
kiot kepe- kiot kepe- kiot kepe- kiot kepe- kiot kepe-
rustei- rustei- rustei- rustei- rustei-
nen nen nen nen nen
palkit- palkit- palkit- palkit- palkit-
semi- semi- semi- semi- semi-
nen nen nen nen nen
Miguel Calado®...... 8 3 - 3 23 71 - - -
Mads Laustsen®..... 5 21 - - 7 60 - - -
Albert Heeggstrom,
talousjohtaja........... 5 3 - 3 20 71 - - -
Rabbe KlemetsC .... 10 5 - 4 30 107 - - -
Jouko Yliruusi®....... - - - - - - - - -
Yhteensa............... 27 32 9 79 310 - - -

D Hallituksen jasen 27.3.2019 alkaen.
2 Hallituksen jasen 10.9.2019 alkaen.
3 Hallituksen jasen 7.4.2020 asti.

4 Hallituksen jasen 27.3.2020 asti.

7.4.2020 pidetty Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti muuttaa hallituksen jasenten palkkioita ylla kuvatun
mukaisesti. Hallituksen palkkioissa ei ole tapahtunut muita olennaisia muutoksia 31.3.2020 paattyneen kolmen
kuukauden jakson ja tdmé&n Esitteen paivamaaréan valilla.

Yhti6 ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia Yhtion hallituksen jasenten puolesta.
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Toimitusjohtaja ja muu Johtoryhma

Yhtién toimitusjohtajan ja Johtoryhman palkasta, palkkioista ja muista eduista paattadd Yhtion hallitus. Yhtion
toimitusjohtajan ja Johtoryhmén jasenten palkkio muodostuu palkoista ja muista lyhytaikaisista tydsuhde-
etuuksista, tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista seké osakeperusteisesta palkitsemisesta.

Yhtion toimitusjohtajalle maksetut palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet seka tydsuhteen paéattymisen jalkeiset
etuudet olivat yhteensa 74 tuhatta euroa 31.3.2020 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla, 32 tuhatta euroa
31.3.2019 paattyneelld kolmen kuukauden jaksolla, 133 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella, 37
tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella ja 15 tuhatta euroa 31.12.2017 péaattyneella tilikaudella. Toi-
mitusjohtaja ei saanut osakeperusteisia maksuja vuosina 2019, 2018 tai 2017.

Alla olevassa taulukossa esitetdan Yhtion Johtoryhméan jasenten (pois lukien toimitusjohtaja) tydsuhde-etuudet
iimoitetuilla tilikausilla:

1.1.-31.3. 1.1.-31.12.

(tuhatta euroa) 2020 2019 2019 2018 2017

(tilintar- (tilintar- (tilintarkastettu)

kasta- kasta-

maton) maton)
Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet.................... 7740 175 8361 371@ 5
Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet
(lakisaateiset maksupohjaiset elakejarjestelyt) ... 1651 15 1250 6801 1
Osakeperusteinen palkitseminen........................ 18 - 275 - -
YHEEENSA ...oiiiiieie e 958 190 1236 439 6

1) Sisaltaa talousjohtajan johtajasopimukseen perustuvan muuttuvan palkkionosan.

Johtoryhman ja Yhtion toimitusjohtajan palkkioissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.3.2020 paatty-
neen ajanjakson ja taman Esitteen paivamaaran valilla.

Muuttuvaan palkkionosaan oikeuttava johtajasopimus

Yhti6 ja Yhtion talousjohtaja (Albert Haeggstrom) solmivat 20.4.2018 johtajasopimuksen, jonka mukaan Yhtién
talousjohtaja on oikeutettu muuttuvaan palkkionosaan Yhtion kerdamasta padomasta, mukaan lukien ja paat-
tyen mahdolliseen FN-Listautumiseen. Yhtién talousjohtajalle FN-Listautumisen tai muun oman pddoman eh-
toisen rahoituksen hankinnan seurauksena maksettava muuttuva palkkionosa on 2,5 prosenttia sijoittajilta ke-
ratysta paddomasta, vahennettynd suorilla kuluilla, mukaan lukien palkkiot taloudelliselle neuvonantajalle.
Muuttuvasta palkkionosasta peritddn soveltuvat tydnantajapuolen kulut.

Muuttuva palkkionosa maksetaan Yhtion talousjohtajalle seuraavasti: (i) 50 prosenttia muuttuvasta palkki-
onosasta maksetaan neljan (4) kuukauden kuluessa muuttuvan palkkionosan edellytysten tayttymisesta; ja (ii)
kertynyt mutta maksamaton osuus muuttuvasta palkkionosasta lasketaan yhteen ja maksetaan tasaerissa Yh-
tion tavallisen palkanmaksukaytannon mukaisesti kunkin vuosineljanneksen viimeisena kuukautena siten, etta
kertynyt muuttuva palkkionosa on kokonaisuudessaan maksettu viimeistaan 31.12.2021.

Palkitsemisjarjestelmat

Yhtié on perustanut optio-ohjelmia, jotka kattavat muun muassa suurimman osan tydntekijdistd seka Yhtion
hallituksen ja Johtoryhman jasenet. Katso lisatietoja Yhtion hallituksen ja Johtoryhman jasenten optio-oikeuk-
sista alla ” — Nykyiset pitkan aikavalin kannustinjarjestelméat” ja edella "— Johdon osakeomistukset ja optio-
oikeudet”.

Nykyiset pitkdn aikavalin kannustinjarjestelmat

Vuoden 2019 optio-ohjelmat

27.3.2019 pidetyssé Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa Yhtit paatti antaa enintdan 350 000 optio-oikeutta
("1/2019 Optio-oikeudet”) Yhtion hallituksen jasenille tarkoituksenaan luoda pitk&aikainen suhde, joka sitout-
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taa hallituksen jasenet Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtién osakkeen arvon kehittymiseen ("Optio-oh-
jelma 1/2019”). 27.3.2019 pidetyssa Yhtion varsinaisessa yhtitkokouksessa paétettiin myos valtuuttaa hallitus
antamaan enintddn 1 650 000 optio-oikeutta ("2019 Optio-oikeusvaltuutus”).

23.4.2019 paivatylla hallituksen paatoksella Yhtion hallitus paatti antaa enintddn 550 000 optio-oikeutta
("2/2019 Optio-oikeudet”) 2019 Optio-oikeusvaltuutuksen nojalla tietyille avainhenkilgille tarkoituksenaan
luoda pitkdaikainen suhde naiden henkildiden sitouttamiseksi Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtién osak-
keen arvon kehittymiseen ("Optio-ohjelma 2/2019”).

27.6.2019 paivatylla hallituksen paatoksella Yhtion hallitus paatti antaa enintddn 200 000 optio-oikeutta
("3/2019 Optio-oikeudet”) 2019 Optio-oikeusvaltuutuksen nojalla tietyille avainhenkildille tarkoituksenaan
luoda pitk&aikainen suhde naiden henkildiden sitouttamiseksi Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtidon osak-
keen arvon kehitykseen ("Optio-ohjelma 3/2019”).

10.9.2019 pidetty Yhtion ylimaarainen yhtidkokous paatti antaa enintdan 100 000 optio-oikeutta (*4/2019 Op-
tio-oikeudet”) uudelle hallituksen jasenelle tarkoituksenaan luoda pitkaaikainen suhde hallituksen jasenen
sitomiseksi Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtidon osakkeen arvon kehittymiseen ("Optio-ohjelma 4/2019”).

1.10.2019 paivatylla hallituksen paatoksella Yhtion hallitus paatti antaa enintdan 50 000 optio-oikeutta ("5/2019
Optio-oikeudet”) 2019 Optio-oikeusvaltuutuksen nojalla valituille avainhenkiléille tarkoituksenaan luoda pit-
kaaikainen suhde naiden henkildiden sitouttamiseksi Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtion osakkeen arvon
kehitykseen ("Optio-ohjelma 5/2019”, ja yhdessa Optio-ohjelman 1/2019, Optio-ohjelman 2/2019, Optio-oh-
jelman 3/2019 ja Optio-ohjelman 4/2019 kanssa "Optio-ohjelmat 2019”).

Kaikki Optio-ohjelmien 2019 nojalla annetut optio-oikeudet oikeuttavat optio-oikeuden haltijan yhteen uuteen
osakkeeseen merkintdhinnasta, joka on 1,10 euroa osaketta kohden. Kaikki vuoden 2019 Optio-ohjelman mu-
kaisesti annetut optio-oikeudet ansaitaan lineaarisesti 12 kuukauden aikana kunkin optio-oikeuden antamis-
paivasta.

Optio-ohjelman 1/2019 ja Optio-ohjelman 4/2019 nojalla mydnnettyjen optio-oikeuksien haltijoiden osalta, mi-
kali optio-oikeuden haltijan tyo- tai palvelussuhde taikka Yhtion hallituksen jasenyys ("Jasenyys”) paattyy
mista tahansa syysta, optio-oikeuden haltijan on merkittava Osakkeet ansaittujen optio-oikeuksien nojalla 90
paivan kuluessa Jasenyyden viimeisesta paivasta lukien, minka jalkeen kaikki tallaiset optio-oikeudet mitatoi-
tyvat valittomasti ilman korvausta, ja kaikki sellaiset optio-oikeudet, joiden merkintaaika ei ole alkanut, mitatoi-
tyvat valittomasti Jasenyyden viimeisena paivana ilman korvausta.

Optio-ohjelman 2/2019, Optio-ohjelman 3/2019 ja Optio-ohjelman 5/2019 nojalla mydnnettyjen optio-oikeuk-
sien haltijoiden osalta, mikéali optio-oikeuden haltijan tyo- tai palvelussuhde taikka Yhtion hallituksen jasenyys
("Suhde”) paattyy mista tahansa syysta, optio-oikeuden haltijan on merkittava osakkeet ansaittujen optio-oi-
keuksien nojalla 30 paivan kuluessa Suhteen viimeisesta paivasta lukien, minka jalkeen kaikki tallaiset optio-
oikeudet mitatoityvat valittomasti ilman korvausta, ja kaikki vastaavat optio-oikeudet, joiden merkintéaika ei ole
alkanut, mitatoityvat valittomasti Suhteen viimeisena péaivana ilman korvausta.

Vuoden 2020 optio-ohjelmat

10.3.2020 péaivatylla hallituksen paatoksellda Yhtion hallitus paatti antaa enintdan 605 000 optio-oikeutta
("1/2020 Optio-oikeudet”) 2019 Optio-oikeusvaltuutuksen nojalla tietyille avainhenkildille tarkoituksenaan
luoda pitkdaikainen suhde naiden henkildiden sitouttamiseksi Yhtion taloudelliseen kasvuun ja Yhtion osak-
keen arvon kehitykseen ("Optio-ohjelma 1/2020”). Yhtion hallituksen 7.4.2020 tekeman paatdksen mukai-
sesti, Yhtion hallitus p&éatti sen 2019 Optio-oikeusvaltuutuksen nojalla muuttaa Optio-ohjelman 1/2020 nojalla
annettujen optio-oikeuksien maéaraa 505 000 optio-oikeuteen.

7.4.2020 pidetty Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti antaa enintdan 350 000 optio-oikeutta ("2/2020 Optio-
oikeudet”) Yhtion hallituksen ja Johtoryhman jasenille, Yhtion toimitusjohtaja pois lukien, tarkoituksenaan
luoda pitkdaikainen suhde ja sitouttaa Avaintydntekijat seka Yhtion hallituksen jasenet Yhtion taloudelliseen
kasvuun ja Yhtion osakkeen arvon kehittdmiseen ("Optio-ohjelma 2/2020”).

Optio-ohjelman 1/2020 nojalla annetut optio-oikeudet oikeuttavat optio-oikeuden haltijan yhteen uuteen osak-

keeseen merkintdhinnasta, joka on 1,65 euroa osaketta kohden, ja Optio-ohjelman 2/2020 nojalla annetut
optio-oikeudet oikeuttavat optio-oikeuden haltijan yhteen uuteen osakkeeseen merkintédhinnasta, joka on 2,45
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euroa osaketta kohden. Optio-ohjelman 1/2020 ja Optio-ohjelman 2/2020 nojalla annetut optio-oikeudet an-
saitaan lineaarisesti 12 kuukauden aikana niiden antopaivasta lahtien. Optio-ohjelman 1/2020 nojalla annet-
tujen optio-oikeuksien merkintdaika paattyy 10.3.2025 ja Optio-ohjelman 2/2020 nojalla annettujen optio-oi-
keuksien merkintaaika paattyy 7.4.2025.

Optio-ohjelman 1/2020 ja Optio-ohjelman 2/2020 nojalla my®&nnettyjen optio-oikeuksien haltijoiden osalta, mi-
kali optio-oikeuden haltijan tyd- tai palvelussuhde taikka Yhtion hallituksen jasenyys paattyy mista tahansa
syysta, téllaiset optio-oikeudet mitatoityvat valittotmasti ilman korvausta paivand, jona tydsuhteen, palvelus-
suhteen tai Yhtion hallituksen jasenyyden paattymisesta ilmoitetaan ellei Yhtion hallitus, erityisesté syystd, tee
poikkeusta ja paata tai sovi, etta optio-oikeudet eivat mitatdidy kokonaan tai osittain.

Tilintarkastajat

Varsinainen yhtiékokous valitsee Yhtion tilintarkastajan. Yhtion tilintarkastajan tulee olla Patentti- ja rekisteri-
hallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteis® auktorisoitu tilintarkastaja paavastuullisena tilintarkastajanaan. Ti-
lintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen paattyessa.

Tahan Esitteeseen siséllytetyt Yhtion tilinpaatdkset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikau-
silta on tilintarkastanut tilintarkastusyhteis6é PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Tomi Moisio paavastuullisena
tilintarkastajana. Yhtion 7.4.2020 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi Yhtion tilintarkastajaksi tilintarkastus-
yhteis6é PricewaterhouseCoopers Oy:n toimikaudeksi, joka paattyy vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa. PricewaterhouseCoopers Oy on ilmoittanut, ettd paavastuullisena tilintarkastajana toimii Tomi
Moisio, KHT. Tomi Moisio on merkitty tilintarkastuslain (2015/1141, muutoksineen) 6 luvun 9 pykalassa tarkoi-
tettuun tilintarkastajarekisteriin.
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YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yleista

Yhtid perustettiin 29.12.2015, sen liiketoiminnassa kaytetty toiminimi on Nanoform Finland Oyj (aiemmin Na-
noform Finland Oy) ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtié on rekisterdity Kaupparekisterin y-tunnuksella
2730572-8 ja LEI-tunnuksella 743700JJO2NU8LBS1592. Yhtié on Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtio,
johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion rekisterdity osoite on Viikinkaari 4, 00790 Helsinki, ja sen puhelinnu-
mero on 050 5233 683.

Yhtigjarjestyksen 3 §:n mukaan Yhtion toimiala on nanoteknologisten laékeaineiden kehittdminen, formulointi,
valmistus ja myynti; nanoteknisten laboratorio- ja tuotantolaitteiden kehittdminen, valmistus ja myynti; nano-
teknologiaa hyddyntavien mittalaitteiden ja niissa kaytettavien tarvikkeiden kehittaminen, valmistus ja myynti;
nanoteknologiaa hyddyntavien asiantuntijapalveluiden kehittdminen ja myynti; ja nanoteknologiaan perustu-
vien immateriaalioikeuksien lisensointi ja myynti.

Esitteen paivamaarana Yhtion osakepddoma on 80 000 euroa. Taman Esitteen paivamaarana Yhtio on laske-
nut liilkkeeseen 43 395 365 taysin maksettua Osaketta. Jokainen Osake antaa haltijalleen yhden &&nen Yhtion
yhtibkokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Yhti6lla on yksi osakesarja. Osakkeet on liitetty arvo-osuus-
jarjestelméén 29.6.2018, ja niiden ISIN-tunnus on FI4000330972. Yhtion hallussa ei ole sen omia Osakkeita.

Esitteen paivamaarana Yhtion yhtionjarjestyksessa lunastus- ja suostumuslausekkeet. Yhtion varsinainen yh-
tiokokous on 7.4.2020 paattanyt poistaa lunastus- ja suostumuslausekkeet yhtiojarjestyksesta ehdollisena FN-
Listautumisen toteutumiselle. Lausekkeiden poistaminen ilmoitetaan rekisterditavaksi Kaupparekisteriin ennen
Yhtion Osakkeiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi FN-Listautumisessa.

Yhtio jattaa listalleottohakemuksen Osakkeiden listaamiseksi First North Premier Finlandissa ja First North
Premier Swedenissa. Osakkeiden kaupankéynnin odotetaan alkavan First North Premier Finlandissa kaupan-
kayntitunnuksella "NANOFH” ja First North Premier Swedenissa kaupankayntitunnuksella "NANOFS” arviolta
4.6.2020.

Muutokset Osakkeiden lukumaarassa ja osakepddaomassa

Seuraavassa taulukossa esitetdan yhteenveto Yhtion osakepddoman seka osakkeiden lukumaaran muutok-
sista 1.1.2017 alkaen tdméan Esitteen paivamaaraan asti.

Osakkeiden  Jarjestelyssé  Osakkeiden

lukumaara annettujen lukumaara
ennen jarjes- Osakkeiden jarjestelyn Osakepaa-
Aika Jarjestely telya lukumaara jalkeen oma (euroa) Rekisteroity®
Optio-oikeuk-
sien kayttami-
22.4.2020 nen? 42 095 365 1 300 000 43 395 365 80 000 24.4.2020
Osakepaé-
oman koro-
7.4.2020 tus® 42 095 365 - 42 095 365 80 000 24.4.2020
Suunnattu
osakkeiden
hankinta ja
10.5.2019 mitatointi¥) 42 995 365 -900 000 42 095 365 2500 18.11.2019
10.6.2019 Osakeanti® 41 395 365 1 600 000 42 996 365 2500 12.7.2019
10.6.2019 Osakeanti® 35938 020 5 457 345 41 395 365 2 500 25.6.2019
21.6.2018 Osakeanti® 28 569 600 7 368 420 35938 020 2500 31.7.2018
Osakkeiden
19.6.2018 mitatointi?” 29 219 600 -650 000 28 569 600 2 500 26.6.2018
Vastikkeeton
8.6.2018 osakeanti® 146 098 29 073 502 29 219 600 2 500 8.6.2018
Suunnattu
24.1.2018 osakeanti® 137 998 8 100 146 098 2500 13.3.2018

D Paivamaara viittaa siihen paivaan, jona merkinta on tehty Kaupparekisteriin.
2 Optio-ohjelman 2016 mukaisten optioiden haltijat kayttivéit optio-oikeutensa 22.4.2020 1 300 000 Osakkeen merkitsemiseen.
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¥  Yhtion yhtiomuoto muutettiin 7.4.2020 tehdylla osakkeenomistajien yksimielisella paatokselld julkiseksi osakeyhtioksi, missa yhtey-
dessa Yhtion osakepaédoma korotettiin 80 000 euroon.

4 Yhti6n hallitus paétti 10.5.2019 yhteensa 900 000 osakkeen suunnatusta hankinnasta ja 900 000 osakkeen mitatoinnista.

9 Yhtion hallitus pastti 10.6.2019 tarjota merkittavaksi yhteensa 10 000 000 uutta osaketta, joista merkittiin 7 057 345.

9 Yhtion hallitus pastti 21.6.2018 yhteensé 7 368 420 uuden osakkeen osakeannista.

? Yhtion hallitus paatti 19.6.2018 kaikkien Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden, yhteensa 650 000 osaketta, mititoinnista.

® Yhtion osakkeenomistajat paattivat 8.6.2018 yhteensa 29 073 502 uuden osakkeen vastikkeettomasta osakeannista Yhtion osak-
keenomistajille siten, ettd yksi (1) osake oikeutti 199:4an uuteen osakkeeseen.

9 Yhtion hallitus pastti 1.1.2018 yhteensa 8 100 uuden osakkeen suunnatusta osakeannista.

Yhtién osakkeenomistajat

Yhtidlla on thméan Esitteen paivAmaarana yhteenséd 141 osakkeenomistajaa. Yhtion kymmenen suurinta osak-
keenomistajaa taman Esitteen paivamaarana on esitetty alla olevassa taulukossa.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara Osuus Osakkeista ja aanista, prosenttia
Helsingin Yliopiston Rahastot....................... 6 099 600 14,06
Edward Haeggstrom ..........cccoevvvvveeieeeeeiinnns 6 010 450 13,85
Mandatum Life Henkivakuutusosakeyhtid.... 4 974 695 11,46
Keskindinen Elakevakuutusyhtié llmarinen .. 3521126 8,11
Kai FalCk ...ooovviiiieciee e 3 000 000 6,91
Jouko Yliruusi.........cccoeeeee 3 000 000 6,91
Avohoidon Tutkimusséaéatio sr 2493810 5,75
Mika Puittinen® ...........ccooeevveevnnn. 904 000 2,08
Ilkka Lassila...........ccveeeiieiiiiiiiieieeeeeeeiee e 900 000 2,07
Sijoitusrahasto VISIO Allocator 900 000 2,07
Muut osakkeenomistajat 11 591 684 26,71
YhteeNSaA ....ccoooiiiiiiiiiiiee e 43 395 365 100,00

D Mika Puittinen omistaa 800 000 Osaketta suoraan ja 104 000 Osaketta epasuoraan Mika Puittinen Holding Oy:n kautta.
Hyvaksyttynd Neuvonantajana toimiva Danske Bank ei omista Osakkeita.

Taman Esitteen paivamaarana Helsingin Yliopistolla on Helsingin Yliopiston Rahastojen kautta huomattava
vaikutusvalta Yhtidssa perustuen sen omistusosuuteen Yhtiossa ja sen oikeuteen nimeta edustaja Yhtion hal-
litukseen. Vaikutusvalta perustuu Osakassopimuksiin, jotka paattyvat kaupankaynnin alkaessa Osakkeilla
First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa.

Yll& mainitun liséksi Yhtio ei ole tietoinen Yhtidssa maardysvaltaa kayttavista osakkeenomistajista eikd mis-
taan Listautumisannin jalkeisista tapahtumista tai jarjestelyista, jotka saattavat tulevaisuudessa vaikuttaa maa-
raysvallan kayttdmiseen Yhtitssa.

Yhtion hallitukselle annetut valtuutukset

Yhtién varsinainen yhtiokokous teki 7.4.2020 yksimielisen paatoksen valtuuttaa hallitus paattamaan uusien
osakkeiden antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa uusia osakkeita yhteensa enintdén 30 000 000
kappaletta yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus sisaltdd oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkin-
taetuoikeudesta edellyttéen, etté poikkeamiseen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Hallitus on oi-
keutettu paattamaan osakeannin ehdoista, mukaan lukien annettavien osakkeiden merkintédhinnan maéarittely-
perusteista ja lopullisesta merkintahinnasta, seka osakemerkintdjen hyvaksymisestd, likkeeseen laskettavien
uusien osakkeiden allokoinnista seka liikkeeseen laskettavien osakkeiden lopullisesta maéarasta. Osakean-
nissa, joka tehdaan FN-Listautumisen yhteydessa, Yhtion hallitus saa paattaa myds uusien osakkeiden anta-
misesta hallituksen jasenille silla edellytyksella, ettd tamé tapahtuu samoin ehdoin kuin osakkeiden antaminen
muille samassa annissa osakkeita merkitseville. Hallitukselle annettu valtuutus siséltéa liséksi oikeuden paat-
taa siitd, merkitddnkod osakkeen merkintéhinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahas-
toon vai osakepddoman korotukseksi. Valtuutus on voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
alkuun saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2021 asti.

Yhtion varsinainen yhtiékokous teki 7.4.2020 yksimielisen paatoksen valtuuttaa hallitus paattaméaén uusien
osakkeiden ja Osakeyhtidlain 10 luvun 1 pykalan tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa uusia osakkeita yhteensa enintdén 1 650 000 kappaletta
yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus sisdltdd oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeu-
desta edellyttden, ettd poikkeamiseen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Hallitus on oikeutettu
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paattamaan osakeannin ehdoista, mukaan lukien annettavien osakkeiden merkintahinnan maarittelyperus-
teista ja lopullisesta merkintahinnasta, sekd osakemerkintéjen hyvaksymisesta, likkeeseen laskettavien uu-
sien osakkeiden allokoinnista seka likkeeseen laskettavien osakkeiden lopullisesta maarasta. Hallitukselle
annettu valtuutus sisaltaa lisdksi oikeuden paattaa siita, merkitddnkd osakkeen merkintdhinta kokonaan tai
osittain sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon vai osakepadoman korotukseksi. Valtuutus kumoaa kaikki
aiemmat kayttamattdmat hallitukselle annetut valtuutukset paattdd osakeannista, optio-oikeuksien antami-
sesta ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta pois lukien yll& kuvattu valtuutus
30 000 000 uuden osakkeen antamisesta. Valtuutus on voimassa viisi vuotta siita varsinaisen yhtiokokouksen
paivastd, jona paatettiin valtuutuksen myontamisesta.

Optio-ohjelmat

Yhtid on perustanut optio-ohjelman sijoittajille seka useita optio-ohjelmia kannustinohjelmiksi Yhtion henkilts-
tolle, jotka kattavat tydntekijat, Yhtién hallituksen jasenet, Yhtion Johtoryhman jasenet ja Yhtidn konsultit.

Sijoittajien optio-ohjelmat

8.9.2016 pidetty Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti antaa optio-oikeuksia optio-ohjelmalla, jonka mukaan
jokainen optio-oikeus oikeuttaa option haltijan yhteen uuteen osakkeeseen ("Optio-ohjelma 2016”). Optio-
ohjelman 2016 mukaiset optio-oikeudet tarjottiin tietyille sijoittajille rahoitustransaktion yhteydessa. 8.6.2018
toteutetun vastikkeettoman osakeannin (1:200) jalkeen optio-oikeuksien enimmaismaara on 1 300 000 ("Op-
tiot 2016”). Optiot 2016 oikeuttavat option haltijan merkitsemaan osakkeita 8.9.2016 alkaen, joka on oikeuden
syntymispaiva. Osakkeiden merkintéhinta on 0,32 euroa. Optio-ohjelman 2016 ehtojen nojalla Optiot 2016
lakkaavat FN-Listautumisen yhteydessa. 2016 Optioiden haltijat kayttivat optionsa 22.4.2020 merkiten
1 300 000 osaketta (katso edelld ” — Muutokset Osakkeiden lukumaaréssa ja osakepddomassa”). Kaikki 2016
Optiot on kaytetty.

Kannustinoptio-ohjelmat

Katso tarkempi kuvaus Yhtién kannustinoptio-ohjelmista jaksossa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat —
Johdon osakeomistukset ja optio-oikeudet — Palkitsemisjarjestelmat.”

Jéljella olevat optiot

Osakkeen merkintahinta

Ohjelma optiolla Merkintdaika Jéljella olevat optiot

Optio-oikeudet 2019

Optio-oikeudet 1/2019........ 1,10 euroa Ei aikarajoitettu 350 000

Optio-oikeudet 2/2019........ 1,10 euroa Ei aikarajoitettu 535 000

Optio-oikeudet 3/2019........ 1,10 euroa Ei aikarajoitettu 200 000

Optio-oikeudet 4/2019........ 1,10 euroa Ei aikarajoitettu 100 000

Optio-oikeudet 5/2019........ 1,10 euroa Ei aikarajoitettu 50 000

Optio-oikeudet 2020

Optio-oikeudet 1/2020........ 1,65 euroa Kaupparekisteriin rekisterdinti 505 000
10.3.2025 mennessa

Optio-oikeudet 2/2020........ 2,45 euroa Kaupparekisteriin rekisterdinti 350 000
7.4.2025 mennessa

Yhteensa 2 090 000

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita
yhtidn osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen paéatoksessa toisin
maarata. Osakeyhtitlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta, on pé-
teva vain, mikéli osakkeenomistajat, joilla on vahintdan kaksi kolmasosaa yhtibkokouksessa annetuista 4a-
nista ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet. Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintéetuoikeu-
desta voidaan poiketa, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Suunnattu anti voidaan toteut-
taa my0s vastikkeettomana osakeantina, mikali tdhan on yhtién ja osakkeenomistajien kannalta erityisen pai-
navat taloudelliset syyt.
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Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kayttaa osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeuttaan, paitsi jos Osakkeet ja niihin
liittyvat merkintaoikeudet on rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainsdadannén mukaisesti tai jos poikkeus
rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista soveltuu.

Yhtiokokoukset
Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtiokokouksissa paatdsvaltaansa Yhtion asioissa. Var-
sinainen yhtiokokous pidetaan vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden (6) kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisesta lukien.

Varsinainen yhtiokokous paattdd muun muassa tilinpaatdksen vahvistamisesta, osinkojen jakamisesta ja hal-
lituksen jasenten ja tilintarkastajien valitsemisesta seké heidén palkkioistaan. Varsinainen yhtiokokous péattaéa
my6s vastuuvapauden myontamisesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Varsinaisen yhtiokokouksen liséksi voidaan tarvittaessa pitaa myos ylimaaraisia yhtickokouksia. Paatettavasta
asiasta riippuen voidaan soveltaa maardenemmistosaénnoksia Osakeyhtidlain mukaisesti. Osakeyhtitlain
mukaan maardenemmistdod edellyttavaén paatokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd annetuista
aanista ja yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Muun muassa yhtidjarjestyksen muuttamista, Yhtion
omien osakkeiden lunastusta ja hankkimista seka sulautumista ja jakautumista koskevat paatokset edellyttavat
maaraenemmistoa. Yhtiokokouksen paatosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtijar-
jestyksessa ole asetettu tiettyd osallistujamaaraa.

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtiokokoukselle Osakeyhtidlain nojalla kuuluva
asia yhtiokokouksen kasiteltavaksi, jos han vaatii sité kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etté asia voi-
daan sisallyttda kokouskutsuun. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on vahintdén 10 prosenttia
Osakkeista, tai Yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittelemista yhtitkokouksessa, on hallituksen kut-
suttava viipymatta yhtiokokous koolle.

Osakeyhtidlain mukaan kutsu yhtitkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kolme (3) kuu-
kautta ja viimeistaan kolme (3) viikkoa ennen kokousta, kuitenkin viimeistadan yhdekséan (9) paivaa ennen yh-
tiokokouksen tasmaytyspaivad. FN-Listautumisesta lahtien Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtioko-
koukseen on toimitettava aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtioko-
kousta, kuitenkin viimeistaan yhdeksan (9) paivaa ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa. Kutsu on toimitet-
tava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan Yhtitn internet-sivuilla tai ainakin yhdessa hallituksen
maaraamassa valtakunnallisessa péaivdlehdessa. Yhtidjarjestyksen mukaan osakkeenomistajan on voidak-
seen kayttaa puhe- ja danivaltaansa yhtiokokouksessa ilmoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja
viimeistaan kokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen yh-
tiokokousta.

Osakkeenomistajat, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Oikeus osallistua yhtitkokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistadan kahdeksan (8) arkipaivaa en-
nen yhtidkokousta (yhtitkokouksen tasmaytyspaiva) merkitty Euroclear Finlandin yllapitdmaan Yhtion osakas-
luetteloon ja joka on ilmoittautunut yhtibkokoukseen viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivana, tai
hallintarekisteroidylla osakkeenomistajalla, joka on merkitty tilapaisesti Yhtion osakasluetteloon yhtiokokouk-
seen osallistumista varten. Tilapaista merkintdd koskeva ilmoitus on tehtava viimeistaan yhtiokokouskutsussa
iimoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtibkokouksen tdsmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdidyn
osakkeenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtitkokoukseen osallistumista varten, jos h&net on tilapéisesti
merkitty osakasluetteloon. Osakkeenomistaja voi osallistua yhtiokokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamie-
hen valityksella.

Osakkeenomistajalla voi olla useita asiamiehia, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla ole-
villa osakkeilla. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtitkokoukseen usean asiamiehen valityksella, ilmoittautu-
misen yhteydessa on ilmoitettava Osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
Asiamiehen on esitettava valtakirja tai muu asianmukainen todiste valtuutuksesta. Liséaksi osakkeenomistaja
tai asiamies voi kayttaa yhtitkokouksessa avustajaa.
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Osakkeenomistajat, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttddkseen siella aanioikeuttaan osakkeenomista-
jan, jolla on Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelméssa rekisterodityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisteroity
Euroclear Swedenin yllapitamaan osakasluetteloon yhtiokokouksen tasmaytyspéaivana yhtiokokouskutsussa
todetun mukaisesti, ja (i) pyytéaa tilapaista omistuksen rekistergintid Euroclear Finlandin yllapitamaan osakas-
luetteloon viimeist&an yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna péaivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenisséa pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekis-
terdityja Osakkeita, ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen pitaa valiaikaisesti rekisterdida uudel-
leen osakkeensa omiin nimiinsé Euroclear Swedenin yllapitamaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisteroéi-
tyjen Osakkeiden tilinhoitajaa lahettamaén Euroclear Swedenille pyyntd valiaikaiselle rekisteréimiselle Euro-
clear Swedenin yllapitamaan osakasluetteloon siten, etta Euroclear Sweden voi koota ja siirtda valiaikaisia
rekisterdinteja koskevat tiedot Euroclear Finlandille tAman puolesta. Katso myds "First North ja arvopaperi-
markkinat — Osakkeiden rekisterdinti ja rajat ylittva selvitys — Rekisterdinti Ruotsissa”.

Pyyntd omistuksen valiaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitamaan osakasluetteloon katso-
taan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

A&nioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtibkokoukseen ja kayttaa siella danioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valityksella. Jos hallintarekisteroéityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yh-
tiokokoukseen ja kayttaa aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet tilapaisesti omiin nimiinsa Euro-
clear Finlandin tai Euroclear Swedenin yllapitamé&én Yhtion osakasluetteloon. Tilapaista merkintaa koskeva
ilmoitus on tehtava viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen
tdsmaytyspdivan jalkeen. Yhtiokokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Yhtion
yhtidjarjestyksessa ole asetettu tiettya osallistujamaaraa.

Yhtiokokouksessa paatokset tehdaan yleensa yksinkertaisella aanten enemmistolla. Kuitenkin eraat paatok-
set, kuten esimerkiksi yhtiojarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen
osakeannin yhteydessa ja erdissa tapauksissa paatokset Yhtion sulautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat
vahintdan kahden kolmasosan enemmistdd annetuista danista sekd yhtiokokouksessa edustetuista osak-
keista. Lisaksi tietyt paatokset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista poikkeava osakkeiden pakollinen
lunastaminen yhtidlle, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Suomessa vallitsevan kaytannon mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja paasaantoi-
sesti kerran vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiékokouksen vahvistettua yhtion tilinpaatdksen ja
paatettya osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osin-
gonjako voi kuitenkin perustua myos kesken tilikauden tata tarkoitusta varten laadittuun hyvaksyttyyn tilinpaa-
tokseen. Yhtiokokous voi myds valtuuttaa hallituksen paattamaan osingonjaosta. Valtuutus on voimassa enin-
taan seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun asti. Osingonjako tai valtuutuksen myéntadminen hallituk-
selle edellyttdd osakkeenomistajien enemmistopaatosta yhtibkokouksessa.

Yhtiokokouksen paattaméan osingon maara ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa
maarda. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintddn 10 prosenttia yhtion osak-
keista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiotkokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia, etta maa-
riteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa osinkona on jaettava vahintddn puolet edellisen tilikauden voitosta,
josta vahennetaan yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettdava maara. Osak-
keenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina enintdan kahdeksan (8) prosenttia yhtion omasta pdaomasta.

Osakeyhtidlain mukaan oma padoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan paaomaan. Jaolla on merkitysta
maaritettdessa jakokelpoisten varojen maaraa. Sidottu oma paaoma koostuu osakepadomasta, arvonkorotus-
rahastosta, kdyvan arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta. Myos ylikurssirahasto ja vararahasto
kuuluvat sidottuun omaan padomaan. Muut oman p&ddoman rahastot kuuluvat vapaaseen padomaan. Osinko
ei saa ylittaa jakopaatoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpdatoksen osoittamia jakokelpoisia va-
roja, joista on vahennetty yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettdva maara.
Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot vahentavat jakokelpoisten varojen
maarda. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatoksen laatimisen jalkeen tapahtuneet merkittavat
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muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paatettdesséa. Jaettavan osingon maara riippuu aina yhtion
maksukykyisyyden sailymisesta osingonjaon jalkeen. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta paatettéaessa tiedetaan
tai pitaisi tietaa, etta yhtié on maksukyvytdn tai etté osingonjako aiheuttaa yhtién maksukyvyttémyyden.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeamilleen henkiléille, jotka
on merkitty osakasluetteloon osingonmaksun tdsmaytyspaivana. Osakasluetteloa yllapitda Euroclear Finland
asianomaisen tilinhoitajayhteisén vélityksella. Arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan osakkeenomista-
jille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille. Osinkoja ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osa-
kasluetteloon. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa (3) vuodessa osingonmaksupaivasta. Kaikki osakkeet
tuottavat yhtélaiset oikeudet osinkoon ja muihin jako-osuuksiin (mukaan lukien Yhtion varojen jako purkautu-
mistilanteessa).

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattaa yhtio-
kokous. Yhtitkokous voi myds maaraajaksi, enintdan 18 kuukaudeksi yhtitkokouksen paatdksesta, valtuuttaa
hallituksen paattaméaan omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla padaomalla. Yhtibkokous voi paattaa
yhtibn omien osakkeiden suunnatusta hankinnasta, jolloin osakkeita ei hankita osakkeenomistajilta heidan
osakeomistuksensa suhteessa. Suunnattuun hankintaan on oltava yhtidon osalta painavat taloudelliset syyt.
Julkinen osakeyhtid saa omistaa enintddn 10 prosenttia omista osakkeistaan suoraan tai tytaryhtididensa
kautta. Omat osakkeet eivat anna yhtille osakkeisiin perustuvia osinko- tai muita oikeuksia. Yhtion hallussa
ei ole Yhtion omia Osakkeita.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjarjestelmassa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretaan tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdidaan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, osakkeiden myynnistéa ei tarvitse tehda merkintda arvo-osuusjarjestel-
maan, ellei osakkeiden hallintarekisteréinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusoikeus ja -velvollisuus seka velvollisuus tehda ostotarjous

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittda 90 prosenttia yhtion osakkeista ja aa-
nista, on oikeutettu lunastamaan yhtion jaljella olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kdypaan hintaan.
Osakeyhtitlaissa on annettu yksityiskohtaisia saannoksia ylld mainittujen osake- ja aanimaarien laskemista
koskien. Lisaksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edella mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu
vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osakeomistus
muodostaa lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtitn tulee valitttmasti merkita taméa Kaupparekisteriin. Kes-
kuskauppakamarin lunastuslautakunta nime&a tarvittavan maéaran valimiehia ratkaisemaan lunastusta ja lu-
nastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta maaritelladn valimiesmenettelyn aloittamista edeltdvan kayvan
markkinahinnan mukaan.

FN-Listautumisen yhteydessa voimaan tulevan Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 12 mukaan henkild, jonka
osuus yhtidjarjestyksessa tarkemmin maaritellylla tavalla kaikkiin Kaupparekisteriin rekisteroityjen Osakkeiden
tuottamista &dnioikeuksista, sen jalkeen kun Osake on otettu julkisen kaupankaynnin kohteeksi jollakin mark-
kinapaikalla, mukaan lukien muttei rajoittuen First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swedeniin,
ylittdé kolme kymmenesosaa (3/10) tai puolet (1/2), on tehtava ostotarjous kaikista muista Yhtion liikkeeseen
laskemista Osakkeista ja optioista, jotka oikeuttavat haltijansa uusiin Osakkeisiin Yhtiossa, muille osakkeen-
omistajille ja optioiden haltijoille.

IImoitus omistusosuuksien muutoksista

FN-Listautumisen yhteydessa voimaan tulevan Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 11 mukaan osakkeenomista-
jan tulee ilmoittaa Yhti6lle suorasta tai valillisesta omistusoikeudestaan Yhtion liikkeeseen laskemiin Osakkei-
siin ja niiden tuottamiin &&niin, kun omistusoikeus saavuttaa, ylittda tai laskee alle 5 prosentin, 10 prosentin,
15 prosentin, 20 prosentin, 25 prosentin, 30 prosentin, 50 prosentin, kahden kolmasosan (2/3) ja 90 prosentin
kaikista Yhtién Kaupparekisteriin rekisteroidyistd Osakkeiden tuottamista &animé&arista. Laskettaessa tallaisia
omistusosuuksien muutoksia, jotka osakkeenomistajien tulee ilmoittaa, vain osakkeet huomioidaan, eikéa muita
osakkeisiin oikeuttavia rahoitusinstrumentteja. Osakkeenomistajan tulee myds tehda ilmoitus omistusosuuden
muutoksesta, kun hanesta tulee osapuoli sopimukseen tai muuhun jarjestelyyn, jonka toteuttamisen myota
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osakkeenomistajan omistusosuus saavuttaisi, ylittaisi tai laskisi alle yllamainittujen rajojen. Yhtidjarjestyksen
kohtaa 11 tulee tulkita Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 pykalan mukaisesti.

Omistuksen laimentuminen

Osakkeenomistajan, joka paattaa olla merkitsematté uusia Osakkeita tai joka ei rajoitusten johdosta voi mer-
kitéd uusia Osakkeita, omistusosuus ja ddnima&ara Yhtidsséa laimentuvat, ja kyseisen osakkeenomistajan alku-
peraisten osakkeiden prosenttiosuus Yhtion kaikkien liikkeeseenlaskettujen osakkeiden kasvaneesta luku-
maérasta vahenee.

Listautumisannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen seurauksena Yhtion Osakkeiden
maara voi kasvaa 66 583 772 Osakkeeseen. Mikali Yhtion olemassa olevat osakkeenomistajat eivat merkitsisi
Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa, olemassa olevien osakkeenomistajien kokonaisomistus laimenisi tassa
tapauksessa noin 34,8 prosentilla (olettaen, etta Lisaosakeoptio kdytetdan taysimaaraisesti).

Yhtion osakekohtainen nettoarvo 31.3.2020 oli noin 0,08 euroa.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulko-
maalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityista valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtioé
joutuu pidattamaan lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta
johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita ra-
hastoannin yhteydessa ja osallistua uusmerkintddn ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat
myyda suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois
Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisaannoksia,
jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymisté toiselle ulkomaalaiselle.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus First North Premier Finlandiin ja First North Premier Swe-
deniin sovellettavista arvopaperimarkkinoita koskevista sdadoksista, ja se perustuu taman Esitteen paivamaa-
rand Suomessa ja Ruotsissa voimassaoleviin lakeihin, sdantdihin ja sdantelyyn. Yhteenveto ei ole tyhjentava
listaus kaikista First North Premier Finlandia ja First North Premier Swedenid koskevista laeista, saannoista ja
saantelysta.

Yleista First North Premier -markkinapaikoista

First North Premier Finland ja First North Premier Sweden ovat pienille ja keskisuurille kasvuyrityksille suun-
nitellun Nasdaq First North Growth Marketin segmentteja. Toisin kuin yhtitt, jotka ovat listattuja séaannellyilla
markkinoilla, kuten Helsingin Pérssin tai Tukholman Porssin pérssilistalla, Nasdaq First North Growth Market
-markkinapaikalla listatut yhtiot eivat ole yhté laajan saéntelyn kohteena. Tamén tarkoituksena on mahdollistaa
pienempien yhtididen hyétyminen julkisen kaupankaynnin kohteena olemisesta ilman liiallista hallinnollista ra-
situsta. Helsingin Poérssi ja Tukholman Pdrssi ovat osa Nasdag-konsernia, joka omistaa ja yllapitdd myds muun
muassa Kédpenhaminan ja Reykjavikin poérsseja. Kaupankayntiin First North Premier Finlandissa ja First North
Premier Swedenissa sovelletaan Nasdaqg Nordic Member Rules -saanttja seka Helsingin Poérssin ja Tukhol-
man Porssin kaupankayntisaantoja, kuten on tarkemmin esitetty First Northin S&danndissa. Toisin kuin sdan-
nellyilla markkinoilla, Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikalla listatuilla yhtigilla tulee olla hyvak-
sytty neuvonantaja (Certified Advisor), jonka tehtédvana on varmistaa, etta yhtiét noudattavat soveltuvia vaati-
muksia ja saantoja. Katso alla ” — Arvopaperimarkkinoiden sééntely — Suomi” ja ” — Arvopaperimarkkinoiden
saantely — Ruotsi”.

Seka First North Premier Finlandissa etta First North Premier Swedenissa liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan
yhdenmukaisia sdantoja (eli First Northin Saantoja), lukuun ottamatta vahaisia kansallisien lainsdadantdjen
eroista johtuvia poikkeamia sek& markkinakohtaisia liséyksia First Northin S&éntdihin. First Northin sdannot
siséltavat myds Nasdaq First North Premier Growth Marketissa listattuja yhtidita koskevaa lisasaantelya ver-
rattuna First North Growth Marketissa listattuihin yhtidihin. Nasdaq First North Premier Growth Marketissa
listattujen yhtididen on muun muassa noudatettava yhtion perustamismaan hallinnointikoodia, kyseessa ole-
van pdrssin saanneltyyn markkinaan sovellettavia tiedonantosaantoja tietyin poikkeuksin seka IFRS-standar-
deja. Nasdaq Fisrt North Premier Growth Marketissa listatut yhtiot eivat kuitenkaan ole Finanssivalvonnan tai
SFSA:n IFRS-tilinpaatésvalvonnan (eli listayhtididen IFRS:n noudattamisen valvonnan) kohteena. First North
Premier Finland ja First North Premier Sweden kayttavat osakkeiden kaupankaynnissé samaa INET Nordic -
kaupankayntijarjestelméaa kuin Helsingin Poérssin ja Tukholman Pérssin saannellyt markkinat. Kaupankaynti
koostuu kaupankayntia edeltavasta jaksosta, jatkuvasta kaupankaynnista seka kaupankaynnin jalkeisesta jak-
sosta. Kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kayvat ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista,
jotka ovat saatavilla Nasdaqg Nordic -pérssien verkkosivuilta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat/.

Kaupankaynti ja selvitys First North Premier Finlandissa

First North Premier Finlandia yllapitdd Nasdaqg-konserniin kuuluva Helsingin Pdrssi. First Northin Saantodjen
mukaan kaupankayntiin First Northissa sovelletaan Helsingin Porssin (Nasdaq Helsinki Oy) Arvopaperien Kau-
pankayntisaantoja kuten on tarkemmin esitetty First Northin Sdanndoissa (sisdltden Taydennysosan C — Fin-
land).

Helsingin Porssissa ja siten myos First North Premier Finlandissa kaupankéynti ja selvitys tapahtuu euroissa,
ja listattujen osakkeiden pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) riippuu osakkeen hinnasta.
Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 euroa tikkivali on 0,001 euroa, kun taas osakkeiden, joiden arvo on
0,50-0,995 euroa, tikkivali on 0,005 euroa. Osakkeiden, joiden arvo ylittda yhden (1) euron, tikkivéali on 0,01 eu-
roa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelméassa, jota yllapitdd Euroclear Finland.
First North Premier Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetdan Euroclear Finlandin HEXClear-
selvitysjarjestelmassé kahdenkeskisesti. Tallaiset kaupat toteutetaan toisena (2.) pankkipaivana kaupanteko-
paivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.
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Kaupankaynti ja selvitys First North Premier Swedenissa

First North Premier Swedenia yllapitdad Tukholman Pérssi. First Northin Sdéntéjen mukaan kaupankayntiin
First North Premier Swedenissa sovelletaan Nasdag OMX Member Rules -saantdja koskien Tukholman Pors-
sid, kappaleita 2-5, liitteineen, kulloinkin tehtyine muutoksineen. Liséksi sovelletaan First North Premier Swe-
deni& koskevia First Northin S&antdjen Taydennysosassa B seka Liitteessa F esitettyja sdantoja.

Tukholman Porssissa ja siten myos First North Premier Swedenissé kaupankaynti ja selvitys tapahtuu Ruotsin
kruunuissa, ja listattujen osakkeiden pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) riippuu osakkeen
hinnasta. Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 Ruotsin kruunua tikkivali on 0,001 Ruotsin kruunua, kun taas
osakkeiden, joiden arvo on 0,50-0,995 Ruotsin kruunua, tikkivali on 0,005 Ruotsin kruunua. Osakkeiden, joi-
den arvo ylittda yhden (1) Ruotsin kruunun tikkivali on 0,01 Ruotsin kruunua. Hintatiedot tuotetaan ja julkais-
taan ainoastaan Ruotsin kruunuissa.

First North Premier Swedenissa kaupankaynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu likkeeseen ja rekiste-
roity arvo-osuusjarjestelmassa, jota yllapitaa Euroclear Finland. Tallaiset Osakkeet rekisterdidaan lisaksi ruot-
salaisessa Euroclear Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa ja kaupankaynti First North Premier
Swedenissa listatuilla Osakkeilla selvitetddn Euroclear Swedenin selvitysjarjestelmassa.

Euroclear Swedenissa rekisterdidyt Osakkeet kirjataan Euroclear Finlandin yllapitdmaan Yhtién osakasluette-
loon Euroclear Swedenin nimissé hallintarekistergityjen First North Premier Swedenissé kaupankaynnin koh-
teena olevien Osakkeiden tilinhoitajana, ja Euroclear Sweden "peilaa" ndma Osakkeet Euroclear Swedenin
arvo-osuusjarjestelmaan. Euroclear Swedenin jarjestelmassa rekisterdidyilla Osakkeilla tulee olemaan sama
ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisteroidyilla Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterdinti ja rajat ylittava selvitys
Yleista

Yhtié on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka aikoo hakea Osakkeidensa listaamista kaupankaynnin koh-
teeksi First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa. Yhtion Osakkeet on laskettu liikkee-
seen ja rekisteroity sdhkdiseen Euroclear Finlandin yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan. Yhtiolla ja sen
Osakkeilla tulee olemaan ensisijaiset rekisteréintinsa Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisterissa. Lisaksi First
North Premier Swedeniin kaupankaynnin kohteeksi otetut Osakkeet rekisterdidaan vastaavaan ruotsalaiseen
Euroclear Swedenin yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan.

Euroclear Swedenin kayttdma suomalainen tilinhoitajayhteiso tullaan kirjaamaan Euroclear Finlandin yllapita-
maén arvo-osuusrekisteriin sellaisten Osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi, jotka ovat kaupankéynnin
kohteena First North Premier Swedenissa. Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmaan rekisterdidyilla Osak-
keilla tulee olemaan sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisteréidyilla Osakkeilla. Katso lisatietoja
alla kohdassa ” — Rekisterointi Suomessa” ja ” — Rekisterdinti Ruotsissa”.

Sellaisten sijoittajien, jotka osallistuvat Yleisdantiin Suomessa tai Instituutioantiin ja saavat Osakkeita Euro-
clear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear Finlandin yllapitamaan osa-
kasluetteloon. Voidakseen kayda kauppaa Osakkeilla First North Premier Swedenissa on naiden sijoittajien
siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelméaan. Jos suomalainen sijoittaja hankkii
Osakkeita jalkimarkkinoilta First North Premier Swedenin kautta, on téllaisen sijoittajan siirrettdva Osakkeensa
Euroclear Finlandin jarjestelm&an voidakseen tulla rekisteridyksi omistajaksi Euroclear Finlandin yllapita-
maan osakasluetteloon. Vastaavasti sijoittajien, jotka osallistuvat Yleisfantiin Ruotsissa tai Instituutioantiin ja
saavat Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear
Swedenin yllapitamaan osakasluetteloon. Voidakseen kayda kauppaa Osakkeilla First North Premier Finlan-
dissa on téllaisen sijoittajan siirrettava Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan. Rajat ylitta-
vaan selvitykseen (eli osakkeiden siirtoon Euroclear Finlandista Euroclear Swedeniin tai painvastoin) liittyy
erityisid vaatimuksia. Tallaisiin siirtoihin saattaa liittya selvitysosapuolten palkkiosdantdjen mukaisesti peritta-
via lisékuluja.

Rekisterdinti Suomessa
Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan arvopaperikeskuksen yllapitaméaa jarjestelmad, jossa osakkeet tai muut

arvopaperit on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu arvo-osuustileille. Liikkeeseenlaskijalla on
oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan likkeeseen. Arvo-osuusjarjestelman kayttaminen
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on pakollista kaikille yhtidille, joiden osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena Helsingin Porssissa tai First North
Premier Finlandissa. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitda arvo-osuusrekisteria seka
oman paaoman etta vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on
Urho Kekkosen katu 5C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitaa yhtidkohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien yhtididen osak-
keenomistajista. Tilinhoitajat (eli pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear Finlandin valtuuttamat selvitysosa-
puolet) hallinnoivat arvo-osuustileja ja tekevét niille kirjauksia. Euroclear Finlandille arvo-osuusjarjestelman
yllapidosta aiheutuvista kustannuksista vastaavat pdéasiassa arvo-osuusjarjestelméaan liittyneet liikkeeseen-
laskijat ja tilinhoitajat. Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidéan hallintare-
kisteroityjen osakkeidensa tilinhoitajille, jotka on kirjattu osakasluetteloon kyseesséa olevana tasmaytyspai-
vana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmasséa osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterisséa olevien osak-
keenomistajien tileille.

Kaikkien arvo-osuusjarjestelmaan liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien, tai ndiden omaisuudenhoitajien
on avattava arvo-osuustili jollakin tilinhoitajalla tai hallintarekisterditava osakkeensa tilikirjausten toteutta-
miseksi. Suomalaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan saa hallintarekisteréida omistamiaan suomalaisen
osakeyhtion osakkeita Suomessa. Muun kuin suomalaisen osakkeenomistajan arvo-osuudet voidaan kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakas-
luetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltéa tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omista-
jan sijaan sekd maininta siita, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet
voidaan hallintarekisteréida omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai omai-
suudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitéd tdméan nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus
voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivét ole vaihtaneet osakkei-
taan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi merki-
taan liikkeeseenlaskija.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisteroityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan arvo-osuustilisiirtoina tieto-
jarjestelméassa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille teh-
dyista kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden
paattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuk-
siin kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekisterdidyn
tilin varoja, seka tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat tilille kirjattujen arvo-
osuuksien lajin ja lukumaaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset.
Euroclear Finland ja kaikki tilinhoitajat ovat velvollisia pitam&an saamansa tiedot luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtion tulee kuitenkin julkistaa erdat omistajarekisteriin liittyvat tiedot (kuten tilinhaltijan nimi ja
osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Yhtidlla ja Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnoésta
saada maarattyja tietoja hallintarekisteroityjen arvopaperien omistajista. Yhtion on pidettava osakasluettelo
jokaisen saatavilla yhtion paakonttorissa tai, mikali yhtio kuuluu arvo-osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskuk-
sen toimipaikassa Suomessa.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa hallinnoimassaan arvo-osuusrekisterissa mahdollisesti esiintyvista virheista ja
laiminlyonneista seka tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen virheelli-
sesta kirjauksesta tai kirjattuihin arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden poistosta ja mikali
asianomainen tilinhoitaja ei pysty korvaamaan téllaista vahinkoa johtuen sellaisesta maksukyvyttdmyydesta,
joka ei ole tilapaista, on tilinomistaja oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdateisesta kir-
jausrahastosta.

Kirjausrahaston padoman vahimmaismaaran on oltava 0,0048 prosenttia arvo-osuusjarjestelmassa viiden vii-
meksi kuluneen kalenterivuoden aikana sailytettaviné olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon
keskiarvosta, kuitenkin vahintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijélle maksetaan kirjausrahaston
varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maara, kuitenkin enin-
tdan 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan liittyvissa
vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
hyvaksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan hallintarekistergintitilin hoitajana.
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Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekiste-
roityjen osakkeiden omistajan on Yhtién yhtiékokouksiin osallistumista ja yhtitkokouksessa aanestamista var-
ten haettava osakkeiden merkitsemista tilapaisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittyna osa-
kasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka tulee olla kyseisen yhtitko-
kouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka on ilmoitettu tilapaisesti
merkittdvaksi osakasluetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen eikd muuta ilmoittautumista tarvita
edellyttéden, etta tallaisella hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osakkeiden perusteella tulla
rekisterdidyksi yhtion Euroclear Finlandin yllapitimé&an osakasluetteloon tdsmaytyspaivana. Hallintarekiste-
réinnin hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettédessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsé rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyy-
den, mikali se on tiedossa, sekd tdman omistamien osakkeiden maaran. Mikali hallintarekistergityjen osakkei-
den omistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot hal-
lintarekisteroityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen va-
kuutus siitd, etta osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkilé tai suoma-
lainen oikeushenkild.

Euroclear Finlandin valittdjana toimivan Euroclear Bank, S.A./N.V.:n ja Clearstreamin lukuun toimivilla suoma-
laisilla omaisuudenhoitajilla on sailytystili arvo-osuusjarjestelmassa, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voi-
vat siten sailyttda osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V:ssa tai Clearstreamissa olevilla tileilla&n. Osakkeen-
omistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjarjestelmassa omissa nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-
osuustiliad Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta seké euromaarainen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisteria (ruotsiksi: avstdmningsregistret) yllapitad Euroclear Sweden, joka on ruotsa-
laisen rahoitusvalinelain (1998:1479, muutoksineen) (ruotsiksi: lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (2007:528, muutoksineen) (ruot-
siksi: lag (2007:528) om vardepappersmarknaden) alainen arvopaperikeskus ja selvitysyhteisd. Euroclear
Sweden yllapitdd muun muassa ruotsalaisten First North Premier Swedenissa listattujen yhtididen osakeluet-
teloita. Euroclear Swedenin hallinnoimat osakkeet on rekisteroity aineettomasti arvo-osuustileille eikd osake-
kirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnilla Euroclear Swedeniin joko pankkien tai
muiden sijoituspalveluyritysten kautta, jotka Euroclear Sweden on hyvaksynyt tilinhoitajiksi. Euroclear Swede-
nin yllapitdmé Ruotsin keskitetty arvo-osuusrekisteri sisaltdd myds tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi va-
kuusoikeuksista. Euroclear Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 10123, Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja vastaavasti kirjata Euroclear Swedenin yllapitaméaan osa-
keluetteloon joko omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvaksyman
hallintarekisteréinnin hoitajan nimiin (hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisteroityja,
tama merkitdan arvo-osuusjarjestelmaan. Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta
hallinnoi sopimus. Hallintarekisteréidyn osakkeen omistajan tulee véliaikaisesti rekisterdida osakkeet omiin
nimiinsa halutessaan kayttaa eraita oikeuksia, esimerkiksi oikeutta osallistua yhtitkokoukseen. Tilinhoitajat
myds raportoivat sdanndllisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvat oikeudet, jotka oikeuttavat osinkoihin tai osallistumiseen etuoikeusantiin tai rahastoantiin
annetaan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvo-osuusrekisteriin tas-
maytyspéivana ja osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille
pankkitileille. Paatosten, jotka koskevat osinkoa taikka osakeantia tai muiden paatdsten, joissa osakkeenomis-
tajilla on etuoikeus, tulee osoittaa kyseessa oleva tdsmaytyspdaiva. Euroclear Swedenissa rekisterdidyt osak-
keenomistajat saavat maksut oletettavasti yhta pankkipdivad mydhemmin kuin Euroclear Finlandissa rekiste-
roidyt osakkeenomistajat.

Jos rekisteroity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja vastaanottaa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudel-
liset oikeudet hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama péatee osakeanteihin liittyviin merkin-
tdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Osingot maksetaan
kertakorvauksena tilinhoitajalle ja tilinhoitaja vastaa osingonjaosta hallintarekisteréityjen osakkeiden omista-
jille. Vastaavanlaista menettelyd noudatetaan merkintdoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen, "Sijoituspalvelulaki”) saadetaan sijoittajien korvausrahas-
tosta. Kyseisen lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien kor-
vausrahastosta ei korvata ammattimaisten asiakkaiden tappioita. Ammattimaisen asiakkaan maaritelmaan
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kuuluu yrityksia ja julkisia yhteis6ja, joita voidaan pitaa arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina.
Sijoittaja voi myds kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin littyvan ammattitaitonsa ja kokemuksensa
johdosta ammattimaiseksi asiakkaaksi; luonnolliset henkilét oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi
asiakkaiksi.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta
ei koske sellaista sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valittamista
tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankéynnin jarjestamista ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoita-
vana asiakasvaroja. Korvausrahaston suojan piirissa ovat ainoastaan ei-ammattimaiset asiakkaat. Korvausra-
hasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos
on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapaisesti kykeneméton vastaamaan mak-
suvelvoitteistaan maaréatyn ajanjakson aikana. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen méaré on 90 pro-
senttia sijoittajan samalta sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevan saamisen maarasta, kuitenkin
enintddn 20 000 euroa. Korvausrahasto ei kuitenkaan korvaa esimerkiksi kurssimuutoksista tai virheellisiksi
osoittautuneista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, vaan sijoittaja vastaa aina omien sijoituspaatdstensa
seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuulut-
tava talletussuojajarjestelmaan, jonka tarkoituksena on turvata tallettajan saatavat tilanteessa, jossa talletus-
pankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton. Talletussuojarahaston varoista korvataan talletuspankissa
tililla olevat ja tilille viela kirjautumattomat maksujenvalityksessa olevat tallettajan samassa talletuspankissa
olevat saamiset, kuitenkin enintddn 100 000 euroon asti. Sijoittajan saatavat korvataan joko talletussuojara-
hastosta tai sijoittajien korvausrahastosta. Sijoittajan varat eivat siten ole korvattavissa kummastakin rahas-
tosta yhtéa aikaa.

Arvopaperimarkkinoiden saantely
Suomi

Keskeinen arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisaltaa maarayksia muun mu-
assa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, arvopaperien liikkeeseenlaskusta, esitteista
seka julkisista ostotarjouksista. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus markkinoiden vaarinkaytosta ((EU)
N:o 596/2014, "Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) koskee muun muassa saannellylla markkinalla ja mo-
nenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena olevia yhti6ita, ja sitd sovelletaan First
North Premier Finlandissa kaupankaynnin kohteena oleviin rahoitusvalineisiin. Markkinoiden vaarinkayttoase-
tus sdantelee muun muassa sisapiirikauppoja, sisapiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia
ja sisapiiritiedon julkistamista. Markkinoiden vaarinkayttbasetus asettaa velvoitteita muun muassa liikkeeseen-
laskijoiden johtohenkildille ja heidan lahipiiriinsa kuuluville seké markkinoiden yllapitdjille ja sijoituspalveluyri-
tyksille. Lisaksi Markkinoiden vaarinkayttdasetus sdantelee markkinoiden tunnustelua, sijoitussuosituksia seka
sellaisia julkisten laitosten levittdmia tilastoja tai ennusteita, joilla voi olla huomattava vaikutus rahoitusmarkki-
noihin. Tarkempaa saantelya ovat antaneet Finanssivalvonta ja Helsingin Porssi Arvopaperimarkkinalain no-
jalla. Finanssivalvonta valvoo ndiden maaraysten noudattamista ja arvopaperimarkkinoiden toimintaa Suo-
messa.

Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa maaritetdan tiedonantovelvollisuuden va-
himmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hakevat arvopaperien ottamista monenkeskisen kaupan-
kaynnin kohteeksi tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Annettujen tietojen on oltava riittévia,
jotta mahdollinen sijoittaja voi tehdé& perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden likkeeseenlaskijasta
seka seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Monenkeskisen kaupankéynnin
kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset seikat, jotka ovat
omiaan vaikuttamaan olennaisesti niiden arvopapereiden arvoon. First Northin S&annét sisaltavat myoés vel-
vollisuuden saanndllisesti julkistaa taloudellisesta tietoa yhtitsta sekd muita jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta
koskevia maarayksia. Saantelyn perusteella julkistettu tieto on pidettava yleisdén saatavilla. Julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on Markkinoiden vaarinkayttbasetuksen mukaan
velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisépiiritieto, joka koskee suoraan kyseista likkeeseenlaskijaa. Liik-
keeseenlaskija voi lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen asettamat
edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittavét tiedot perustellun arvion teke-
miseksi arvopaperista ja sen likkeeseenlaskijasta.
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Arvopaperimarkkinalaissa tai muussa saantelyssa pelkastaan saannellylla markkinalla sovellettavat vaatimuk-
set, kuten esimerkiksi saannokset liputusvelvollisuudesta, eivat koske First North Premier Finlandissa kaupan-
kaynnin kohteena olevia rahoitusvalineita. Tietyt Arvopaperimarkkinalain saannékset kuitenkin koskevat myos
monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevia arvopapereita, kuten markkinoiden vaarinkayttéa koskevat
saannokset ja rajoitetulta osin myods julkisia ostotarjouksia koskevat saannot. Liséksi First Northin S&annot
asettavat velvoitteita First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa kaupankaynnin koh-
teena oleville yhtidille.

Arvopaperimarkkinalaki saéntelee julkisen kaupankéynnin kohteena séénnellylla markkinalla olevien osakkei-
den tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden julkisia ostotarjouksia. Liséksi arvopaperimarkkina-
laki sédéntelee osittain vapaaehtoisia julkisia ostotarjouksia koskien osakkeita, jotka ovat kaupankéaynnin koh-
teena monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita. Pa-
kollisia julkisia ostotarjouksia koskevaa sdantelya ei sovelleta First North Premier Finlandiin.

Henkild, joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa arvopaperin liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi otettuja osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopape-
reita, ei saa asettaa ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien haltijoita eriarvoiseen asemaan. Ostotar-
jouksen tekijan on annettava kohdeyhtidon arvopaperien haltijoille olennaiset ja riittavat tiedot, joiden perus-
teella arvopaperin haltijat voivat tehda perustellun arvion ostotarjouksesta. Ostotarjous on julkistettava seka
toimitettava tiedoksi arvopaperien haltijoille, monenkeskisen kaupankaynnin jarjestgjalle ja Finanssivalvon-
nalle. Ennen tarjouksen julkistamista ostotarjouksen tekijan tulee varmistua siité, ettd se voi suorittaa taysi-
maaraisesti mahdollisesti tarjottavan rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet
varmistaakseen muun tyyppisen vastikkeen suorittamisen. Lain edellytyksen tarjousvastikkeen lajin ja méaéran
maaraytymisesta seka sdannokset tarjousvastikkeen korotus- ja hyvitysvelvollisuudesta soveltuvat myds mo-
nenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista tehtyyn julkiseen ostotarjoukseen.

Osakeyhtitlain vihemmistoosakkeiden lunastamista koskevat saanndkset tulevat sovellettaviksi monenkeski-
sen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin. N&in ollen se, jolla on enemman kuin yhdeksan kymmenes-
osaa yhtion kaikista osakkeista ja aanista, on oikeutettu kayvasta hinnasta lunastamaan muiden osakkeen-
omistajien osakkeet. Lisadksi vahemmistdosakkeenomistaja, jonka osakkeet enemmistdosakas voi edella mai-
nitulla tavalla lunastaa Osakeyhti6lain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeen-
omistajalta osakkeidensa lunastamista.

Yhtid on kuitenkin maarannyt yhtidjarjestyksessaan velvollisuudesta ilmoittaa omistuksen muutoksesta seka
lunastusoikeudesta ja velvollisuudesta ostaa osakkeista tiettyjen kriteerien taytyttyd. Katso lisatietoja kysei-
sista velvollisuuksista kohdissa "Liite B — Nanoform Finland Oyj:n yhtiGjarjestys” ja "Yhtién osakkeet ja osake-
padoma — Lunastusoikeus ja -velvollisuus seké velvollisuus tehd& ostotarjous” ja ” — lImoitus omistusosuuksien
muutoksista”.

Arvopaperimarkkinoiden vaarinkaytokset, kuten sisapiirintiedon vaarinkayttd, sisapiirintiedon laiton ilmaisemi-
nen, markkinoiden manipulointi ja tiedonantovelvollisuuksien rikkominen, ovat rikoslain (39/1889, muutoksi-
neen) mukaan rangaistavia tekoja. Markkinoiden vaarinkayttbasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja Fi-
nanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on lisdksi annettu Finanssivalvonnalle oikeus
maarata hallinnollisia seuraamuksia siltd osin, kuin kyseessa oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan.
Tallaisia seuraamuksia ovat esimerkiksi rikemaksu, julkinen varoitus tai seuraamusmaksu markkinoiden vaa-
rinkayttda koskevien sdannoésten laiminlydnnisté tai rikkomisesta. Helsingin Porssi voi my6s maarata kurinpi-
toseuraamuksia First Northin S&antdjen rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi: Finansinspektionen). Ruotsalai-
sia arvopaperimarkkinoita saéntelevat muun muassa:

e Ruotsin laki kaupankaynnista rahoitusvalineilla (ruotsiksi: lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument), jossa on méaarayksia koskien muun muassa merkittavien omistuksien julkistamista, esit-
teitd ja julkisia ostotarjouksia;

e Ruotsin laki julkisista ostotarjouksista osakemarkkinoilla (ruotsiksi: lag (2006:451) om offentliga

uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden), jossa on annettu maarayksia koskien pakollisia julkisia os-
totarjouksia (ruotsiksi: budpliktsbud);
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¢ Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (ruotsiksi: lag (2007:528) om vardepappersmarknaden), jossa on an-
nettu maarayksia koskien muun muassa saanndllista ja jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta, sdannelty-
jen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien toimintoja; seka

¢ Ruotsin laki rangaistuksista markkinavaarinkayttsta rahoitusvélineiden kaupankaynnissé (ruotsiksi:
lag (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden), jossa on annettu maa-
rayksia koskien sisépiiritiedon vaarinkayttda ja markkinoiden vaaristamista sekd néiden rangaistus-
seuraamuksia.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maarayksia arvopaperimarkkinoita saantelevien
saadosten perusteella. Ruotsin Finanssivalvonta valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista. Koska First
North Premier Sweden on monenkeskinen kaupankayntijarjestelméa (ruotsiksi (Ruotsissa): handelsplattform)
saannellyn markkinan sijaan (ruotsiksi: reglerad marknad), tietyt ndiden sdéddsten saédnnokset ja maaraykset
eivat sovellu First North Premier Swedenissa kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi: Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning) on julkaissut saantéja
koskien julkisia ostotarjouksia, jotka soveltuvat yhtitihin, jotka ovat listattuja monenkeskisessa kaupankaynti-
jarjestelméssa, ja jotka vastaavat olennaisilta osin saantéja julkisista ostotarjouksista yhtidista, jotka ovat lis-
tattuja sdannellylla markkinalla. Naméa saannot sisaltavat maarayksia koskien pakollisia julkisia ostotarjouksia.
Nama sdannot soveltuvat vain monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméssa, kuten First North Premier Swe-
denissa, listattuihin ruotsalaisiin yhtidihin. Koska Nanoform ei ole ruotsalainen yhti6, pakollisia julkisia ostotar-
jouksia koskevia saantoja ei sovelleta.

Ruotsin laki kaupankaynnista rahoitusvalineilla maarittdd vahimmaisvaatimukset tiedonannolle yhtidille, jotka
hakevat listautumista sdannellylle markkinalle tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Ruotsissa. Ruotsin laki
kaupankaynnista rahoitusvalineillda ei maarita tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimuksia yhtidille, jotka
hakevat listautumista monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaan kuten First North Premier Finlandiin tai First
North Premier Swedeniin, mutta jotka eivat tarjoa arvopapereita yleisolle Ruotsissa. Téallaisen tiedonantovel-
vollisuuden soveltuessa annettujen tietojen on oltava riittavia, jotta mahdollinen sijoittaja voi tehda perustellun
arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seké seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa
arvopapereiden arvoon. Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta jatkuvaa velvollisuutta yhtidille, jotka on lis-
tattu monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa kuten First North Premier Finlandissa tai First North Pre-
mier Swedenissa, julkaista yhtion taloudellista tietoa tai julkistaa seikkoja, joilla todennékdisesti on olennainen
vaikutus yhtion arvopaperin arvoon. Ruotsalainen lainsaadantt ei aseta velvoitetta osakkeenomistajille jul-
kaista merkittavia omistuksiaan yhtidssa, joka on listattu monenkeskisessé kaupankayntijarjestelmassa.

Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen nojalla First North Premier Swedenissa listatut yhtiot ovat lain mukaan
velvoitettuja yllapitamaan sisapiirirekisteria. Markkinoiden vaarinkayttbasetuksen mukaan yhtiossa tietyissa
johtoasemissa olevien henkildiden ja heidan lahipiirinsa on paasaantoisesti rekisteroitava ja julkaistava liik-
keeseenlaskijan osakkeilla tekemé&nsa kaupat Ruotsin Finanssivalvonnan yllapitamassa johtohenkiléiden lii-
ketoimia koskevassa rekisterissa (ruotsiksi: insynregistret). Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen mukaan tama
ei kuitenkaan sovellu Nanoformin tietyissé johtoasemissa oleviin henkildihin ja heidan |ahipiiriinsa. He ilmoit-
tavat transaktionsa ainaosaan Finanssivalvonnalle.

Ruotsin laki rangaistuksista markkinoiden vaarinkaytosta rahoitusvélineiden kaupankéynnisséa kriminalisoi
muun muassa sisapiiritiedon vaarinkayton ja markkinoiden vaaristamisen.
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VEROTUS
Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu tAman Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadan-
t6on ja vallitsevaan oikeus- ja verotuskaytantéon. Muutokset verolainsdadanndssa ja sen tulkinnassa saatta-
vat vaikuttaa verotukseen ja muutoksilla voi olla my6s takautuva vaikutus. Yhteenveto ei ole tyhjentava, eika
siin& oteta huomioon tai kasitella minkdan muun maan kuin Suomen verolainsdadéantoa. Tarjottavien Osak-
keiden merkitsemista harkitsevia sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan k&&ntym&én veroasiantuntijan
puoleen saadakseen tietoja FN-Listautumisen seka Tarjottavien Osakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen
ja luovuttamiseen liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa tai ulkomailla. Sijoittajia kehotetaan harkintansa
mukaan kaantymaan veroasiantuntijan puoleen heidén yksiléllisiin olosuhteisiinsa soveltuvien suomalaisten
tai ulkomaisten veroseuraamusten selvittdmiseksi.

Taustaa

Seuraavassa kasitellaan olennaisia Suomen tulo- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merki-
tysté Listautumisannin kannalta. Alla oleva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin
luonnollisiin henkildihin seka osakeyhtidihin, ja siind kasitelladn Osakkeille jaettavaan osinkoon seka Osakkei-
den myynnista saatavaan luovutusvoittoon soveltuvaa Suomen kansallista verolainsdadant6a.

Alla esitetty ei ota huomioon tai kasittele muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantod, eika siina kasitella
verokohtelua sellaisten Osakkeiden omistajien osalta, joihin voi soveltua muun muassa erilaisia yritysjarjeste-
lyité, ulkomaisia valiyhteis6ja, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteisgja, tuloverosta vapautettuja yhteiséja tai
avoimia yhtioité taikka kommandiittiyhtiditd koskevia erityisid verosdannoksia. Tassa kuvauksessa ei myos-
k&an kasitella Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu paaosin:

¢ tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki”);

¢ lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, "Elinkeinotuloverolaki”);

¢ lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen);

e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja

e verotusmenettelystd annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen, "Verotusmenettelylaki®).

Liséksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytantd seké veroviranomaisten paatokset ja
lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla tdmén Esitteen paivamaarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, minka vuoksi
muutoksilla voi olla vaikutuksia alla esitettaviin veroseuraamuksiin.

Yleista verotuksesta

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa
yleisesti verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvol-
lisia verotetaan vain suomalaisista lahteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa
sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin
rajoittaa Suomen verolainsaadannon soveltumista sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteesta
saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkildn katsotaan yleensé olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén oleskelee
Suomessa jatkuvasti yli kuuden kuukauden ajan tai hanelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulko-
maille muuttanutta Suomen kansalaista pidetdan kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden
ja kolmen seuraavan vuoden ajan, jollei han nayta toteen, ettei hanella ole kyseisena verovuonna ollut olen-
naisia siteitd Suomeen.
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Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Taman Esitteen paivamaarana paaomatulovero-
kanta on 30 prosenttia 30 000 euroon asti, ja mikali Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén
paaomatulot ovat yli 30 000 euroa kalenterivuodessa, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 30 000 euroa
ylittavalta osalta. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten
Suomessa yhteiséverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset yhtiét ovat
Suomessa yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitseviin kiinteisiin toimipaikkoihin liittyvista tuloistaan. Yhteiso-
verokanta on taman Esitteen paivamaarana 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista vero-
seuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja vapaan oman padoman rahastosta tapahtuvan varojenjaon verotus
Tuloverolain 33a §:n 2 momentissa maaritellyn mukaisesti julkisesti noteeratun yhtion ("Listattu yhti6”) varo-

jenjako vapaan oman padoman rahastosta verotetaan osingonjakona. Nain ollen alla kuvattu soveltuu myds
varojen jakoon Yhtion vapaan oman paaoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotulonlahteeseen) kuulumattomien osakkeiden osalta
luonnollisen henkilén Listatusta yhtiosta saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan padomatulona 30 pro-
sentin verokannan mukaisesti (34 prosentin verokannan mukaisesti silta osin kuin pAdomatulojen maara ylittaa
kalenterivuodessa 30 000 euroa) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Osakkeenomistajan elinkeinotoi-
mintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiosta saamista osingoista 85 prosent-
tia verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain paAdomatulona 30 prosentin
verokannan mukaan (34 prosentin verokannan mukaisesti siltd osin kuin padomatulojen maara ylittaa kalen-
terivuodessa 30 000), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtitn yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkil6ille jakamista osingoista on toimitettava ennakon-
pidatys. Taméan Esitteen paivamaarana ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osin-
gosta. Osinkoa jakavan yhtitn toimittaman ennakonpidatyksen maara hyvitetdan luonnollisen henkilén saa-
man osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on tar-
kistettava, ettd hdnen saamansa osinkotulot on raportoitu oikein esitaytetylla veroilmoituksella. Mikali osinko-
tulojen maara tai toimitetun ennakonpidatyksen maara on raportoitu esitaytetylla veroilmoituksella virheelli-
sesti, Suomessa Yyleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon on korjattava veroilmoitustaan talta osin ja toi-
mitettava korjattu veroilmoitus Suomen veroviranomaisille.

Saannokset koskien hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavia osinkoja ovat muuttuneet, ja uudet saannot
koskien Suomessa yleisesti verovelvollisia tulivat voimaan 1.1.2020. Uusien saantéjen mukaan 50 prosentin
ennakkovero pidatetaan hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista, ellei osingon maksava yh-
ti tai rekisterdity tilinhoitaja pysty tunnistamaan osingonsaajaa rajoitetusti verovelvolliseksi Suomessa (rajoi-
tetusti verovelvollisten verotuksesta, katso alempana ” — Rajoitetusti verovelvolliset”).

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko osinkoja vastaanottava suomalai-
nen yhtié Listattu yhtio vai ei.

Osingot, jotka Listattu yhti® saa toiselta Listatulta yhti6lté, ovat lahtokohtaisesti verovapaata tuloa. Siina ta-
pauksessa, etta osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista 75
prosenttia on veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, va-
kuutus- ja elakelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6lta, ovat verotetta-
vaa tuloa, johon kohdistuu 20 prosentin yhteisévero. Jos yksityinen osakeyhtid kuitenkin omistaa valittémasti
vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta, on tallaisista osakkeista saatava
osinko verovapaata edellyttéen, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen. Jos osak-
keet kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista on verotettavaa
tuloa 75 prosenttia ja 25 prosenttia verovapaata tuloa.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan paasaantoisesti
lahdevero. Osinkoa jakava yhtio pidattéaa lahdeveron osingon maksamisen yhteydessa, eiké osingosta tarvitse
maksaa muita veroja Suomessa. Lahdeveron méaré on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovel-
vollinen yhteisd, ja 30 prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille, ellei soveltuvassa ve-
rosopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamis-
alaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidéatettava lahdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on
esitetty esimerkkeja lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden valilla solmittujen verosopi-
muksien perusteella sovelletaan yleensa portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosent-
tia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itédvalta 10 prosenttia,
Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia,
Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdistynyt Kuningaskunta 0 prosenttia ja
Yhdysvallat 15 prosenttia (0O prosenttia erdiden elakerahastojen osalta). Luettelo ei ole tyhjentavéa. Lahdevero-
prosentti on yleensa viela alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtio, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa
jakavasta yhtiosta (yleensa vahintaén 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta tai aa-
nistd). Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingon-
saaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan kansalli-
suutta ja henkilollisyytta koskevat vaadittavat tiedot.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita sailytetdan hallintarekisterdidylléa arvo-osuustililld, osinkoja maksava suo-
malainen yhtié maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, josta omaisuudenhoitaja valittaa mak-
setut osingot tosiasiallisille edunsaajille. Jos osakkeita sailytetddn hallintarekisterdidylla tililla ja osinkoon oi-
keutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen lahde-
vero. Veroprosentin on kuitenkin aina oltava vahintaan 15 prosenttia ja maksajan on huolellisesti varmistettava
verosopimuksen soveltuminen osingon tosiasialliseen edunsaajaan. Jos verosopimuksen mukainen lahdevero
on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittya lahdeveroa voidaan hakea palautettavaksi esittamalla vaadit-
tavat tiedot tosiasiallisen edunsaajan kansalaisuudesta ja henkilollisyydesta. TAma merkitsee sité, etta hallin-
tarekisterdidylla arvo-osuustililla séilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén soveltuvan verosopi-
muksen mukainen yli 15 prosentin tai 15 prosentin lahdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta osin-
gonsaajasta. Tallainen menettely edellyttaa kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen
veroviranomaisen pitdmaan rekisteriin ja ettd hénen kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on
kaksinkertaisen verotuksen valttamista koskeva verosopimus. Lisaksi edellytetdén, etta ulkomaisella omaisuu-
denhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sailyttdmisesta. Tallaisessa sopimuk-
sessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio
tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisatietoja veroviranomaisille. Mikali mainitut kriteerit eivat tayty, hallin-
tarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdéan 30 prosentin lahdevero, jos edunsaaja on rajoi-
tetusti verovelvollinen luonnollinen henkild, ja 20 prosentin lahdevero, jos edunsaaja on rajoitetusti verovelvol-
linen yhteis6. Hallintarekisterdidysta osakkeesta saadun osingon verottamista koskevia maarayksia ja niita
edellytyksia, joilla osinkoon voisi soveltaa kansainvélisen sopimuksen maarayksia, on muutettu, ja uudet maa-
raykset astuvat voimaan 1.1.2021. Uusien sdantdjen mukaan 35 prosentin lahdevero pidatetdan hallintarekis-
terdidyille osakkeille maksetuista osingoista, ellei noudateta uusia sdantoja alennetun lahdeverokannan so-
veltamisesta verosopimuksen perusteella.

Viimeaikaiset Euroopan Unionin Tuomioistuimen ratkaisut (yhdistetyt asiat C-116/16 ja C-117/16 seka yhdis-
tetyt asiat C-115/16, C-118/16, C-119/16, C-299/16) koskien tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan méaaéritel-
maé EU-oikeuden kannalta saattavat vaikuttaa Suomen tulevaan verolainsdadéantoon, mika saattaa muun mu-
assa johtaa lisdvaatimuksiin edullisemman osinkoverokannan saamiseksi.

Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsdddanndén mukaan lahdeveroa ei perita osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa
sijaitseville ja siella tuloverovelvollisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklan mukai-
sille ulkomaisille yhteisoille, jotka valittdomasti omistavat vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen
yhtion pdédomasta.
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Tietyt Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisét

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita
tai niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se makset-
taisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle.

Suomessa lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisélle maksamista osin-
goista, jos (i) osinkoa saavan yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) neuvoston direktiivi
2011/16/EU hallinnollisesta yhteistydsta verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta (muutoksi-
neen, "Yhteistyodirektiivi”) tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talous-
alueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteis6 vastaa Tuloverolain 33 d 8:n 4 momen-
tissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a §:ssa tarkoitettua suomalaista yhteis64; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisélle (katso ylla "— Suomalaiset osakeyhtitt”); ja
(v) osinkoa saava yhti6 antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), etta
lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittéda kotivaltiossa tapaukseen soveltuvan kaksinker-
taisen verotuksen valttdmisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Mikali osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisdlle, joka tayttaa edellda kohdassa (i) esitetyt edellytykset ja
jonka kotipaikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, mutta maksettava
osinko olisi ainoastaan osittain verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle (katso
”"— Suomalaiset osakeyhtitt”), maksettavasta osingosta peritadn Suomessa lahdevero (katso ylla "— Rajoite-
tusti verovelvolliset”), mutta lahdeveroprosentti on tallaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 pro-
sentin sijaan). Siten lukuun ottamatta emotytaryhtiddirektiivissa tarkoitettuja yhteisoja, jotka tayttavat verova-
pauden edellytykset omistamalla valittémasti vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen
yhtién padomasta (katso "— Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisét”), 15 prosentin lahdeve-
rokantaa sovelletaan ulkomaiselle yhteisdlle, joka tayttéa edella kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka
kotipaikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, maksettaviin osinkoihin, mi-
kali osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtién sijoitusomaisuuteen tai mi-
kali osinkoa saava yhtid ei ole Listattu yhtio. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen vélttdamista koske-
vasta sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla my6s alempi kuin 15 prosenttia (katso ylla "— Ra-
joitetusti verovelvolliset”).

Erdat Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkil6t

Edelld kohdassa "— Rajoitetusti verovelvolliset” kuvatun lahdeverotuksen sijaan ulkomailla asuville rajoitetusti
verovelvollisille luonnollisille henkil6ille maksettavat osingot voidaan tallaisen rajoitetusti verovelvollisen luon-
nollisen henkilon pyynnosta verottaa Verotusmenettelylain mukaisesti (eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti
verovelvollisia verotetaan (katso ylla "— Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilt”)) edellyttden kuitenkin,
etté (i) osinkoa saavan henkilon kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) Yhteistyddirektiivi tai jokin sopimus
virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingon saajan kotivaltiota; ja
(iii) osingon saaja antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), etta lah-
deveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittaa kotivaltiossa tilanteeseen soveltuvan kaksinkertai-
sen verotuksen valttamisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittojen verotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista syntynytté luovutusvoittoa tai
tappiota kohdellaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verotuksessa veronalaisena luo-
vutusvoittona tai véhennyskelpoisena luovutustappiona. Taman Esitteen paivAmaarana luovutusvoittoja vero-
tetaan 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia pAdomatulojen maéarasta, joka ylittdd 30 000 euroa
kalenterivuodessa). Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotulolahteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnista
saatu voitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona
progressiivisen veroasteikon mukaan ja padéomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia paa-
omatulojen maarasta, joka ylittdéa 30 000 euroa kalenterivuodessa).

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista vuonna 2016 ja sen jalkeen
aiheutuvat luovutustappiot voidaan véahentéda ensisijaisesti yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn luo-
vutusvoitoista ja toissijaisesti muusta padomatulosta samana ja viitena luovutusta seuraavana verovuotena.
Luovutustappiota ei oteta huomioon padomatulojen alijadmaa vahvistettaessa eika sitéd voida siten vahentaa
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alijaamahyvityksen piiriin kuuluvan veron maarastd. Myyjien elinkeinotoimintaan kuuluvien arvopaperien
osalta tappiot véhennetdan alla kohdassa "— Suomalaiset osakeyhtitt” kuvatulla tavalla.

Edella esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnista
saama luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén vero-
vuonna myyman omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaata).
Vastaavasti luovutustappio ei ole verovéahennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaske-
tut luovutushinnat ja yhteenlaskettu hankintameno on enintéén 1 000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja
tai hankintamenoa sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsaadannén nojalla verova-
paata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myyman omaisuuden luovutushin-
nat ovat samalla yhteenséa enintdan 1 000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta alkuperéinen hankintameno ja myynnista
aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
osalta kayttaa todellisen hankintamenon vahentamisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on
20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyn-
tihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten
katsotaan siséaltyvan hankintameno-olettamaan, eika niitd voida enaa vahentéa erikseen myyntihinnasta.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot vero-
vuoden aikana tapahtuneista Osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhti6ita, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain
nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paasaantoisesti osakeyhtion veronalaista tuloa.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtitn kaytto-, vaihto-, sijoitus-, rahoitus- tai muuhun omaisuuteen. Osakkeiden
luovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan paasaantotisesti osaksi suomalaisen yhtion elinkeinotoiminnan tuloa. Vas-
taavasti osakkeiden hankintahinta on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion elinkeinotoiminnan tulosta
osakkeiden luovutuksen yhteydessa. Suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kui-
tenkin verovapaita, mikali tietyt tiukasti maaritellyt edellytykset tayttyvat. Osakkeiden luovutusvoiton verova-
pautta koskevien sdéanndsten mukaan muun kuin pddomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtién saama luovu-
tusvoitto elinkeinotoiminnan kayttéomaisuusosakkeista ei paasaantoisesti ole verotettavaa elinkeinotuloa eika
luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavasti vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut
suoraan ja yhtajaksoisesti vahintdan vuoden ajan vahintaan 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osa-
kepadomasta ja omistus on paattynyt enintdén vuotta ennen luovutusta; (ii) osakeluovutuksen kohteena oleva
yhti6 ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtit taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittaa paaasial-
lisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtié on yleisesti verovelvolli-
nen Suomessa tai sellainen toisessa EU:n jasenvaltiossa sijaitseva yhtio, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiodi-
rektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklassa tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka
kanssa Suomi on solminut osinkoihin soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen vélttamista koskevan verosopi-
muksen. Lisdksi Suomen oikeuskaytanndssa on asetettu verovapaan osakkeiden luovutuksen edellytykseksi
toiminnallinen yhteys osakkeita luovuttavan yhtién ja osakeluovutuksen kohteena olevan yhtion valilla.

Jos myyvan yhtion kayttbomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovu-
tuksesta syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentaa vain kayttbomaisuus-
osakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitéd seuraavana vuonna. Vero-
vuodesta 2020 alkaen Elinkeinotuloverolakia sovelletaan useimpien yhtididen verotettavan tulon laskemisessa
(lukuun ottamatta joitakin poikkeuksia, kuten tietyt kiinteistdyhtiot). Uusi omaisuusluokka "muu omaisuus” otet-
tiin kaytt6on osana elinkeinotulon tuloldhdettd. Muu omaisuus siséltda omaisuutta, jolla ei ole toiminnallista
yhteytta yhtion liikketoimintaan sekd omaisuutta, jota ei voida sisallyttdd mihink&&an muuhun olemassa olevaan
omaisuuslajiin (kaytto-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuuteen). Muun omaisuuden myynnisté saadut luovu-
tusvoitot ovat veronalaisia. Osakkeiden myynnista aiheutuvat tappiot, jotka kuuluvat muuhun omaisuuteen,
ovat vahennyskelpoisia ainoastaan muun omaisuuden luovutusvoitoista kyseisen& vuotena seka seuraavan
viiden vuoden ajan. Tuloverolain mukaan lasketut vahennyskelpoiset luovutustappiot, joita ei ole vahennetty
ennen verovuotta 2020, voidaan vahentdd myyntivuonna seka viitena sitd seuraavana vuonna, ensisijaisesti
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muun omaisuuden luovutusvoitoista, ja toissijaisesti kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden tai kiinteistéjen
luovutusvoitoista.

Muiden kuin kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio voidaan
vahentéaa verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta
koskevien sdanndsten mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat padsaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osak-
keiden myynnistéa saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tulo-
verolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiintea toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan
kyseisen kiintedn toimipaikan omaisuudeksi. Suomessa rajoitetusti verovelvolliset saattavat olla Suomessa
verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden myynnista saamastaan luovutusvoitosta, mikali yli 50 prosenttia Lis-
tatun yhtién varoista koostuu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista, ellei sovellettava verosopimus rajoita Suo-
men oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Suomen varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinnasta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Yleisolle avoimilla ja sdanndllisesti toimivilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettujen noteerattujen
Osakkeiden luovutuksesta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa, jos luovutus tapahtuu kiinteda rahavastiketta
vastaan. Verovapauden edellytyksena on, etta luovutuksessa on valittdjana tai osapuolena sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kyseisessa laissa tarkoitettu si-
joituspalvelun tarjoaja tai etté luovutuksensaaja on hyvaksytty kaupankaynnin osapuoleksi silla markkinalla,
jolla luovutus tapahtuu. Jos valittaja tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luot-
tolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori, va-
rainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksené on liséksi, etta luovutuksensaaja antaa luovutuksesta
varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai etté va-
littdja antaa luovutuksesta Suomen veroviranomaisille Verotusmenettelylain mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Eraat erikseen maaritellyt luovutukset, kuten pAdomansijoitukset tai varojen jako tai sellaiset luovutukset, jossa
vastike muodostuu kokonaan tai osittain tydpanoksesta, eivat ole verovapauden piirissa. Lisaksi oikeuskay-
tanndssa on katsottu, etta jos avainhenkildiden kannustinjarjestelman mukainen palkkio maksetaan rahana ja
palkkion saaja velvoitetaan ostamaan Listatun yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta, osakehankinnan vastik-
keen katsotaan muodostuvan osittain tai kokonaan tydpanoksesta ja on nain ollen varainsiirtoveron alainen.

Verovapaus ei myoskaan koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen,
kun tarkoitettu kaupankaynti arvopaperilla on paattynyt, tai ennen kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole
listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvastd, yhdistettyyn osto- ja merkintatar-
joukseen perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde yksildidaan vasta
kaupankaynnin alkamisen jalkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa. Verovapaus
ei mydskaan koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa saddetyn vahemmistdéosakkeenomistajien lu-
nastusvelvollisuuden tayttamiseksi (katso "Yhtion osakkeet ja osakepddoma — Lunastusoikeus ja -velvollisuus
seka velvollisuus tehdéa ostotarjous”).

Mikali osakkeiden luovutus ei tayta edella esitettyja verovapaalle luovutukselle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti vero-
velvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahas-
tojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, myyjan on perittdva vero ostajalta ja suoritettava se Suomen
veroviranomaisille. Mikali valittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimaan va-
rainsiirtoveron ostajalta ja tilittAmaan sen Suomen veroviranomaisille. Mikéali kumpikaan kaupan osapuolista ei
ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahas-
toyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei pe-
ritd varainsiirtoveroa, ellei siirron kohteena ole kiinteistbosakeyhtién osakkeita. Varainsiirtoveroa ei ole suori-
tettava, jos veron maara on véahemman kuin 10 euroa.
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Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan joitakin Ruotsin veronakodkohtia, jotka liittyvat Yhtion osakkeiden tar-
joamiseen ja ottamiseen kaupankaynnin kohteeksi First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swe-
denissa. Ellei toisin ole todettu, yhteenveto koskee vain sellaisia luonnollisia henkildita ja osakeyhtidita, jotka
ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa. Yhteenveto perustuu talla hetkellda voimassa olevaan lainsaadantoon,
ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa liittyen Osakkeiden ottamiseen kaupankaynnin
kohteeksi First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa.

Yhteenveto ei kata:
¢ tilanteita, joissa osakkeet sisaltyvat liikketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin;
e tilanteita, joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtio;
o tilanteita, joissa osakkeet pidetdén sijoitustalletustililla (ruotsiksi: investeringssparkonto);

e erityisid sdannoksia liittyen verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vahennyskelvottomat luo-
vutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtion
osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varallisuuteen verotuksessa;

e erityisia sadantoja, joita voidaan tietyissa tapauksissa soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka
ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja lahiyhtioita (ruotsiksi: famansforetag), tai tallaisilla osak-
keilla hankittuihin osakkeisiin;

e erityisid sdantoja, joita voidaan soveltaa luonnollisiin henkildihin, jotka tekevat tai purkavat niin kutsu-
tun sijoittajavdhennyksen (ruotsiksi: investeraravdrag);

e erityisia saantoja, joita voidaan soveltaa luonnollisiin henkildihin, jotka eivat ole yleisesti verovelvollisia
Ruotsissa, mutta ovat olleet Ruotsin kansalaisia, tai joiden asuinpaikka on ollut Ruotsissa, tai jotka
ovat oleskelleet jatkuvasti Ruotsissa sina kalenterivuonna, tai kymmenena myyntia edeltavana kalen-
terivuonna;

¢ ulkomaisia yhtioita, jotka harjoittavat liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevan kiintedn toimipaikan kautta;
tai

o ulkomaisia yhtidita, jotka ovat aikaisemmin olleet ruotsalaisia yhtidita.

Liséksi erityisia verosaadoksia sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin. Jokaisen yksittdisen osakkeenomistajan ve-
rokohtelu riippuu kunkin osakkeenomistajan erityisistéa olosuhteista. Jokaista osakkeenomistajaa kehotetaan
harkintansa mukaan kaantymaan riippumattoman veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa veroseuraa-
muksista, joita Yhtion Listautuminen ja Osakkeiden ottaminen kaupankaynnin kohteeksi First North Premier
Finlandissa ja First North Premier Swedenissa aiheuttaa mukaan lukien ulkomaisen verolainsaadannon ja
verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta. Yhteenveto perustuu siihen oletukseen, ettd Osakkeet kat-
sotaan verotuksessa julkisen kaupankaynnin kohteena porssisséa (jos osakkeita ei katsota verotuksessa ole-
van julkisen kaupankaynnin kohteena porssissé, niihin voidaan soveltaa muita verosdannoksia). Osakkeiden
osalta ei kuitenkaan taata sité, ettd niiden katsotaan olevan kaupankaynnin kohteena poérssissa.

Osinkojen ja vapaan oman pddoman rahastosta tapahtuvan varojenjaon verotus

Luonnolliset henkil6t

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamat osingot verotetaan padomatulona. Paa-
omatulojen verokanta on 30 prosenttia. Sama patee myds varojenjakoon Suomen saantdjen mukaisesti va-
paan oman padoman rahastosta. Osingoista pidatetaéan 30 prosentin ennakkovero, jos osingot maksaa Euro-
clear Sweden tai jokin muu Ruotsissa kotipaikkaansa pitava oikeushenkild, mukaan lukien ulkomaisen yhtion
Ruotsissa sijaitseva sivuliike.
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Ulkomaisen yhtion, jonka kotipaikkana on Suomi, Ruotsissa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle
maksamista osingoista yleensa pidatettava ennakkovero on Suomessa 15 prosenttia sovellettavan verosopi-
muksen mukaan (katso edella ” — Verotus Suomessa”). Koska osingot ovat padsaantoisesti veronalaisia seka
Ruotsissa ettd Suomessa, kahdenkertainen verotus on mahdollista. Suomessa maksettu vero voidaan kuiten-
kin vahenta& Ruotsin verosta siind maarin kuin Ruotsin vero kohdistuu ulkomaan tuloon. Jos ulkomainen vero
ylittaisi ulkomaan tuloon yhtena vuonna kohdistuvan Ruotsin veron, jolloin tayttd maaraa ei voida vahentaa
sin& vuonna kuin osingot on jaettu, vero on mahdollista vahentda viitend seuraavana verovuonna tiettyjen
edellytysten tayttyessa. Vaihtoehtoisesti ulkomainen vero voidaan vahentaa saajan verotuksesta kuluna.

Osakeyhtiét

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi: aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien osingot ja vapaan oman péa-
oman rahastosta jaettavat varat Suomen saannésten mukaisesti, verotetaan liiketoiminnan tuloina 21,4 pro-
sentin verokannan mukaan (tullaan laskemaan 20,6 prosenttiin 31.12.2020 jalkeen alkaville tilikausille).

Liséksi yhtion, jonka kotipaikkana on Suomi, ruotsalaiselle osakeyhtidlle maksamista osingoista yleensa pida-
tettdva lahdevero on Suomessa 15 prosenttia sovellettavan verosopimuksen mukaan (katso edella "— Verotus
Suomessa”). Koska osingot ovat paasaantoisesti veronalaisia sekd Ruotsissa ettd Suomessa, kahdenkertai-
nen verotus on mahdollista. Suomessa maksettu vero voidaan kuitenkin vahentda Ruotsin verosta siind maa-
rin kuin Ruotsin vero kohdistuu ulkomaan tuloon. Jos ulkomainen tulo ylittaisi ulkomaan tuloon yhtena vuonna
kohdistuvan Ruotsin veron, vero on mahdollista vahentaa viiten& seuraavana verovuonna tiettyjen edellytysten
tayttyessa. Vaihtoehtoisesti ulkomainen vero voidaan vahentda saajan verotuksesta kuluna.

Luovutusvoittojen verotus

Luonnolliset henkil6t

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden padomatulot verotetaan padomatulona. Padoma-
tulojen verokanta on 30 prosenttia.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntituotosta myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
kaikille samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluville osakkeille lasketaan keskihankintahintamenetelmalla (ruot-
siksi: genomsnittsmetoden). Vaihtoehtoisesti osakkeiden myynnissa voidaan kayttaa niin kutsuttua standardi-
menetelmaa (ruotsiksi: schablonmetoden), jossa hankintamenoksi katsotaan 20 prosenttia myyntituotosta va-
hennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista ovat koko-
naisuudessaan vahennyskelpoisia samana vuonna myytyjen osakkeiden ja muiden osakkeiden tapaan vero-
tettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan, pois lukien sellaiset arvopaperira-
hastojen (ruotsiksi: vardepappersfonder) tai erityisrahastojen (ruotsiksi: specialfonder) osuudet, jotka koostu-
vat ainoastaan ruotsalaisista saatavista (ruotsiksi: rantefonder). Enintdan 70 prosenttia osakkeiden luovutus-
tappioista, joita ei saada katettua télla tavalla, voidaan vahentaa muista paaomatuloista.

Mikali pAdomatulolajissa on nettotappio, verovahennys sallitaan tyo- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan,
kuten myos kansallista ja kunnallista kiinteistoveroa vastaan. Nettotappion osalta, joka ei ylitd 100 000 Ruotsin
kruunua, sallitaan 30 prosentin suuruinen verovahennys ja jaljelle jAdvasta tappiosta 21 prosentin suuruinen
verovahennys. Téallaista nettotappiota ei voida siirtda tuleville verovuosille.

Osakeyhtidt

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi: aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ve-
rotetaan liikketoiminnan tuloina 21,4 prosentin verokannalla (ehdotettu laskettavaksi 20,6 prosenttiin
31.12.2020 jalkeen alkaville tilikausille). Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on
kuvattu luonnollisten henkildiden yhteydessa.

Osakkeista aiheutuneet vahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentaa vain osakkeista ja muista osak-
keiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistéa veronalaisista luovutusvoitoista. Osakkeista aiheutu-
nut luovutustappio, jota ei saada hyddynnettya samana tilikautena kuin se syntyi, voidaan siirtda eteenpain
(tappion karsineen osakeyhtion toimesta) ja vahentdd osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista
arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista myéhempina tilikausina ilman ajallisia rajoituksia.
Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtio ei voi vahentaa sité itse, luovutustappio voi olla vahennettavissa mui-
den samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luovutusvoitoista, mikali konserniavustusten (ruotsiksi:
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koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvat ja molemmat yhtiot pyytavat tata kohtelua verovuo-
delle, jolla on sama veroilmoituksen jattépdiva kummankin yhtion osalta (tai olisi ollut sama jattdpaiva, jos
toisen yhtion kirjanpitovelvollisuus on rauennut). Erityisid verosaannoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai
yhteis6ryhmiin, kuten sijoitusyhtiéihin ja henkivakuutusyhti6ihin.

Varainsiirtovero

Ruotsissa ei ole maksettava varainsiirtoveroa osakkeiden liikkeeseenlaskun, merkitsemisen tai myynnin yh-
teydessa.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN
Jarjestamissopimus

Yhtidn, Helsingin Yliopistojen Rahastojen, Edward Heeggstromin ja Jarjestajien odotetaan solmivan arviolta
3.6.2020 Listautumisantia koskevan jarjestamissopimuksen ("Jarjestamissopimus”). Jarjestamissopimuk-
sessa Yhtio sitoutuu laskemaan liikkeeseen ja Helsingin Yliopistojen Rahastot ja Edward Heeggstrém sitoutu-
vat myymaan Tarjottavia Osakkeita Jarjestajien hankkimille merkitsijéille tai ostajille, ja mikali tama ei toteudu,
Jarjestjille Jarjestamissopimuksen mukaisesti. Jarjestamissopimuksen mukaan Jarjestdjien velvollisuuksiin
hankkia merkitsijoita tai ostajia Tarjottaville Osakkeille, tai mikali tama ei toteudu, ostaa Tarjottavia Osakkeita
itse, sovelletaan tiettyja ehtoja. Paajarjestajat voivat Jarjestamissopimuksen mukaan irtautua naista velvolli-
suuksista (omasta ja Jarjestdjien puolesta) tietyissa olosuhteissa, kuten ylivoimaisen esteen sattuessa. Jos
Pagjarjestajat paattavat irtautua Jarjestdjien sitoumuksista, Listautumisanti voidaan perua, eikd Tarjottavia
Osakkeita siind tapauksessa toimiteta. Jarjestamissopimuksen mukaan Yhtio ottaa Jarjestdjien puolesta vas-
tattavakseen tietyt vastuut.

Muut Myyjat eivét tule Jarjestamissopimuksen osapuoliksi, mutta ovat kukin antaneet osakemyyntisitoumuk-
set, joiden nojalla he ovat sitoutuneet myymaan Myyntiosakkeita Listautumisannissa. Mikali Listautumisantia
ei toteuteta, myds Osakemyyntiin liittyvat sitoumukset paattyvat niiden ehtojen mukaisesti.

Lisdosakeoptio

Listautumisannin yhteydessa Yhtit voi mydntéa vakauttamisjarjestajana toimivalle Danske Bankille ("Vakaut-
tamisjarjestdja”) oikeuden merkita suunnatussa annissa Merkintahinnalla enintdan 2 898 551 Osaketta ("Li-
sdosakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Li-
sdosakeoptio”). Lisdosakeoptio on kaytettavissa 30 paivan ajan Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First
North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa (minké& arvioidaan olevan 4.6.2020 ja 3.7.2020
valinen aika ("Vakauttamisaika”)). Lisdosakkeiden enimmaismaara vastaa noin 12,8 prosenttia Tarjottavista
Osakkeista ja aanimaarasta olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja Yhtio laskee
likkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta. Lisdosakkeet vastaavat kuitenkin aina enintdan 15 prosenttia Tarjot-
tavien Osakkeiden yhteismaarasta.

Vakauttaminen

Listautumisannin jalkeen Vakauttamisjarjestdja saattaa Vakauttamisaikana toteuttaa, mutta ei ole velvollinen
toteuttamaan, toimenpiteitd, jotka vakauttavat, yllapitavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakaut-
tamisjarjestaja voi allokoida Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarad suuremman maaran Osakkeita, jolloin
syntyisi lyhyt positio. Lyhyt positio on katettu, mikéali se ei ylitd Lisdosakkeiden maaraa. Vakauttamisjarjestéja
voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla Osakkeita markkinoilta. Maa-
ritettdessa Osakkeiden hankintatapaa lyhyen position kattamiseksi, Vakauttamisjarjestgja voi ottaa huomioon
muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna Merkintéhintaan. Listautumisannin yhteydessa Vakaut-
tamisjarjestaja voi myos ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehda niité koskevia ostotarjouksia Osakkeiden mark-
kinahinnan vakauttamiseksi. Nama toimenpiteet saattavat nostaa tai yllapitda Osakkeiden markkinahintaa
markkinoilla itsenéisesti maaraytyviin hintatasoihin néhden tai estaa tai viivyttaa Osakkeiden markkinahinnan
laskua. Vakauttamistoimenpiteité ei kuitenkaan saa toteuttaa Merkintahintaa korkeampaan hintaan. Vakautta-
misjarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa naité toimenpiteité ja se voi keskeyttdad ndma toimenpiteet milloin
tahansa. Vakauttamisjakson péaatyttya Vakauttamisjarjestaja tai Yhtid Vakauttamisjarjestajan puolesta julkis-
taa lainsdadannon tai muiden sovellettavien sdanndsten edellyttdmat tiedot vakauttamisesta.

Vakauttamistoimenpiteissad noudatetaan Markkinoiden vaarinkayttdasetusta ja komission delegoitua asetusta
(EVU) 2016/1052 Markkinoiden vaarinkayttbasetuksen tdydentadmisesta takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamis-
toimenpiteisiin sovellettavia edellytyksié koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestajan ja Mandatum Henkivakuutusosakeyhtién odotetaan sol-
mivan selvittdmiseen ja vakauttamiseen liittyvan osakelainaussopimuksen. Osakelainaussopimuksen mukaan
Vakauttamisjarjestéja voi ottaa Lisdosakkeiden enimmaismaaraad vastaavan maaran Osakkeita lainaksi kat-
taakseen mahdolliset ylikysyntatilanteet Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestaja lainaa
Osakkeita osakelainaussopimuksen mukaisesti, sen on palautettava yhta suuri maara Osakkeita Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtidlle.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)
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Myyijien, lukuun ottamatta Edward Haeggstromia, Jouko Yliruusia, Kai Falckia ja Ilkka Lassilaa (Edward Heegg-
strom, Jouko Yliruusi, Kai Falck ja llkka Lassila yhdessa, "Perustajat”), odotetaan sopivan, etta ne eivat ilman
Paajarjestajien antamaa etukateista kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua FN-
Listautumisesta laske liikkeeseen, tarjoa, kiinnita, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai
oikeutta ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta myydé, anna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai
muutoin siirra tai luovuta (tai julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka
oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdén vaihtosopimusta
tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riip-
pumatta siitd, toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella
tai muutoin, taikka toimita Yhtion osakkeenomistajille ehdotusta toteuttaa téllaista toimenpidetta. Luovutusra-
joitukset eivat koske Listautumisannin toteuttamiseen liittyvié toimenpiteita eivétkéa tassa Esitteessé kuvattuja
palkitsemis- tai kannustinjarjestelmia.

Yhtién, Yhtion hallituksen ja Yhtion Johtoryhméan odotetaan sopivan, ettd ne eivat ilman Paajarjestajien anta-
maa etukateista kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 360 paivan kuluttua FN-Listautumisesta
laske liikkeeseen, tarjoa, kiinnitd, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa,
osta mitédén optiota tai oikeutta myyda, anna optiota, oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai
luovuta (tai julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osak-
keisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitd&n vaihtosopimusta tai muuta sopi-
musta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siita,
toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muutoin,
taikka toimita Yhtion osakkeenomistajille ehdotusta toteuttaa téllaista toimenpidetta. Luovutusrajoitukset eivat
koske Listautumisannin toteuttamiseen liittyvid toimenpiteita eivatka tdssa Esitteessa kuvattuja palkitsemis- tai
kannustinjarjestelmia.

Perustajien odotetaan sopivan Yhtion ja Myyjien luovutusrajoitussopimusta vastaavan luovutusrajoitussopi-
muksen silla poikkeuksella, ettd sopimuksen mukaisista oikeuksista ja velvollisuuksista voidaan luopua P&é-
jarjestajien toimesta sen ajanjaksona aikana, joka paattyy 360 paivan kuluttua FN-Listautumisesta, ja tAman
jalkeen Yhtion hallituksen toimesta 31.12.2022 mennessa.

Myyjien luovutusrajoitussopimusten ehdot koskevat yhteenséa noin 34,0 prosenttia Osakkeista Listautumisan-
nin jalkeen ilman Lisdosakeoptiota (Lisdosakeoption kanssa noin 32,5 prosenttia) olettaen, etta Myyjat myyvat
enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja etta Yhtio laskee liikkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta.

Merkintdsitoumukset

Keel Capital, Fjarde AP-Fonden (AP4), Handelsbanken Fonder AB, tietyt Sp-Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimat
rahastot, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtidé (osa Sampo-konsernia), tietyt OP-Rahastoyhtio Oy:n hallin-
noimat rahastot ja Avohoidon Tutkimussaatio (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat kukin erikseen toukokuussa
2020 antaneet Listautumisantiin liittyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erik-
seen sitoutuneet merkitsemaan Tarjottavia Osakkeita Merkintdhintaan tietyin edellytyksin ja ehdolla, etta Yh-
tion liikkeeseen laskettujen Osakkeiden arvostus on Merkintdhinnalla (Osakeannista saatavien varojen jalkeen
ja pois lukien Yhtién hallussa olevat omat Osakkeet) enintddn 230 miljoonaa euroa. Merkintasitoumusten eh-
tojen mukaan Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maara Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat
eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat antaneet merkintasitoumuksia seuraa-
vasti:

¢ Keel Capital:n sitoumus on maaraltdan 15 miljoonaa euroa.

e Fjarde AP-Fonden (AP4):n sitoumus on maaraltaan 10 miljoonaa euroa.

e Handelsbanken Fonder AB:n sitoumus on maaréltdén 10 miljoonaa euroa.

e Tiettyjen Sp-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maaraltdéan 4 miljoonaa euroa.

e Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion (osa Sampo-konsernia) sitoumus on maaraltdadn 3 miljoonaa
euroa.

e Tiettyjen OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahastojen sitoumus on maéaraltdan 3 miljoonaa euroa.

e Avohoidon Tutkimussaation sitoumus on maaraltaan 500 000 euroa.
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Muut asiat

Uusien Osakkeiden liikkeeseenlaskun tai merkinnan yhteydessa ei perita varainsiirtoveroa Suomessa tai Ruot-
sissa. Tilinhoitajat perivat palveluhinnastojensa mukaiset maksut ja palkkiot arvo-osuustilin yllapidosta ja
Osakkeiden sailyttamisestd. Myyntiosakkeet myydaan Osakkeiden kaupankaynnin alkamisen yhteydessa
First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissa, eika varainsiirtoveroa odoteta perittavan
tallaisista luovutuksista. Mikali varainsiirtovero tulisi maksettavaksi, Myyjat maksavat Myyntiosakkeiden luovu-
tuksesta perittavan varainsiirtoveron.

Ennen Listautumisannin toteutusta Yhtion Osakkeet eivét ole olleet kaupankaynnin kohteena millaan séénnel-
Iylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio tulee jattamaan listalleottohakemukset Osakkei-
den listaamiseksi First North Premier Finland ja First North Premier Sweden -markkinapaikoilla. Osakkeiden
kaupankaynnin odotetaan alkavan arviolta 4.6.2020. Osakkeiden kaupankéyntitunnus on "NANOFH” Suo-
messa ja "NANOFS” Ruotsissa, ja ISIN-tunnus FI4000330972.

Yleisbannissa merkityt tai ostetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden
sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaisena pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen (eli arviolta
4.6.2020). Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan ar-
violta 8.6.2020 Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin kautta. Kaikki Osakkeilla ennen toimitusta tehtavat
kaupat ovat osapuolten yksinomaisella vastuulla.

Yleisbannin merkintdaika alkaa 25.5.2020 kello 10.00 (Suomen aikaa) (kello 9.00 Ruotsin aikaa) ja paattyy
arviolta 2.6.2020 kello 16.00 (Suomen aikaa) (kello 15.00 Ruotsin aikaa). Instituutioannin merkintaaika alkaa
25.5.2020 kello 10.00 (Suomen aikaa) (kello 9.00 Ruotsin aikaa) ja paattyy 3.6.2020 kello 12.00 (Suomen
aikaa) (kello 11.00 Ruotsin aikaa). Merkintdaika voidaan keskeyttaa tai sitd voidaan jatkaa Listautumisannin
ehtojen mukaisesti. Mikali Jarjestamissopimus puretaan, kaikki Listautumisannissa saadut rahasuoritukset pa-
lautetaan sijoittajille ilman korkoa.

Osakeannin seurauksena Osakkeiden lukumaara voi nousta enintddn 66 583 772 Osakkeeseen.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen ja myynti toteutetaan (a) Yhdysvaltain ulkopuolella ulkomaisissa transak-
tioissa Regulation S -saannoksen mukaisesti, ja (b) Suomessa ja Ruotsissa yleisbannissa. Osakkeita (mukaan
lukien, selvyyden vuoksi, Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan Yhdysvaltain
Arvopaperilain tai mink&an Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita ndin ollen saa tar-
jota tai myyda, suoraan tai valillisesti, Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten maaritelty Yhdysvaltain Arvo-
paperilain Regulation S -saéanndksessd). Tassa kappaleessa kaytetyilla termeilla on niille Regulation S —saan-
noksessa maaritellyt merkitykset.

Suomen ja Ruotsin ulkopuolella ei ole tehty eika tulla tekem&éan mitdén toimia Tarjottavien Osakkeiden julkisen
tarjoamisen, tai taman Esitteen tai Yhtiéon tai Tarjottaviin Osakkeisiin liittyvan materiaalin hallussapidon, levit-
tamisen tai jakelun sallimiseksi sellaisilla lainkayttdalueilla, joissa vaaditaan toimenpiteitd ndiden toimien salli-
miseksi. Nain ollen Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda, suoraan tai vélillisesti, eika tata Esitetta tai
muuta Tarjottaviin Osakkeisiin liittyvaa tarjoamista koskevaa materiaalia tai mainoksia saa levittaa tai julkaista
missdan maassa tai lainkayttdalueella tai sellaisesta kdsin muutoin kuin kyseisen maan tai lainkayttdalueen
soveltuvia sdantoja ja maarayksia noudattaen.

Yhti®, Helsingin Yliopistojen Rahastot ja Edward Haeggstrom sitoutuvat Jarjestamissopimuksessa maksamaan
Jarjestdjille Listautumisannin yhteydessa tarjotuista palveluista jarjestamismaksun, joka méaaritelldédn yhteen-
laskettujen varojen perusteella siséltaen Lisdosakeoption mukaisesti likkeeseen lasketut Lisdosakkeet. Yhtio
voi lisdksi maksaa Jérjestdjille harkinnanvaraisen palkkion.

Osakemyynnin yhteydessa Myyjien maksettaviksi tulevien maksujen ja kulujen yhteismé&ara on noin 40 tuhatta
euroa laskettuna Merkintahinnalla ja Myyntiosakkeiden enimmaismaaralla. Yhtid arvioi maksavansa Listautu-
misannista aiheutuvia palkkioita ja kuluja yhteensa arviolta enintd&n noin 13,7 miljoonaa euroa, olettaen etta
Yhti6 laskee liikkeelle 23 188 407 Uutta Osaketta (Uusien Osakkeiden méaara laskettu olettaen, ettd Lisédosa-
keoptio kaytetaan taysimaaraisesti) ja olettaen, ettéd syndikaatin harkinnanvarainen palkkio maksetaan taysi-
maaraisena.

Merkintahinta ja Tarjoushinta Ruotsin kruunuissa julkistetaan yhtidtiedotteella, ja se on saatavilla Yhtién verk-

kosivuilla osoitteessa www.nanoform.com/fi/osio/sijoittajat valittdomasti Toteuttamispaatoksen jalkeen, ja Ylei-
sdannin merkintapaikoissa viimeistaan Toteuttamispaatosta seuraavana pankkipaivana (eli arviolta 4.6.2020).
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Ei voi olla varmuutta siita, etta Osakkeille muodostuu aktiivinen kaupankayntimarkkina julkisessa kaupankayn-
nissa tai ettei Osakkeiden markkinahinta laske Merkintdhinnan alapuolelle. Katso "Riskitekijat — Listautumis-
antiin ja First North Premier Finlandissa ja First North Premier Swedenissé tapahtuvaan kaupankayntiin liittyvat
riskit — Osakkeet eivét ole aiemmin olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeski-
sessé kaupankayntijarjestelméssa, Osakkeille ei valttAmattda muodostu aktiivista ja likvidid markkinaa toisella
tai molemmilla markkinapaikoilla, Osakkeiden hinta saattaa heilahdella ja mahdolliset sijoittajat voivat menet-
taa sijoituksensa osin tai kokonaan”.

Listautumisantiin liittyvat intressit
Jarjestdjien palkkiot on sidottu Listautumisannista saatavien varojen maaraan.

Jarjestajat ja niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tehneet liiketoimia ja tarjonneet investointi- ja likepankkipal-
veluita sekd muita palveluita Yhti6lle, Myyjille ja kunkin l&hipiiriin kuuluville tytaryhtigille ja 1&hipiirille, ja voivat
toimia ndin tulevaisuudessakin, mink& vuoksi ne voivat aika ajoin saada palkkioita ja komissioita vastaavan-
laisten palveluiden yhteydessa. Kaikki Jarjestajien tarjoamat palvelut, myds Listautumisannin yhteydessa tar-
jotut, on tarjottu itsendisena palveluntarjoajana eika luottamuksenvaraisessa suhteessa Yhtidlle tai Myyjiille.
Katso "Listautumisannin syyt ja varojen kaytto”.

Tietyillda Yhtion hallituksen jasenilla on omistukseen perustuvia intresseja Yhtiosséa (Albert Heeggstrom omistaa
1,52 prosenttia), ja nain ollen heilla on intressi Listautumisannissa. Yhtion Johtoryhmalla ja tietyilla muilla
avainhenkildilla on osakepalkkiojarjestelmasta johtuvia intresseja Listautumisannissa. Yhtion tiedossa ei ole
muita Listautumisannin kannalta olennaisia intresseja.

Yhtion talousjohtaja, joka on myés hallituksen jasen, on oikeutettu Yhtion kerdéamaan pddomaan sidottuun
muuttuvaan palkanosaan (lisétietoja on esitetty kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Johdon
palkkiot ja kannustinjarjestelyt — Muuttuvaan palkkionosaan oikeuttava johtajasopimus”). Lisaksi Yhtion sijoit-
tajasuhdejohtaja on oikeutettu Yhtion keradmaan paddomaan sidottuun muuttuvaan palkanosaan (lisatietoja on
esitetty kohdassa "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — Sijoittajasuhdejohta-
jasopimus”).

Myyjat myyvat Myyntiosakkeet Listautumisannissa. Lisdtietoja Myyjistd on annettu tdmén Esitteen Liit-
teessa A.
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NAHTAVILLA PIDETTAVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaliennékset ovat nahtavilla Esitteen voimassaoloaikana Yhtion internetsivuilla osoit-
teessa www.nanoform.com/listautuminen ja arkisin kello 9.00-16.00 Suomen aikaa Yhtion rekisterdidysta
paakonttorista, osoitteesta Viikinkaari 4, 00790 Helsinki:

Yhtijarjestys

Yhtion tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta ja
niihin liittyva tilintarkastuskertomus

Yhtion tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden
jaksolta, siséltaen vertailutiedot 31.3.2019 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, ja niihin liittyva
raportti osavuositietojen yleisluonteisesta tarkastuksesta

Esite

Finanssivalvonnan Esitettd koskeva paatos
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"505(b)(2)-s38NN0GS”......ccvveeeeiiiiireeen.

"AMOIfiNEN” ...

PAPUAINE” ...

"Biologinen hyvaksikaytettavyys”.........

"Biologiset ladkkeet” ............ccocveeennn

TCESS ..

"GenotoKSISUUS”........veeeieiieeieie e,

”GMP"

SANALUETTELO

Yhdysvaltain Food, Drug and Cosmetics Act -lain 505(b)(2) py-
kala, joka sallii uutta 1aaketté koskevaan hakemukseen sisallytet-
tavaksi hakemuksen hyvaksymiseksi vaadittavia tutkimuksia, joita
hakija ei ole itse tehnyt ja joihin hakijalla ei ole oikeutta viitata omi-
naan.

Amorfinen rakenne on kemiallinen kasite, jolla kuvataan ainetta,
jonka molekyylirakenne ei ole saanndéllinen.

Inaktiivinen aine, jolla ei ole ladkinnallisid ominaisuuksia. Sen tyy-
pillinen tehtava on helpottaa ladketuotteen valmistusta ja mahdol-
listaa ladkkeen fysiologinen absorptio. Apuaineet voivat helpottaa
mm. ladkkeen annostelua, imeytymistad ja parantaa sailyvyytta
seka peittaa vastenmielistd makua.

Laakkeen tai muun aineen maara (yleensa verrattuna otetun laa-
keannoksen maaraéan), mika kehoon paastessaan imeytyy veren-
kiertoon ja jolla n&in ollen voi olla aktiivinen vaikutus, kun se p&aa-
see vaikuttamaan tarkoitetussa kohteessaan (esim. sepelvalti-
moita laajentava laake).

Biologisilla ladkkeilla, toiselta nimeltddn biologinen laaketieteelli-
nen tuote, tarkoitetaan farmaseuttisia ladketuotteita, joita valmis-
tetaan, uutetaan tai semi-syntetisoidaan osin biologisista lahteisté.

Controlled Expansion of Supercritical Solutions (CESS®-teknolo-
gia). Yhtion suojattu teknologia ladkeainehiukkasten nanoformoin-
tiin kayttdmalla kontrolloitua massansiirtoa, virtausta, paineen
alentamista ja hiukkasien keruuta kuivajaasta.

Ladkkeen maksimaalinen konsentraatio kehossa ladkeannoksen
annostelun jalkeen.

Farmakokinetiikka on farmakologian osa-alue, joka keskittyy tutki-
maan kuinka annosteltu laéke toimii elavasséa organismissa.

Laékeaineen ja apuaineiden yhdistaminen kayttokelpoiseksi 1aa-
kevalmisteeksi.

Hyva kliininen tutkimustapa, Good Clinical Practice (GCP). GCP
on kansainvalinen eettinen ja tieteellinen laatustandardi, joka kos-
kee ihmisilla tehtavien tutkimusten suunnittelua, toteuttamista, kir-
jausta ja raportointia.

Sellaisten kemikaalien (kuin myés mm. ionisoivan sateilyn) omi-
naisuus, jotka voivat vahingoittaa geneettista informaatiota (paa-
asiassa DNA:ta) solun sisélla aikaansaaden mutaatioita, jotka voi-
vat johtaa mm. sydpéaan.

Hyvat tuotantotavat, Good Manufacturing Practice (GMP), kuvaa-
vat, miten laéketeollisuuden tulee tuottaa ladkkeita niin, etta poti-
laat voivat aina olla varmoja siitd, ettd he saavat oikeita, korkea-
ja tasalaatuisia tuotteita. S&&nnot koskevat mm. ladkkeiden, ruo-
kien ja ravintolisien tuotantoa ja pakkaamista. GMP on jarjes-
telm@, jolla varmistetaan, etté tuotteet ovat aina valmistettu ja etta
niitd valvotaan niin, ettd ne noudattavat korkeita, viranomaisten

146



"Hiukkanen”

"Indikaatio” .

"Kemiallinen puhtaus”............ccccvveeeen.

"Kiteinen”....

"Klininen faasi” .......coovvvveveiiiiieeeeeein,

"Kliininen tutkimus” .........cooovviveeeeiennnnn.

"Kriittinen laatuominaisuus” .................

"Kayttéturva

"Liukoisuus”

"Liuotin”......

llisuustiedote” ...................

PLAPAISEVYYS” .coiiiiiiiiiieee e

"Laakeaine”

edellyttdmia ja valvomia laatustandardeja. Ne on suunniteltu mini-
moimaan niitd ladketuotannon riskeja, joita ei voida aina elimi-
noida vain lopputuotteita testaamalla.

Véliaineesta erottuva pieni aineen osanen, josta voidaan méaarit-
téda useita fysikaalisia tai kemikaalisia ominaisuuksia, kuten tila-
vuus, tiheys ja massa.

Laadketieteellisissa konteksteissa indikaatio tarkoittaa oiretta, sai-
rautta tai tilaa, joka edellyttda hoitotoimenpiteité.

Se maaré epapuhtauksia, joka voidaan havaita analyyttisella me-
netelmalla naytteessa, joka on méaritelty puhtaaksi aineeksi; puh-
tauden aste on k&antéen suhteellinen epapuhtauden maéaraéan.

Kiteinen rakenne on kemiallinen termi, joka kuvaa aineita, joiden
molekyylit muodostavat saanndéllisen (kide)rakenteen.

Useat vaiheet tutkittaessa ladkkeen vaikutuksia ihmiseen. Faasi
I:ssé tutkitaan turvallisuutta terveissa kohteissa; faasi Il:ssa tutki-
taan vaikutuksia potilaissa, joilla on sairaus, johon laékkeella ha-
lutaan vaikuttaa; ja faasissa lll suoritetaan laajempi tutkimus, jolla
varmistetaan aiempien lopputulosten oikeellisuus. Kun laédke on
myynnissa markkinoilla, faasin IV tutkimuksia suoritetaan esimer-
kiksi epatavallisten sivuvaikutusten havaitsemiseksi (laéketurva-
toiminta).

Tutkimus, jossa tutkitaan terveita ihnmisia (faasi I) tai potilaita (faa-
sit Il, 11l ja IV), jotta voidaan selvittda laékkeen turvallisuus, tehok-
kuus ja vaikutukset tai hoitomenetelmat.

Critical Quality Attribute. Fyysinen, kemiallinen, biologinen, mikro-
biologinen tai muu mitattavissa oleva tila tai ominaisuus, jonka pi-
taisi olla soveltuvissa raja-arvoissa, laajuudessa tai jakaumassa,
jotta tuotteen toivottu laatu voidaan varmistaa.

Material Safety Data Sheet, MSDS. Tyo6turvallisuudesta ja -tervey-
desta erilaisten aineiden ja tuotteiden kayton yhteydesséa kertova
asiakirja.

Aineen maksimipitoisuus, joka voidaan kokonaisuudessaan liuot-
taa annettuun liuottimeen tietyssa lampdtilassa ja paineessa. Ai-
neet voidaan maaritella niiden arvioidun liukoisuuden perusteella
hyvin liukeneviin, vapaasti liukeneviin, liukeneviin, niukasti liuke-
neviin, vahan liukeneviin, erittéain vahan liukeneviin seka kaytan-
ndssé liukenemattomiin.

Liuotin on aine, joka muodostaa liuoksen liuottamalla kiintean,
nestemaisen tai kaasumaisen liukenevan aineen.

Molekyylin liike tai virtaus biologisen kalvon lapi.

Active Pharmaceutical Ingredient (API). Aine, jota kaytetdan far-
maseuttisessa lopputuotteessa ja jonka tarkoituksena on kaynnis-
tad farmakologinen vaikutus tai muuten suoraan vaikuttaa diag-
noosiin, parantumiseen, oireiden lieventymiseen, hoitoon tai tau-
din ennaltaehkaisyyn, tai jolla on suora vaikutus ihmisen fysiolo-
gisten toimintojen ennalleen palauttamiseen, korjautumiseen tai
muokkautumiseen.
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"Mikrogramma” ........cccce i

"MiKrometri”......ooeeeieeeee e,

"MIKronointi” ......eeeeeeeeeiiieee e,

"Molekyyli” ...

"Muu kuin uusi ladkemolekyyli” ...........

"Nanoformoida”.........ccccceveeviviviiereeinnnnn.

"Nanogramma” .........ccccovvveeeniiineeennnn.

"Nanolaaketiede” ..........cccoevevivvereiennnnn.

"Nanometri”......coooevvvvieeiiiieeeeeeee,

"Nanoteknologia” .....................cooee.

"Paine- ja liuotusastia” ............ccccceee....

"Paineenpoistoastia” ..............ccccveeeenn.

"Pienmolekyylilaake”...........................

"Piroksikaami” .........coevveeiiiiiiiieeeeein,

Mikrogramma ("ug”) on massan yksikko, joka vastaa yhta gram-
man miljoonaosaa.

Mikrometri ("um”) on pituuden yksikko, joka vastaa yhta metrin mil-
joonaosaa. Tunnetaan myds "mikronina”.

Prosessi, jossa kiintean aineen hiukkasten keskimaaraista halkai-
sijaa pienennetaan mikrometrien tasolle.

Molekyyli on kemiallisesti yhteen sitoutuneesta kahdesta tai use-
ammasta atomista muodostunut yhdiste.

Aiempien hyvaksyttyjen ladkkeiden uudelleenmuotoilu tai niita yh-
distelemalla saatu laédkemolekyyli.

Hiukkasten koon saattaminen nanometrin tasolle CESS®-teknolo-
gialla.

Nanogramma (’ng”) on massan yksikkd, joka vastaa yhta gram-
man miljardiosaa.

Laaketieteen haara, joka keskittyy nanoteknologian kayttoon.

Nanometri ("nm”) on pituuden yksikkd, joka vastaa yhta metrin mil-
jardiosaa.

Teknologian haara, joka keskittyy alle 100 nm:n olioihin ja mitta-
suhteisiin, erityisesti yksittaisten atomien ja molekyylien manipu-
laatioon.

Astia, jossa paineen ja lAmpdtilan nostaminen liuottaa laékeai-
neen ylikriittiseen hiilidioksidiin.

Astia, jossa CESS®-prosessin hiilidioksidi sublimoidaan ja lopulli-
set nanopartikkelit ovat kerattavissa ja formuloitavissa.

Molekyylipainoltaan kevyt orgaaninen yhdiste, joka voi saadella
biologista prosessia.

Kemiallisesti ainutlaatuinen, pitkavaikutteinen, voimakkaasti tu-
lehdusta hillitseva kipulaake, jota kaytetaan yli 80 maassa niveltu-
lehdusten ja muiden tulehdusten hoitoon. Yhtion CESS®-teknolo-
giaa testattiin ensimmaisen kerran piroksikaamilla.

Area Under the Curve (AUC). Kayran rajattu integraali, joka kuvaa
ladkepitoisuuden vaihtelua veriplasmassa ajan funktiona.

Proof of Concept. PoC-projektissa arvioidaan, onko tietyn ladke-
aineen nanoformointi mahdollista, kestaa tyypillisesti 2—-3 kuu-
kautta.

Attrition. Poistumalla tarkoitetaan laadkekanditaattien epdonnistu-
neisuuden astetta prekliinisissa vaiheissa tai kliinisissé tutkimuk-
sissa.

Proof of Process. PoP-projekti maarittelee parametrit tiettya 1a&-
keainetta koskevan optimaalisen prosessin ja sen ohjaus- ja val-
vontatoimenpiteiden selvittdmiseksi, kestédd arviolta 3—6 kuu-
kautta.
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"Preklininen” ..., Laakekehityksen vaihe, joka tapahtuu ennen laakekandidaatin
testaamista ihmisilla.

"Prekliininen tuotantolinja” ................... GMP-laatusertifioimaton tuotantolinja.

"Rinnakkaislaake” ..............ccccoccvvvneennn. Rinnakkaislaakkeet, eli geneeriset ladkkeet, ovat laédkkeita, joiden
patentti on rauennut, ja joilla on sama vaikuttava ladkeaine, teh-
tava ja jotka ovat yhta laadukkaita ja turvallisia kuin ns. alkuperais-
ladkkeet.

"SafeBridge”.......ccoviiieii e SafeBridge Consultants Inc:n kehittdma "Occupational Health To-
xicity / Potency Categorization and Handling Practices”-jarjes-
telm& on neljdan kategoriaan jakautuva jarjestelmad, joka luokitte-
lee yhdisteen yhteen useista ryhmista tai kategorioista riippuen
sen vaikutuskyvysta ja toksisuudesta.

"SafeBridge-kategoria 3a”................... Yksi SafeBridge-jarjestelman kategorioista. Kategorian 3 (3a ja
3b) aineilla on kaikki tai osa seuraavista ominaisuuksista:

e peruuttamattomia  terveysvaikutuksia (terveydellinen
haitta);

o korkea farmakologinen vaikutuskyky (potentti yhdiste);

o kategorian 3b aineiden terapeuttinen annos on 1-
10 mg paivassa;

e karsinogeeninen;

e genotoksinen;

o Kkehitystoksisuus ja/tai teratogeenisuus;

o lisdantymistoksisuus;

e vakavan tai toistuvan herkistymisen riski;

e vakavat akuutit tai krooniset yleiset systeemiset vaikutuk-
set;

e mahdollinen tarve valittomille l1aakintatoimille.

Kategorian 3a aineiden OEL on tyypillisesti 1 pg/m?3 ja 10 pg/m?3
valilla.

"SafeBridge-kategoria 3b”................... Yksi SafeBridge-jarjestelman kategorioista. Kategorian 3 (3a ja
3b) aineilla on kaikki tai osa seuraavista ominaisuuksista:

e peruuttamattomia terveysvaikutuksia;
korkea farmakologinen vaikutuskyky;
o kategorian 3b aineiden terapeuttinen annos on 10
Mg-1mg paivassa;
karsinogeeninen;
genotoksinen;
kehitystoksisuus ja/tai teratogeenisuus;
lisdéntymistoksisuus;
vakavan tai toistuvan herkistymisen riski;
vakavat akuutit tai krooniset yleiset systeemiset vaikutuk-
set;
¢ mahdollinen tarve valittomille l1adkintatoimille.

Kategorian 3b aineiden OEL on tyypillisesti 10 ng/m® ja 1 pg/m?3
valilla.

"SafeBridge-kategoria 4”...................... Yksi SafeBridge-jarjestelman kategorioista. Kategorian 4 aineilla
on kaikki tai osa seuraavista ominaisuuksista:

e peruuttamattomia terveysvaikutuksia;
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"SiKIOtOKSISUUS ...,

"Sopimusvalmistusorganisaatio”..........

"StArMap® ...

"Sublimoituminen” ..........ccoevvviiiiieiinnnnn.

"Suihkujauhatus”...............ccccoe oo,

"SUMUKUIVaUS” ...,

"Sytotoksinen” ...

"Tehokkuus” (laékkeen ja ladkekandi-
t2ALIN) .eeeeeiieee e

"Teratogeenisuus”........ccccceeevrrivineeenn.

"Tuotantonopeus” ................cceeeeeee.

"Tyoperaisen altistumisen raja-arvot” .

e erittéin korkea farmakologinen vaikutuskyky;

o kategorian 4 terapeuttinen annos on enintédan 10
Lg paivassa;

erittéin karsinogeeninen;

genotoksinen;

vakava kehitystoksisuus ja/tai teratogeenisuus;

vakava lisdantymistoksisuus;

vakavat akuutit tai krooniset yleiset systeemiset vaikutuk-

set;

vakava tai toistuva herkistyminen;

e tarve valittomille laékintatoimille;

e voi aiheuttaa yleisyydeltdén tai vakavuudeltaan korkeam-
pia myrkytysvaikutuksia alttiden ihmisryhmien keskuu-
dessa hyvinkin matalalla annostuksella (ts. OEL-tasoksi
maarittyy <10 ng/m3.)

Myrkylliset vaikutukset sellaisella aineella, joka siirtyy istukan
muodostaman esteen lapi sikioon.

Contract Development and Manufacturing Organization. Yhtio,
joka tuottaa sopimusperaisia palveluita muille laéketeollisuuden
yhtidille tarjoten kattavasti palveluja aina ladkkeiden kehittami-
sesta niiden valmistamiseen.

Nanoformin StarMap®-teknologia on harvan datan varassa toimi-
maan kykeneva tekodly, joka auttaa maarittamaan ladkekandi-
daatin molekyylien fyysisia ominaisuuksia rajallisesta tietomaa-
résta sen ymmartamiseksi, miten ndma parametrit vaikuttavat liu-
koisuuteen ja biologiseen hyvaksikaytettavyyteen.

Fysikaalinen prosessi, jossa kiinted aine muuttuu kaasuksi ilman
muutosta nestemaiseen muotoon.

Jet milling. Materiaalien jauhatusmenetelmd, joka kayttaa komp-
ressoitua ilmaa tai inerttikaasua nopeana suihkuna saadakseen
aikaan hiukkasten térmailyn toisiinsa.

Spray drying. Menetelméd, jolla nesteesté tai suspensiosta tuote-
taan kuivaa jauhetta kuivattamalla se nopeasti kuuman virtaavan
kaasun avulla. Tunnettu ei-laédkkeellinen sumukuivauksella val-
mistettu tuote on maitojauhe.

Myrkyllinen elaville soluille.

Maksimaalinen saatavissa oleva vaste kaytetysta tai ladkeannok-
sena annetusta aineesta.

Alkio-/siki6toksisuuden erityismuotoa edustava kehitystoksisuu-
den ilmentyma4, joka aiheuttaa jalkelaisessa rakenteellisia hairidita
tai liséd& niiden esiintymistiheytta.

Systeemin tai prosessin lapikulkevan materiaalin méara per ai-
kayksikko.

Occupational Exposure Limit (OEL). Tietylle materiaalille tai ma-

teriaaliluokalle vaarallista ainetta sallittu pitoisuuden ylaraja tyo-
paikan ilmassa.
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TTMAX weeeeernnneeee s e Aika, joka ladkkeelld kuluu annostelusta enimmaispitoisuuden
(Cmax) saavuttamiseen elimistdssé (pitoisuus mitataan yleensa ve-
ren plasmasta).

B 110 o) 1 (o Prosessista tulevien yksikdiden lukumaara jaettuna siihen proses-
siin maaritellyn ajan kuluessa menevien yksikdiden lukumaaralla.

"Uusi ladkemolekyyli” ..........ccccvvvveeeeen. Uudet ladkemolekyylit (joista syntyy kaupallisia alkuperaisvalmis-
teita) ovat yhdisteitd, jotka syntyvéat ladketieteellisen ladkekehitys-
prosessin seurauksena. Ne eivat ole versioita tai johdannaisia ole-
massa olevista, aiemmin tutkituista myyntiin hyvaksytyista ai-
neista.

"VaikutuskyKy” ......cocovveieiiiiiiciiieeee Asianmukaisilla laboratoriotesteillé tai tuotteen kéyttotarkoituksen
mukaisessa kaytdsséa keratyn, riittavalla tavalla kontrolloidun Kklii-
nisen datan kautta todettu tuotteen kyky tai valmius tuottaa tahdo-
tunlainen lopputulos (yleensa sairauden paraneminen tai krooni-
sen sairauden hallinta).

"Ylikriittinen hiilidioksidi (sCO2)"........... Hiilidioksidin nestemadinen tila, joka syntyy kriittisessa lampoti-
lassa ja paineessa tai niiden ylapuolella.

"Ytimen/nukleaatin muodostuminen”... Ytimen muodostuminen, tai nukleaatio, on aineen olomuodon
muutoksen ensimmainen askel, jossa kiteinen rakenne syntyy liu-
oksesta, nesteesta tai hdyrysta. Siind pieni maara ioneja, atomeja
ja molekyyleja jarjestyy kiteiselle aineelle tyypilliseen tapaan muo-
dostaen Kiteitd, joihin seuraavat hiukkaset kiinnittyvat kiteisen ai-
neen kasvaessa. Nain tapahtuu nanoformoinnissa sen jélkeen,
kun laékeaine on liuennut ylikriittiseen hiilidioksidiin.

Ytimet” Ydin (nucleus) viittaa tassa ladkeaineiden kiteisiin, joita syntyy na-

noformoinnin aikana ja jotka sitten kasvavat ydintymisen (nuk-
leaation) aikana.
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LITE A - MYYJAT
Seuraavassa taulukossa esitetddn Myyjat, heidan suhteensa Yhtiéon ja Myyntiosakkeiden enimmaismaara
kunkin Myyjan osalta. Jollei toisin mainittu, Myyjien osoite on c/o Nanoform Finland Oyj, Viikinkaari 4, 00790
Helsinki.

Myyntiosakkeiden

Myyjan nimi Suhde Yhtiédn lukumaara enintaan
Helsingin Yliopiston Rahastot.... = Osakkeenomistaja 609 960
Osoite: PL 53

00014 Helsingin Yliopisto
LEI: 743700USDHBZ5VDW2160

Edward Heeggstrom................... Yhtidn toimitusjohtaja 601 045
JOUKO YIIrUUSI ..cvveeeiiiieeciiiieee Aiemmin hallituksen jasen (2015-2019) 300 000
Kai Falck ........coooviieiiiiiiiiiie, Aiemin johtoryhman jasen, nykyaan tydsuh- 300 000
teessa Yhtioon
llkka Lassila ........cocceevvieeeeininnen. Tybsuhteessa Yhtioon 90 000
Mika Puittinen ...........cccceeeninnee. Osakkeenomistaja 80 000
Sami SvanbacK...........ccccccuvnnnne Osakkeenomistaja 65 000
Rabbe Klemets ......ccccccvvvvveeeeenn. Aiemmin hallituksen puheenjohtaja (2015- 52 600

2020), nykyaan Yhtion toimitusjohtajan neuvon-
antaja konsulttisopimuksen alla

Mart Saarma.....ccccccevvvvvvvveeeennnn. Osakkeenomistaja 50 000
Antti Merildinen......................... Osakkeenomistaja 40 000
NiiNA ElO......c.oeviiiiiiiiiiii Osakkeenomistaja 40 000
Jari Hovinen ........ccccoovvvviinennnnn. Yhtion konsultti 40 000
Markku Leskel&............cccccooeeeee. Osakkeenomistaja 30 000
Kai Nordlund ...........ccoovveeinnnnen. Osakkeenomistaja 20 000

Seuraavassa taulukossa esitetdén osakkeitaan Osakemyynnissd myyvien suurimpien osakkeenomistajien
hallussa olevat Osakkeet ja prosentuaalinen osuus kaikista osakkeista ja aanista valittomasti Listautumisannin
jalkeen. Prosentuaalinen osuus kaikista osakkeista ja danista valittomasti Listautumisannin jalkeen on laskettu
seka ennen Lisdosakeoptiota ettd Lisdosakeoption jalkeen ja olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran
Myyntiosakkeita ja Yhtio laskee liikkeeseen 20 289 856 Uutta Osaketta.

Myyjan nimi Osakkeiden maara Prosenttia kaikista osakkeista ja
Listautumisannin aanista Listautumisannin jalkeen
jalkeen vahintaan ennen Lisdosakeoption

Lisdosakeoptiota jalkeen

Helsingin Yliopiston Rahastot................... 5489 640 8,62 8,24

Edward Heeggstrom.........ccccceevvveveeennnen, 5 409 405 8,49 8,12

JOUKO YIIFUUSI «.vvveveeiiiice e 2 700 000 4,24 4,06

Kai FalcK .....cooeieiiiiieeeee e, 2 700 000 4,24 4,06
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LITE B — NANOFORM FINLAND OYJ:N YHTIOJARJESTYS

Tassa liitteessa kuvattu yhtidjarjestys tulee voimaan FN-Listauksen yhteydessa.
1 YHTION TOIMINIMI
Yhtién toiminimi on Nanoform Finland Oyj ja englanniksi Nanoform Finland Plc.
2 YHTION KOTIPAIKKA
Yhtién kotipaikka on Helsinki.
3 TOIMIALA
Yhtion toimiala on nanoteknologisten laédkeaineiden kehittdminen, formulointi, valmistus ja myynti; nanoteknis-
ten laboratorio- ja tuotantolaitteiden kehittdminen, valmistus ja myynti; nanoteknologiaa hyddyntévien mitta-
laitteiden ja niissa kaytettavien tarvikkeiden kehittdminen, valmistus ja myynti; nanoteknologiaa hyddyntavien
asiantuntijapalveluiden kehittdminen ja myynti; ja nanoteknologiaan perustuvien immateriaalioikeuksien lisen-
sointi ja myynti.
4 TOIMITUSJOHTAJA
Yhtidlla on toimitusjohtaja, jonka nimittaé yhtion hallitus.
5 HALLITUS
Yhtiolla on hallitus, joka koostuu vahintddn kolmesta (3) ja enintddn kuudesta (6) varsinaisesta jasenesta.
Hallitus valitsee hallituksen puheenjohtajan jaseniensé keskuudesta. Hallituksen jasenen toimikausi loppuu
vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

6 EDUSTAMINEN

Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja edustavat yhtiéta kumpikin yksin, seka hallituksen jasenet kaksi
yhdessa. Lisaksi hallitus voi antaa edustamisoikeuksia valitsemilleen henkildille.

7 ARVO-OSUUSTILI

Yhtion osakkeet kuuluvat hallituksen paattaman ilmoittautumisajan paattymisen jalkeen arvo-osuusjarjestel-
maan.

8 TILINTARKASTAJA

Yhtiélla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

9 VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous tulee pitdé vuosittain hallituksen méaaradmana paivana kuuden (6) kuukauden kulu-
essa tilikauden paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa tulee
esittaa:

1. tilinp&aatos, joka kasittad konsernitilinpaatoksen ja toimintakertomus,
2. tilintarkastuskertomus,
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paatettava:

3. tilinpaatdksen vahvistamisesta, joka emoyhtidssa kasittdd myos konsernitilinpaatéksen,
4. toimenpiteista, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto antaa aihetta,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,

6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista,

7. hallituksen jasenten lukumaarasta,

valittava
8. hallituksen jasenet,
9. tilintarkastaja,

ja kasiteltava:
10. mahdolliset muut varsinaisen yhtiokokouksen kokouskutsussa mainitut asiat.

10 KUTSU YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtiokokoukseen tulee toimittaa osakkeenomistajille aikaistaan kolme (3) kuukautta ja viimeistaan kolme
(3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin yhdeksan (9) paivaa ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa.

Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan yhtion internet-sivuilla tai ainakin yh-
dessa hallituksen maaraamassa valtakunnallisessa paivalehdessa.

Osakkeenomistajan on voidakseen kayttaa puhe- ja danestysvaltaansa yhtiokokouksessa ilmoittauduttava ko-
kouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistdan kokouskutsussa mainittuna paivand, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) paivaa ennen yhtitkokousta.

11 ILMOITUS OMISTUSOSUUKSIEN MUUTOKSESTA

Osakkeenomistajan tulee ilmoittaa yhtidlle suorasta tai valillisestéd omistusoikeudestaan yhtion liikkeeseen las-
kemiin osakkeisiin ja niiden tuottamiin &aniin, kun omistusoikeus saavuttaa, ylittda tai laskee alle 5%, 10%,
15%, 20%, 25, 30%, 50%, 2/3 ja 90% kaikista yhtion kaupparekisteriin rekisterdidyista osakkeiden tuottamista
aanimaarista. Osakkeenomistajan tulee myoés tehda ilmoitus omistusosuuden muutoksesta, kun hanesta tulee
osapuoli sopimukseen tai muuhun jarjestelyyn, jonka toteuttamisen myéta osakkeenomistajan omistusosuus
saavuttaisi, ylittaisi tai laskisi alle yllamainittujen rajojen. Tata kohtaa 11 tulee tulkita arvopaperimarkkinalain 9
luvun 5 pykalan mukaisesti.

Laskettaessa osakkeenomistajan omistusosuuksia, omistusosuudet kattavat myos osakkeenomistajan maa-
raysvallassa olevien tahojen ja muiden kolmansien osapuolten omistusosuudet, jos tallaisen kolmannen osa-
puolen omistusosuuksiin liittyvien &énioikeuksien kayttdmisesta paattdd osakkeenomistaja joko yksin tai yh-
desséa kolmannen osapuolen kanssa sopimuksen tai muun jarjestelyn perusteella, eli maaraysvallassa olevat
tahot.

limoitus tulee tehda ilman aiheetonta viivytysta sen jalkeen, kun osakkeenomistajan omistusosuus saavuttaa,
ylittda tai laskee yli tai alle edellda mainittujen prosenttiosuuksien tai kun osakkeenomistaja on osapuolena
jarjestelyssé, joka toteutuessaan johtaa naiden prosenttiosuuksien ylittAmiseen, saavuttamiseen tai alittami-
seen.

lImoitukseen on siséallytettava seuraavat tiedot:

- Perusteet omistusosuuksien muutosta koskevan ilmoituksen tekemiselle;

- ajankohta, jolloin omistusosuus saavultti, ylitti tai laski alle jonkin yllamainitun rajan;
- osakkeenomistajan suoraan tai valillisesti omistama tarkka osuus yhtion osakkeista;
- hinta ja asianomaisten osakkeiden lukumaara;

- osakkeenomistajan taydellinen nimi, kaupparekisterinumero tai vastaava tunnus;
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- kunkin maaraysvallan alaisen tahon taydellinen nimi, kaupparekisterinumero tai vastaava tunnus;

- raportti omistusosuuksien jakautumisesta osakkeenomistajan ja kunkin maaraysvallan alaisen
tahon kesken;

- osakkeenomistajan maaraysvaltaan kuuluvat yhtiét, joiden kautta omistetaan yhtién osakkeita ja
niihin liittyvat aanioikeudet;

- osapuolet, maardaika ja olennaiset tiedot sopimuksesta tai muusta jarjestelysta, jossa osakkeen-
omistaja on osapuolena ja jonka toteuttamisen seurauksena jokin yllamainituista kynnyksista saa-
vutettaisiin, ylitettaisiin tai alitettaisiin; ja

- jarjestelyn luonne ja osakkeenomistajan osuus jarjestelyssa

Yhti6 julkaisee mallilomakkeita omistusosuuksien muutosta koskevasta ilmoituksesta verkkosivuillaan. Kun
omistusosuuksien muutosta koskeva ilmoitus on tehty yhtidlle tai yhtié muuten tulee tietoiseksi siita, etta jokin
ylla mainittu kynnys on saavutettu, ylittynyt tai alittunut, yhti6 mahdollisesti soveltuvien ilmoitusvelvollisuutta
koskevien maaraysten mukaisesti julkaisee ilman aiheetonta viivytysta tiedon yhtion omistusosuuksien muu-
toksesta ja toimittaa tiedon markkinoille.

Osakkeenomistajan tulee tehdéd omistusosuuksien muutosta koskeva ilmoitus suomeksi tai englanniksi har-
kintansa mukaan ja yhtio julkaisee mahdollisesti soveltuvien ilmoitusvelvollisuutta koskevien maaraysten mu-
kaisesti tiedon yhtion omistusosuuksien muutoksesta tdméan kohdan 11 mukaisesti englanniksi verkkosivuil-
laan tai yhtion julkaisuna Nasdag First North Premier Growth Market Finland:ssa tai Nasdaq First North Pre-
mier Growth Market Sweden:ssa.

Jos osakkeenomistaja laiminly6 velvollisuutensa ilmoittaa yhti6lle omistusosuutensa muuttumisesta, kun omis-
tusosuus saavuttaa tai ylittda yllamainitut rajat, saa osakkeenomistaja kayttaa omistamiensa osakkeiden tuot-
tamasta ddnimaarasta vain sitd maaraa, joka osakkeenomistajalla oli ennen omistusosuuden muutosta.

12 VELVOLLISUUS OSTAA OSAKKEITA

Tarjous

Henkild, joka yksin tai yhdessa toisen henkilon kanssa jaliempana maaritellylla tavalla, jonka osuus kaikkiin
kaupparekisteriin rekisteroityjen osakkeiden tuottamista aanioikeuksista, sen jalkeen kun yhtion osake on
otettu julkisen kaupankaynnin kohteeksi jollakin markkinapaikalla, mukaan lukien muttei rajoitettu Nasdaq First
North Premier Growth Market Finland ja Nasdaq First North Premier Growth Market Sweden, ylittdéa kolmen
kymmenesosan (3/10) tai puolen (1/2), on tehtévéa ostotarjous kaikista muista yhtion likkeeseen laskemista
osakkeista ja optioista, jotka oikeuttavat haltijansa uusiin osakkeisiin yhtidssa, muille osakkeenomistajille ja
optioiden haltijoille.

Laskettaessa danioikeuksia seuraavat osakkeet tulee ottaa huomioon:

0) Tarjouksentekijan seké tarjouksentekijan maéraysvallan alla olevien tahojen tai ndiden osapuolten
maaraysvallan alla olevien elakesaatididen ja elakekassojen omistamat osakkeet;

(ii) Tarjouksentekijan tai muun edelld alakohdassa (i) mainitun osapuolen yhdessé kolmansien osa-
puolten kanssa omistamat osakkeet; ja

(iii) Tarjouksentekijan kanssa yhtion maaraysvallan hankkimiseksi yksissa tuumin toimivien yksityis-

henkildiden ja yhteis6jen omistamat osakkeet

Tahoja, jotka toimivat yhtion osakkeiden sailyttdjina, ei katsota tarjouksentekijoiksi taméa kohdan 12 tarkoitetun
mukaisesti ja niiden omistusosuuksia ei oteta huomioon edella alakohdissa (i)-(iii).

Laskettaessa tdssa kohdassa 12 tarkoitettua &&niosuutta ei oteta huomioon lakiin tai yhtidjarjestykseen taikka
muuhun sopimukseen, jonka osapuolena taho on, perustuvaa &énestysrajoitusta. Yhtion kokonaisdanimaa-
réssa ei oteta huomioon yhtidlle itselleen tai sen maéaraysvallassa olevalle yhteisdlle kuuluviin osakkeisiin liit-
tyvia aania.

Jos jonkun hallussa oleva danimé&ara ylittda joko yllamainitun kolme kymmenesosaa (3/10) tai puolet (1/2),
kukaan toinen ei tule velvoitetuksi tekemaén ostotarjousta ennen kuin hanen omistuksensa ylittdd ensin mai-
nitun henkilén omistuksen. Jos jonkun omistusosuus ylittdd jommankumman yllamainituista rajoista, eli 3/10
tai 1/2, ja se johtuu yksinomaan yhtion tai toisen tahon toimista, kyseinen osapuoli ei ole velvollinen tekemaan
ostotarjousta ennen kuin han ostaa tai merkitsee osakkeita tai muulla tavoin lisdéd aanimaaraansa yhtidssa.
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Ostohinta

Tarjouksentekijan maksaman ostohinnan tulee olla kdypa markkinahinta. Ostohinta voi olla kateista, arvopa-
pereita tai osakkeita tai arvopapereiden, osakkeiden ja kateisen yhdistelma. Ostohinnan maarityksen tulee olla
korkein seuraavista:

. Tarjouksentekijan tai muun tdmén kohdan 12 "Tarjous” alakohdissa (i)-(iii) mainitun henkilon tai
tahon korkeinta maksamaa hintaa yhtion osakkeista kuuden (6) kuukauden aikana ennen kuin
velvollisuus tehdé ostotarjousta syntyi; tai

. jos téllaisia hankintoja ei ole tehty, osakkeiden kaupankayntim&arilléa painotettu keskimé&aréinen
hinta julkisessa kaupankaynnissa edeltavien kolmen (3) kuukauden aikana.

Jos hankinta, jolla katsotaan olevan vaikutusta ostohintaan on muussa valuutassa kuin eurossa tai ruotsin
kruunussa jotka ovat yhtion osakkeiden kaupank&yntivaluuttoja, téllaisen hankinnassa kéytetyn valuutan
muuntoarvo kaupankayntivaluuttaan lasketaan Euroopan Keskuspankin kyseisille valuutoille asettamien viral-
listen kurssien mukaan seitseman (7) paivaa ennen kuin hallitus tiedotti ostotarjouksesta osakkeenomistajille.

Tarjouksentekija on velvollinen kohtelemaan kaikkia tarjouksensaajia tasapuolisesti ja maksamaan saman
osakekohtaisen hinnan kaikille tarjouksen saajille, jotka ovat halukkaita myymaéan osakkeensa tarjouksenteki-
jalle ostotarjouksen perusteella, tarjouksensaajien henkilollisyydesta, tarjouksensaajien omistamien osakkei-
den lukumé&éarasta tai ajankohdasta, jolloin tarjouksensaaja myy osakkeensa tarjouksentekijalle, riippumatta.

Jos tarjouksentekija tai muu tdman kohdan 12 "Tarjous” alakohdissa (i)-(iii) mainittu henkilo tai taho hankKii
yhtion osakkeita paremmilla ehdoilla kuin mita ostotarjouksessa on tarjottu tarjouksensaajille ja kyseinen han-
kinta toteutuu sen paivan, jolloin velvollisuus tehda ostotarjous syntyi, ja maaréapaivan johon mennessa osto-
vaatimukset tulee tehdd, valilla, tarjouksentekija on velvollinen muuttamaan ostotarjoustaan vastaamaan ky-
seisté hankintaa. Ostotarjouksen muuttamista koskevaa menettelya on kasitelty jaljempéna.

Jos tarjouksentekija tai muu tdman kohdan 12 "Tarjous” alakohdissa (i)-(iii) mainittu henkil® tai taho hankkii
yhtién osakkeita paremmilla ehdoilla kuin mitd ostotarjouksessa (tai mahdollisessa muutetussa Ostotarjouk-
sessa) on tarjottu tarjouksensaajille ja kyseinen hankinta toteutuu yhdekséan (9) kuukauden kuluessa maara-
paivasta, johon mennessa ostovaatimukset tehtiin tarjouksentekijalle, tarjouksentekija on velvollinen suoritta-
maan korvauksena tarjouksensaajille, jotka hyvaksyivat ostotarjouksen (tai mahdollisen muutetun ostotarjouk-
sen), maksetun ostohinnan ja kyseisessa hankinnassa maksetun hinnan valisen erotuksen.

Menettely

Tarjouksentekijalla on velvollisuus tehda ostotarjous kirjallisesti hallitukselle yhtion osoitteeseen. limoituksen
velvollisuudesta tehda ostotarjous tulee sisaltda tarjouksentekijan omistamien osakkeiden lukumaaraa seka
viimeisten kahdentoista (12) kuukauden aikana hankittujen osakkeiden lukumé&éraa ja hintaa koskevat tiedot.
liImoituksen velvollisuudesta tehdé ostotarjous tulee lisaksi sisaltaé tarjouksentekijan osoite, jolla tarjouksen-
tekijaén voi ottaa yhteytta seka ilmoitus on tehtdva suomen tai englannin kielella tarjouksentekijan valinnan
mukaan.

Hallituksen tulee ilmoittaa osakkeenomistajille velvollisuuden syntymisesta tehda ostotarjous 45 paivan kulu-
essa ilmoituksesta velvollisuudesta tehda ostotarjous tai, ilmoituksen velvollisuudesta tehda ostotarjous puut-
tuessa tai mikali ilmoitusta velvollisuudesta tehda ostotarjous ei saada mainitun ajan kuluessa, siitd paivasta
lukien, jolloin se muutoin sai tiedon sanotusta tarjouksentekovelvollisuudesta. Hallituksen ilmoituksen tulee
siséltéda kaikki hallituksen tiedossa olevat ostotarjouksen tekoa koskevan velvoitteen syntypaivéaé ja ostohin-
nan maaraytymisperustetta koskevat tiedot sekd maarapaiva, johon mennessa tarjouksen hyvaksynnat on
tehtava. Tarjouksentekija on velvollinen antamaan hallitukselle kaikki tiedot, joita hallitus kohtuudella tarvitsee
voidakseen laatia oman ilmoituksen osakkeenomistajille. Hallituksen ilmoitus tulee tehda yhtikokouskutsua
koskevan kohdan 10 mukaisesti. Tarjouksensaajan, joka haluaa hyvaksya ostotarjouksen, tulee tehda se kir-
jallisesti 30 péaivan kuluessa hallituksen ilmoituksesta. Hyvaksymisilmoituksen, joka tulee lahettaa yhtiélle tai
hallituksen nimeamalle taholle, tulee sisédltdd maininta niiden osakkeiden lukumaarasta, joita hyvaksynta kos-
kee. Tarjouksensaajan, joka hyvaksyy ostotarjouksen, tulee hyvaksymisilmoituksen yhteydessa samalla antaa
yhtidlle kaikki sen tarvitsemat asiakirjat, jotta asianomaisten osakkeiden siirto tarjouksentekijélle voidaan saat-
taa voimaan ostohinnan maksamisen yhteydessa.
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Tarjouksentekijan tulee viipymatta ilmoittaa hallitukselle, mikéli ostotarjousta on muutettava edelld mainittujen
maaraysten mukaisesti, ja annettava hallitukselle kaikki sen kohtuullisesti tarvitsemat tiedot. Mikali ostotar-
jouksesta on jo ilmoitettu tarjouksensaajille, hallituksen on viipymatta ilmoitettava muutetusta ostotarjouksesta
tarjouksensaajille edella mainitulla tavalla seka mahdollisesta tarjousajan pidennysté koskevista tiedoista. Hal-
litus paattaa tallaisesta pidennyksesta ja se ei saa ylittda seitsemaa (7) paivaa alkuperaisesta maarapaivasta,
johon mennessa tarjouksen hyvaksynnat oli tehtava, kuten ylla olevassa kappaleessa on maaritelty.

Mikali tarjouksensaaja ei hyvaksy ostotarjousta maarapaivaan mennessa ylla olevassa kappaleessa maarite-
tylla tavalla, tarjouksensaaja menettad oikeutensa hyvaksya ostotarjous (tai mahdollinen muutettu ostotar-
jous). Tarjouksensaajalla on oikeus, milloin tahansa perua hyvéksymisensa siihen asti, kunnes lunastus on
tapahtunut ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.

Yhtidn tulee ilmoittaa tarjouksentekijélle ostotarjousta koskevien hyvaksyntjen lukuméaéra valittémasti osto-
tarjouksen hyvaksymisté koskevan ylla maaritellyn mukaisen maarapaivan jalkeen. Tarjouksentekijéan tulee 14
paivan kuluessa, saatuaan téllaisen ilmoituksen, ja yhtién antamien ohjeiden mukaan maksaa ostohinta ja
saattaa loppuun vastaanotettujen hyvaksyntdjen tarkoittamien osakkeiden lunastus.

Mainittuna aikana maksamattomalle jdaneelle ostohinnalle tai sen osalle kertyy 20 prosenttia vuotuista viivas-
tyskorkoa siitd paivasta lukien, jolloin lunastuksen oli maara tapahtua. Lisaksi, mikali tarjouksentekija ei ole
noudattanut edelle mainittuja ostotarjouksen tekoa koskevia velvollisuutta koskevia maarayksia, viivastyskorko
lasketaan siita paivasta lukien, jolloin ilmoitus velvollisuudesta tehda ostotarjous olisi tullut tehda.

Yhtion tulee laatia kaikki yhtion osakkeenomistajille taman kohdan 12 mukaiset julkaistavat ilmoitukset ja tiedot
suomen ja englannin kielella.

Kaikki osakkeiden lunastamisvelvollisuuden soveltamista ja tulkintaa koskevat ehdot, joista ei nimenomaisesti
ole sdadetty tdssa kohdassa 12, tulee méaaritella soveltamalla Euroopan Parlamentin ja Neuvoston direktiivia
2004/25/EY, annettu 21 paivana huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista siten, kuin se on implementoitu ja
sovellettu Suomessa Nasdag Helsinki paamarkkinalla.

Riitojen ratkaisu

Hallituksella on taydet valtuudet paattaa taman kohdan 12 soveltamisesta, koskien myds suoraan tai analogi-
sesti sovellettavien sddnnosten soveltamista kokonaan tai osittain. TAma valtuutus sisaltdd myos kaiken asi-
anomaiselle yrityskauppalautakunnalle kuuluvan harkintavallan, kuten esimerkiksi arvioinnin, onko tassa koh-
dassa 12 tarkoitettu omistusosuus saavutettu, valtuuden paattad ehdoista ja suostumuksista seka tarjouksen-
tekijan tarjottavavasta vastikkeen maarasta tarjouksensaaijille.

Kaikki paatokset tai ratkaisut tai harkintavallan tai paatdsvallankaytto, jotka tehdéaan vilpitttmassa mielessa
taman kohdan 12 mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovia, ja kaikki toimet, minka hallituksen puheenjohtaja, halli-
tuksen jasen toimien vilpittdméassa mielesséa tekee, mitka tehdaén hallituksen tai hallituksen jasenen puolesta
tai antamin valtuuksien tdssé kohdassa 12 olevien maaraysten mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovat kaikkia
asiaankuuluvia tahoja, eika niita voi riitauttaa patevyyden osalta tai milladn muilla perusteilla. Hallituksella ei
ole velvollisuutta antaa perusteluita tdaman kohdan 12 mukaisesti annetuille tai tehdyille paatoksilleen, ratkai-
suilleen tai ilmoituksilleen.

Jos puolella tai sitd suuremmalla osalla hallituksen jasenista olisi eturistiriita tai he eivat muuten kykenisi rat-
kaisemaan tahan kohtaan 12 liittyvia asioita, hallituksen tulee nimittaa riippumaton taloudellinen neuvonantaja
toimimaan hallituksen roolissa tédssé kohdassa tarkoitettuihin paatoksiin liittyvissa asioissa. Téllaisella neuvon-
antajalla tulee olla asianmukainen kokemus ja tausta ostotarjousta koskevissa asioissa. Téllaisella neuvonan-
tajalla on tassé tapauksessa valtuudet, jotka ovat tdssa kohdassa kuvattuihin hallituksen valtuuksiin nahden
yhtélaiset, ellei hallitus neuvonantajia nimittdessaan tai muutoin toisin paata.

A&nimaaran rajoitus

Jos osakkeenomistaja laiminlyd velvollisuuttaan tehda ostotarjous ylla maaritellylla tavalla, saa osakkeenomis-
taja kayttdd omistamiensa osakkeiden tuottamasta adnimaéarasta enimmillaén sitd méaéaraa, joka ei saavuta tai
ylitd méaaritellyn ostotarjousvelvollisuuden laukaisevaa alarajaa eli kolmea kymmenesosaa.
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LIITE C - YHTION TILINTARKASTAMATTOMAT TALOUDELLISET TIEDOT 31.3.2020 PAATTYNEELTA
KOLMEN KUUKAUDEN JAKSOLTA JA RAPORTTI OSAVUOSITIETOJEN YLEISLUONTEISESTA
TARKASTUKSESTA

NANOFORM

Taloudelliset tiedot 31.3.2020 paattyneeltad kolmen
kuukauden jaksolta
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Konsernin laaja tuloslaskelma

1 000 euroa Liite 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Liikevaihto 5 150 49
Liiketoiminnan muut tuotot 13 99 231
Materiaalit ja palvelut -60 -154 -603
Henkildstokulut 8 -2 942 -594 -4 359
Poistot ja arvonalentumiset 7 -228 -83 -444
Liiketoiminnan muut kulut 6 -1 297 -351 -2 218
Liiketoiminnan kulut yhteensa -4 527 -1183 -7 625
Liiketappio -4 365 -1 083 -7 344
Rahoitustuotot 0 0 0
Rahoituskulut -223 -61 -210
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -223 -61 -209
Tappio ennen veroja -4 588 -1144 -7 554
Tuloverot
Kauden tappio -4 588 -1144 -7 554
Kauden tappion jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden tappio -4 588 -1144 -7 554
Muut laajan tuloksen erat
Erét, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtda tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 0
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen yhteensa 0
Kauden laaja tulos yhteensa -4 588 -1 144 -7 554
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva laaja kauden tulos -4 588 -1144 -7 554
Osakekohtainen tappio
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu 012 0,03 019

osakekohtainen tulos, EUR
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Konsernin tase

1 000 euroa Liite 31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 152 166 154
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 7 6 850 2224 4972
Muut saamiset 24 10 24
Pitkaaikaiset varat yhteensa 7 026 2400 5150
Lyhytaikaiset varat

Myyntisaamiset 165 20
Muut saamiset 153 86 378
Siirtosaamiset 334 34 59
Rahavarat 9 4799 4 550 7 303
Lyhytaikaiset varat yhteensa 5451 4 669 7 760
Varat yhteensa 12 477 7 069 12 910
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paadoma

Osakepaaoma 3 3 3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 17 707 8 020 17 707
Kertyneet tappiot -9 601 -2 980 -2 224
Kauden tappio -4 588 -1144 -7 554
Oma paaoma yhteensa 3520 3 898 7 932
Pitkaaikaiset velat

T&K lainat 9 865 630 599
Vuokrasopimusvelat 9 3858 1609 2573
Lyhytaikaiset velat 4723 2239 3172
Lyhytaikaiset velat

Varaukset 19
T&K lainat 9 78 78
Vuokrasopimusvelat 9 599 191 413
Saadut ennakot 52 19 55
Ostovelat 815 308 571
Muut velat 96 62 94
Siirtovelat 10 2593 352 576
Lyhytaikaiset velat 4234 932 1806
Velat yhteensé 8 957 3171 4978
Oma pddoma ja velat yhteensa 12 477 7 069 12 910
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Sijoitetun
vapaan
oman Oma
Osake- paaoman Kertyneet paaoma
1 000 euroa pddoma rahasto Muuntoero tappiot yhteensa
Oma paddoma 1.1.2020 3 17 707 -9 777 7932
Kauden tappio -4 588 -4 588
Muut laajan tuloksen erat 0
Muuntoero 0 0
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeperusteiset maksut 176 176
Oma paadoma 31.3.2020 3 17 707 0 -14 189 3520
Sijoitetun
vapaan
oman Oma
Osake- paaoman Kertyneet paaoma
1 000 euroa pddoma rahasto Muuntoero tappiot yhteensa
Oma pddoma 1.1.2019 3 8 020 -2 989 5033
Kauden tappio -1 144 -1144
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeperusteiset maksut 9 9
Oma p&adoma 31.3.2019 3 8 020 -4.124 3899
Sijoitetun
vapaan
oman Oma
Osake- paaoman Kertyneet paaoma
1 000 euroa padaoma rahasto  Muuntoero tappiot yhteensa
Oma pddoma 1.1.2019 3 8 020 -2 989 5033
Kauden tappio -7 554 -7 554
Liiketoimet omistajien kanssa
Omien osakkeiden hankinta -102 -102
Osakeanti 9 687 9 687
Osakeperusteiset maksut 867 867
Oma padadoma 31.12.2019 3 17 707 -9 777 7932
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Konsernin rahavirtalaskelma

1 000 euroa Liite 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Liiketoiminnan rahavirta
Tappio ennen veroja -4 588 -1 144 -7 554
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 7 228 83 444
Rahoitustuotot ja -kulut 223 61 209
Osakeperusteiset maksut 8 176 9 867
Muut oikaisut *) -32 -99 -212
Kayttbpaaoman muutokset
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -329 138 -30
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 2080 -9 541
Pitkaaikaisten saamisten lisays 0 -14
Maksetut korot -1 -8 -50
Saadut korot 0 0 0
Liiketoiminnan nettorahavirta -2 240 -969 -5798
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -6 -7 -74
Investoinnit aineellisiin kayttbomaisuushyodykkeisiin 7 -323 -107 -1 804
Investointien nettorahavirta -329 -113 -1 878
Rahoituksen rahavirta
Osakeannit 10 046
Osakeannin transaktiokulut -359
Omien osakkeiden hankinta -102
T&K lainojen nostot 9 362 122 122
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset 9 -126 -60 -292
Rahoituksen nettorahavirta 236 62 9415
Rahavarojen muutos -2 333 -1 021 1739
Rahavarat kauden alussa 7 303 5595 5595
Kurssiero -170 -24 -32
Rahavarat kauden lopussa 4799 4 550 7 303
*) Rahavirtalaskelman muut oikaisut
1 000 euroa 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Liiketoiminnan muut tuotot - julkiset avustukset -99 -231
Liiketoiminnan muut tuotot - vuokrasopimukset -13
Liikgtoiminnan muut kulut - varaus tappiollisesta -19 19
sopimuksesta
Yhteensa -32 -99 -212
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Liitetiedot

1. Yrityksen perustiedot

Nanoform  ("Nanoform”,”Konserni”) on suomalainen konserni, joka tarjoaa nanoteknologian
asiantuntijapalveluita ja laakepartikkeliteknologiaa kansainvéliselle ladketeollisuudelle. Emoyhtid, Nanoform
Finland Oyj (aikaisemmin Nanoform Finland Oy, “Yhti6”) on Suomen lakien mukaan perustettu osakeyhtio,
jonka y-tunnus on 2730572-8. Paatoimipaikka sijaitsee osoitteessa Viikinkaari 4, 00790 Helsinki, Suomi.

2. Laadintaperiaatteet

Nama taloudelliset tiedot 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta on laadittu yksinomaan
sisallytettivaksi Esitteeseen, joka on laadittu Nanoform Finland Oyj:n listautumisannin yhteydessa ja sen
osakkeiden listaamiseksi Nasdag Helsinki Oy:n ja Nasdaqg Stockholm AB:n yllapitamille First North Premier
Growth markkinapaikoille ("FN-listautuminen”), ja taté ei voida kayttaa missdan muussa tarkoituksessa. Yhtion
hallitus on hyvaksynyt ndma taloudelliset tiedot 21. toukokuuta 2020 julkistettavaksi listautumisesitteessa.

Namaé taloudelliset tiedot on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset standardin mukaisesti. Taloudellisten tietojen
valmistelussa Nanoform on soveltanut samoja laadintaperiaatteita, laskentamenetelmia ja esittamistapaa kuin
tilinpaatoksessa 31.12.2019 lukuun ottamatta seuraavaa.

Vuoden 2020 aikana Yhtid on perustanut tytaryhtion (Nanoform USA Inc.) Yhdysvaltoihin, jonka jalkeen
Nanoform konserni muodostui. Nama taloudelliset tiedot on laadittu Nanoform Finland Oyj:n ja sen tytéryhtion
yhdistellysta taloudellisesta informaatiosta. Taloudellisissa tiedoissa esitetyt vertailukausien luvut vastaavat
Nanoform Finland Oyj:n (aikaisemmin Nanoform Finland Oy) lukuja.

Raportointikaudella perustettu tytaryhtié on yhdistelty Konserniin siitd péaivasta alkaen, jolloin Konserni on
saanut maardysvallan yhtiostd. Emoyhti6 omistaa 100 % tytaryhtiostd. Tytaryhtio on yhdistelty
hankintamenetelmaa kayttaen. Kaikki sisaiset liiketapahtumat, saatavat, velat ja realisoitumattomat katteet on
eliminoitu konsernitilinpaatoksessa.

Konsernitilinpdatoksen esittamisvaluutta on euro, joka on emoyhtién toimintavaluutta. Ulkomaisten
tytaryhtididen, joiden toimintavaluutta ei ole euro, laaja tuloslaskelma ja rahavirtalaskelma on muunnettu
euroiksi kvartaalin keskikurssia kayttden. Naiden tytaryhtididen tase on muunnettu raportointikauden
paattymispaivan kurssia kayttden. Kauden tuloksen ja muiden laajan tuloksen erien muuntamisesta laajassa
tuloslaskelmassa ja taseessa syntyva muuntoero on kirjattu erillisena erdnd omaan paddomaan ja muihin laajan
tuloksen eriin. Myds muuntoerot, jotka syntyvat hankintamenomenetelmén soveltamisesta ja hankinnan
jalkeen kertyneiden oman paaoman erien muuntamisesta, kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

COVID-19 pandemia, joka alkoi Kiinasta joulukuussa 2019, saavutti Euroopan ja Yhdysvallat maaliskuun 2020
aikana. Konsernilla ei ole ollut merkittdvia COVID-19:sta johtuvia viiveita tai keskeytyksid asiakasprojektien
aikatauluissa. Konserni toteuttaa toimintamallia, joka varmistaa toimitusketjun turvallisuuden ja
toiminnallisuuden ja Konsernilla on varasuunnitelma, jolla se minimoi mahdollisten toimituspuutteiden riskia
[&hitulevaisuudessa. COVID-19:lla ei ole merkittdvaa vaikutusta laskentamenetelmiin tai esittdmistapaan, joita
on sovellettu raportoinnissa Q1/2020 aikana.

3. Merkittavimmaéat muutokset raportointikaudella

Konsernin liiketoiminnan tulos on vaihdellut merkittavasti raportointijaksojen valilla ja nain tulee
todennékdisesti tapahtumaan tulevaisuudessakin. Konsernin taloudelliseen asemaan ja tulokseen 31.3.2020
paattyvan kolmen kuukauden jakson aikana ovat erityisesti vaikuttaneet seuraavat tapahtumat ja transaktiot:
e Liikevaihto muodostui "proof of concept” -projekteista, joissa Konserni nanoformoi asiakasyritysten
ladkeyhdisteita (kts. liitetieto 5 Segmenttiraportointi ja liikevaihto)
e Henkildstokulut lisdantyivat paaosin johtuen henkiléston kasvusta, osakeperusteisista maksuista seka
tulospalkkioista. Liiketoiminnan muut kulut sisalsivat listautumiseen liittyvia ja GMP ("Good
Manufacturing Practice”) -liitAnnaisia kuluja (kts. liitetieto 6 Liiketoiminnan muut kulut). Arvio
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listautumiskuluista, jotka tullaaan Iluokittelemaan transaktiokuluksi suunnitellun listautumisen
yhteydessé, on kirjattu taseen siirtosaamisiin.

e Hallitus paatti 10.3.2020 optio-ohjelmasta 1/2020, jossa 505 000 osakeoptiota my6nnettiin Konsernin
avainhenkildille (kts. liitetieto 8 Osakeperusteiset maksut).

o Kayttéoikeusomaisuuserien ja vuokrasopimusvelkojen lisdys johtui Konsernin tekemistd uusien,
suurempien toimitilojen vuokrasopimuksista ja nykyisid pienempia toimitiloja koskevien
vuokrasopimusten sopimusehtojen mukaisista irtisanomisista. Seka olemassaolevat ettd uudet
toimitilat sijaitsevat kampusrakennuksessa, jossa Konsernin nykyinen paatoimipaikka sijaitsee (kts.
litetieto 7 Aineelliset kayttdomaisuushytdykkeet ja liitetieto 9 Nettovelat)

e Konserni nosti 362 tuhannen euron T&K lainan Business Finlandilta perustuen olemassa olevaan
rahoituspaéatokseen (kts. liitetieto 9 Nettovelat).

4. Toiminnan jatkuvuus.

Nanoform on ollut tappiollinen perustamisestaan lahtien, ja tappio 31.3.2020 paattyneelta raportointikaudelta
oli 4 588 tuhatta euroa sekd oma paaoma oli 3 520 tuhatta euroa, joka sisaltaa 14 189 tuhatta euroa kertyneita
tappioita. Liiketoimintaan kaytetty rahavirta 31.3.2020 paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta oli 2 240
tuhatta euroa ja investointeihin kaytetty rahavirta oli 329 tuhatta euroa. Konsernin rahavarat 31.3.2020 olivat
4 799 tuhatta euroa.

Tuotekehitys- ja hallinnointitoimintojensa lisaksi, Konserni toimittaa “proof of concept” -tyyppisisa
tutkimuspalveluita asiakkailleen. Konserni on katsauskaudella jatkanut investointeja tuotantoteknologiaan ja
on raportointikauden paattymisen jalkeen 29.4.2020 saanut GMP (Good Manufacturing Practice)
laatusertifioinnin, mik& mahdollistaa yhtién nanoformointi-teknologian kaupallisen hyoddyntdmisen myds
kliinisissa ladketutkimuksissa (kts. liitetieto 12 Raportointikauden jalkeiset tapahtumat).

Kehitystoimintansa rahoittamisen Yhtié on padosin hoitanut osakeanneilla keratyilla varoilla. Tilikaudella 2019
Yhti6 kerasi osakeannilla 9 687 tuhatta euroa. Oman paaoman ehtoisen rahoituksen lisdksi Yhtio on hankkinut
rahoitusta T&K lainoista.

Yhtién johto on laatinut taloudelliset ennusteet liikevaihdon, kulujen ja investointien maarén kehityksesta
raportointipdivaa seuraavan 12 kuukauden ajanjaksolle. Ennusteet perustuvat oletukseen siit, etta Yhtio tulee
jatkamaan nanoformointi-teknologiansa kehittdmistd ja kaupallistamista my6s tulevaisuudessa, mika
edellyttda yhtidltd huomattavia investointeja. Konsernin nykyiset likvidit varat 4 799 tuhatta euroa
katsauskauden lopussa eivat riita jatkamaan merkittavan kasvu- ja investointisuunnitelman mukaista toimintaa
seuraavan 12 kuukauden ajanjaksolla ilman lisérahoitusta.

Yhtion taloudellisiin ennusteisiin perustuen, sekd huomioiden 31.3.2020 kaytettavissa olevat rahavarat seka
7.5.2020 ankkurisijoittajilta saadut merkintasitoumukset merkitd Yhtion osakkeita yhteensa 45,5 miljoonan
euron méaaralla. (kts. liitetieto 12 Raportointikauden jalkeiset tapahtumat), johto arvioi, etta Yhtidlla on riittava
kayttbpddoma sen nykyisiin tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden ajanjaksolle naiden taloudellisten tietojen
hyvaksymispaivasta.

Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia FN-listauksen onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka
tietyille muille tavanomaisille ehdoille ja Yhtién johdon nakemys on, ettd naiden ehtojen tayttamiseen ei liity
merkittavaa epavarmuutta. Olettaen ettd FN-listaus saadaan vietya loppuun tiettyjen muiden tavanomaisten
ehtojen tayttyessa seka Yhtion saadessa maksut merkintésitoumuksista, Yhtié pystyy jatkamaan toimintaansa
ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa, mikéa tukee oletusta toiminnan jatkuvuudesta. Né&in ollen, vuoden
2019 lakisadateisessa tilinpaatoksessa kerrottu olennainen epévarmuustekijd Yhtion kyvysta jatkaa
toimintaansa on néiden taloudellisten tietojen hyvaksymispaivana poistunut.
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5. Segmenttiraportointi ja liikevaihto

Nanoform tuottaa nanoteknologian asiantuntijapalveluita ja laakepartikkeliteknologiaa. Nanoformin ylin
operatiivinen padatoksentekija on toimitusjohtaja. Toimitusjohtaja johtaa Konsernia yhtend yhtendisena
liketoimintakokonaisuutena ja taten Konsernilla on yksi liiketoiminta- ja raportointisegmentti.

Nanoformin liikevaihto raportointikaudella on kertynyt paaosin asiakasopimuksista Suomen ulkopuolelta
(asiakkaan kotipaikan mukaan). Konsernin strategia on myyda nanoformointipalveluita laajalti, joka minimoi
Konsernin riippuvuuden yksittdisistd asiakkuuksista tai projekteista. Nanoformin liikkevaihto muodostuu
asiakkaille tarjotuista "proof of concept” -tyyppisistd tutkimus- ja tuotekehityspalveluista, joissa Konserni
nanoformoi asiakasyritysten laakeyhdisteitd. Nanoformin asiakassopimukset sisédltdavat yhden tai useita
suoritevelvoitteita. Asiakassopimuksissa jokainen erillinen nanoformoitu ladkeyhdiste muodostaa erillisen
suoritevelvoitteen, koska asiakas voi saada hyodtya jokaisesta erillisestd nanoformoidusta yhdisteestd, ja
jokainen nanoformoitu yhdiste on erotettavissa muista sopimuksessa annetuista lupauksista. Seuraavassa

taulukossa on esitetty yhteenveto liikkevaihdon jakaumasta:

1 000 euroa 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Eurooppa 92 15
Yhdysvallat 58 34
Yhteensa 150 49
1 000 euroa 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Ajan kuluessa tuotettavat palvelut 150 49
Yhteenséa 150 49
6. Liikketoiminnan muut kulut

1 000 tuhatta 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Toimitilakulut 14 1 66
IT-kulut 64 32 202
Markkinointi- ja viestintakulut 82 45 312
Konsultointi- ja asiantuntijapalkkiot 774 86 858
Matkakulut 52 71 269
Vapaaehtoiset henkildstokulut 78 74 304
Ulkoistetut tutkimus- ja tuotekehitysmenot 184 7 28
Muut kulut 50 34 180
Yhteensa 1297 351 2218
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7. Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Nanoformin aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet muodostuvat vuokratuista toimitiloista
(kayttdoikeusomaisuuserat), vuokrahuoneistojen perusparannusmenoista seké koneista ja kalustosta.

Keskeneraiset

Koneet ja Kéayttboikeus-  kayttbomaisuus
1 000 tuhatta kalusto omaisuuserat hyddykkeet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 531 2 853 1588 4972
Lisaykset 93 1935 431 2 459
Vahennykset *) -361 -361
Poistot -47 -175 -221
Kirjanpitoarvo 31.3.2020 577 4 253 2020 6 850
Keskeneraiset
Koneet ja Kayttboikeus-  kayttbomaisuus
1 000 tuhatta kalusto omaisuuserat hyddykkeet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 312 1781 87 2179
Lisaykset 5 1 115 121
Poistot -25 -51 =77
Kirjanpitoarvo 31.3.2019 291 1730 202 2224
Keskeneraiset
Koneet ja Kayttboikeus-  kayttbomaisuus
1 000 tuhatta kalusto omaisuuserat hyodykkeet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 312 1781 87 2179
Lisaykset 342 1 366 1501 3209
Poistot -122 -294 -416
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 531 2 853 1588 4972
*) Vahennykset muodostuvat kayttdoikeusomaisuuserien vuokrasopimusaikojen lyhennyksista
Kayttboikeusomaisuuserdt  muodostuvat  Nanoformin  vuokraamista  toimitiloista.  Keskeneraiset

kayttbomaisuushyddykkeet muodostuvat GMP puhdastilan hankintamenosta, jonka kayttamiseen Yhtio on
saanut viranomaishyvaksynnan raportointikauden paattymisen jalkeen 29.4.2020. .

Konsernilla on sitoumuksia aineellisten kayttomaisuushyddykkeiden hankintoihin yhteensa 720 tuhatta
euroa.

8. Osakeperusteiset maksut

Hallitus péaatti 10.3.2020 antaa 505 000 optio-oikeutta Konsernin avainhenkilostolle (optio-ohjelma 1/2020).
Kukin optio-oikeus oikeuttaa optionhaltijan merkitsemaan yhden osakkeen ja optio-oikeudet ansaitaan
lineaarisesti siten, ettd 100 prosenttinen oikeus on vuoden kuluttua optio-oikeuksien myontamispaivasta.
Optioihin liittyy palvelusehto, joka edellyttdad ty6- ja palvelusuhdetta ansaintajakson ajan. Osakkeiden
merkintdaika optioilla alkaa lineaarisesti, kun rekisteroity optio-oikeus on ansaittu. Annettujen optio-oikeuksien
vaikutus kauden tulokseen oli 79 tuhatta euroa.
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Optioiden kayvan arvon maaritykseen vaikuttavat tekijat on esitetty alla olevassa taulukossa.

Osakkeen
Osakkeen Option merkinnan
kaypa arvo, merkintahinta, Riskitén korko, Option kdypa  paattymis-
euroa euroa Volatiliteetti, % % arvo paiva
1,77 1,65 65 0,01 0,97 10.3.2025
9. Nettovelka
Nanoformin nettovelan kirjanpitoarvojen yhteenveto on esitetty alla olevassa taulukossa:
1 000 tuhatta 31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019
Lyhytaikaiset T&K lainat 78 78
Pitkaaikaiset T&K lainat 865 630 599
Rahavarat -4 799 -4 550 -7 303
Nettovelka ilman vuokrasopimusvelkoja -3 857 -3920 -6 626
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 599 191 413
Pitkdaikaiset vuokrasopimusvelat 3858 1609 2573
Nettovelka 601 -2 120 -3 640

T&K lainojen kayvat arvot on laskettu diskonttaamalla lainojen ennustetut tulevat kassavirrat kayttamalla
raportointipdivan korkoa. Diskonttauskorossa huomioidaan riskiton korko ja ennustettu marginaali yhtion
omasta luottoriskistd. T&K lainojen arvostus perustuu ei havainnoitavissa olevaan markkinainformaatioon,
josta syystad lainojen kayvat arvot on luokiteltu tasolle 3 (Rahoitusinstrumentin arvostus ei perustu
todennettavissa olevaan markkinatietoon). T&K lainojen kirjanpitoarvot olivat 942 (31.12.2019: 677) tuhatta
euroa ja kayvat arvot olivat 1 023 (31.12.2019: 766) tuhatta euroa.

10. Lahipiiritiedot

Helsingin yliopistolla ja Helsingin yliopiston rahastoilla on merkittdva vaikutusvalta Yhtitsséd, joka johtuu
Helsingin yliopiston rahastojen 14,49 prosentin omistusosuudesta ja sen oikeudesta nimittdd edustaja Yhtion
hallitukseen.

Yhtié ja Konsernin talousjohtaja ovat solmineet johtajasopimuksen 20.4.2018, jonka mukaan talousjohtaja on
oikeutettu muuttuvaan palkkionosaan, joka on sidottu sijoittajilta 1.6.2018 jalkeen kerattyyn paaomaan.
Lisétietoja johtajasopimuksesta liitetiedossa 11 Vakuudet ja vastuusitoumukset.

Hallitukselle maksetut kuluksi kirjatut palkat ja palkkiot

1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Osake- Osake- Osake-
perusteinen perusteinen perusteinen
1 000 tuhatta Palkkiot palkitseminen Palkkiot palkitseminen Palkkiot palkitseminen
Rabbe Klemets 10 5 4 30 107
Miguel Maria Calado 8 3 3 23 71
Albert Haeggstrom, CFO 5 3 3 20 71
Mads Laustsen 5 21 7 60
Hallituspalkkiot yhteensa 27 32 9 79 310
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Toimitusjohtajan ja johdon avainhenkildston palkitseminen:

1 000 tuhatta

Toimitusjohtaja

Johdon avain-
henkildsto *)

1-3/2020

Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet **) 59 774
TyOsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet **) 15 165
Osakeperusteinen palkitseminen 18
Yhteensa 74 958

1 000 tuhatta

Toimitusjohtaja

Johdon avain-
henkildsto *)

1-3/2019

Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet 26 175
Tybsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 6 15
Osakeperusteinen palkitseminen

Yhteensa 32 190

1 000 tuhatta

Toimitusjohtaja

Johdon avain-
henkil6sto *)

1-12/2019

Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet **) 109 836
Tybsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet **) 24 125
Osakeperusteinen palkitseminen 275
Yhteensa 133 1236
*) Johtoryhma ilman toimitusjohtajaa, jonka tydsuhde-etuudet on esitetty erikseen.
**) Sisdltaa talousjohtajan johtajasopimukseen liittyvdn muuttuvan palkkionosan.
Seuraavat lahipiiritapahtumat siséltyvat Konsernin laajaan tuloslaskelmaan:
1 000 tuhatta 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Tavaroiden ja palveluiden osto Helsingin Yliopistolta 13 6 159
Seuraavat lahipiirisaldot sisaltyvat Konsernin taseeseen:
1 000 tuhatta 31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019
Tavaroiden ja palvelujen ostoista johtuvat velat
R 13

Helsingin Yliopistolle

VeIat_Johto_c_)n Ifuulqy!lle avainhenkildille — Muuttuviin 910 158 232
palkkionosiin liittyva jaksotus

Yhteensa 923 158 232
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11. Vakuudet ja vastuusitoumukset

Yhtid on solminut seka talousjohtajan etta sijoittajasuhdejohtajan kanssa johtajasopimukset, joissa nama
henkilot ovat oikeutettuja muuttuvaan palkkionosaan Yhtion kerddméstd padomasta, mukaan lukien ja
paattyen mahdolliseen FN-Listautumiseen. Yhtion talousjohtajalle FN-Listautumisen tai muun oman paaoman
ehtoisen rahoituksen hankinnan seurauksena maksettava muuttuva palkkionosa on 2,5 prosenttia sijoittajilta
keratystd padomasta, vahennettyna suorilla kuluilla, mukaan lukien palkkiot taloudelliselle neuvonantajalle.
Yhtion sijoittajasuhdejohtajalle mahdollisen FN-Listautumisen tai muun oman paédoman ehtoisen rahoituksen
seurauksena maksettava muuttuva palkkionosa on 3 prosenttia sijoittajilta kerétystd pddomasta, kuitenkin
enintdan 1.2 miljoonaa euroa. Muuttuvasta palkkionosasta peritddn soveltuvat tydnantajapuolen kulut.
Aikaisemmin Yhtio luokitteli tuleviin padoman sijoituksiin liittyvat muuttuvat palkkionosat ehdollisena velkana,
mutta Q1/2020 raportointijakson aikana saldo on kirjattu Konsernin taseeseen. Naihin liittyva velka on esitetty
siirtoveloissa ja sen maaraksi on arvioitu 1,4 miljoonaa euroa 31.3.2020.

12. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Nanoformin varsinainen yhtidkokous (“Yhtidkokous”) pidettiin Helsingissa 7.4.2020, jossa paatettin muun

muassa seuraavat asiat:

o Paatettin vahvistaa hallituksen jasenten lukumaaréaksi kolme. Miguel Calado valittiin hallituksen
puheenjohtajaksi, Mads Laustsen varapuheenjohtajaksi ja Albert Heeggstrom valittiin uudelleen hallituksen
varsinaiseksi jaseneksi seuraavaksi toimikaudeksi.

o Yhtibkokous paétti antaa enintaan 350 000 optio-oikeutta maksutta (optio-ohjelma 2/2020). Hallituksen
puheenjohtaja on oikeutettu merkitsemaan enintddn 150 000 osaketta ja kukin muu hallituksen jasen
enintdan 100 000 osaketta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa optionhaltijan merkitsem&an yhden osakkeen ja
optio-oikeudet ansaitaan lineaarisesti siten, ettd 100 prosenttinen oikeus on vuoden kuluttua optio-
oikeuksien myoéntamispaivasta. Optioihin liittyy palvelusehto, joka edellyttdd ty6d- ja palvelusuhdetta
ansaintajakson ajan. Osakkeiden merkintdaika optioilla alkaa lineaarisesti, kun rekisterdity optio-oikeus
on ansaittu. Osakkeen merkintdhinta ansaitulla optiolla on 2,45 euroa per osake. Optio-ohjelmasta on
alettu kirjaamaan kulua optioiden myéntamispaivasta 7.4.2020 eteenpain.

e Yhtibkokous pdaatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdmaan osakeannista toteuttaakseen Yhtion
suunnitellun listautumisen Nasdag Helsinki Oy:n ja Nasdaq Stockholm AB:n yllapitdmille First North
Premier Growth markkinapaikoille. Yhtiokokous paatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan uusien
osakkeiden antamisesta yhdessé tai useammassa erdssi maksua vastaan. Valtuutuksen nojalla voidaan
antaa uusia osakkeita yhteensa enintadan 30 000 000 kappaletta.

Yhtion yhtiomuoto muutettiin julkiseksi osakeyhtioksi, missa yhteydessa Yhtiébn osakepddoma korotettiin
vaadittuun 80 000 euroon rahastokorotuksella, jossa kaytettiin varoja sijoitetun vapaan oman paaoman
rahastosta. Uusia osakkeita ei annettu. Yhtion toiminimi vaihdettiin Nanoform Finland Oy:std Nanoform Finland
Oyj:060n. Osakepadoman korotus ja yhtiomuodon muutos rekisterditiin kaupparekisteriin 24.4.2020.

24.4.2020 Yhti6 laski liikkeelle 1 300 000 uutta osaketta merkittavaksi perustuen optioihin, jotka Yhtio oli
mydntanyt tietyille sijoittajille osana 1/2016 optio-ohjelmaa. Osakkeiden merkintdhinta oli 0,32 euroa per osake
ja kokonaismerkintahinta, 416 tuhatta euroa, merkittiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

29.4.2020 Yhtio sai FIMEA:n mydntamé&n GMP-luvan piroksikaamildékeaineen nanoformointiin kaytettavaksi
kliinisissa tutkimuksissa.

Yhtid on 7.5.2020 saanut ankkurisijoittajilta merkintésitoumuksia merkita Yhtion osakkeita yhteensa 45,5
miljoonan euron maaralla. Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia FN -listautumisen
onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka tietyille muille tavanomaisille ehdoille.

COVID-19 pandemia ei ole merkittavasti viivastyttdnyt tai keskeyttanyt Konsernin asiakasprojekteja
raportointikauden jalkeiselld jaksolla.
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Raportti osavuositietojen yleisluonteisesta tarkastuksesta

Nanoform Finland Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Nanoform Finland Oyj:n (y-tunnus 2730572-8, aiemmmin Nanoform Fin-
land Oy,) taloudelliset tiedot 31.3.2020 paittyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta, jotka sisiltavit konsernin
taseen 31.3.2020, konsernin laajan tuloslaskelman, laskelman konsernin oman padoman muutoksista, konsernin
rahavirtalaskelman 31.3.2020 piaittyneeltd kolmen kuukauden jaksolta seka tietyt selittavat liitetiedot ("osavuosi-
tiedot”). Nama osavuositiedot on laadittu ainoastaan sisdllytettaviksi esiteasetuksen (EU) 2017/1129 ja komis-
sion delegoidun asetuksen (EU) 2019 /980 mukaiseen esitteeseen. Esite on laadittu Nanoform Finland Oyj:n lis-
tautumisannin yhteydessa ja sen osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsinki Oy:n ja Nasdaq Stockholm AB:n ylla-
pitdmille First North Premier Growth markkinapaikoille. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat konsernin osavuo-
sitietojen laatimisesta EU:ssa kayttoon hyviksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Meidan
velvollisuutenamme on esittda suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella johtopaatos osavuositie-
doista.

Tama raportti on annettu ainoastaan siséllytettaviksi edelld mainittuun esitteeseen.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvilisen yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE 2410
“Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluontei-
seen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemisti pasasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvisté asioista vas-
taaville henkiloille seka analyyttisia toimenpiteitd ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteita. Yleisluon-
teinen tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien mukaisesti suoritet-
tava tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siit4, ettd saamme tietoomme kaikki sellai-
set merkittavit seikat, jotka ehka tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Ndin ollen emme anna tilintarkastuskerto-
musta.

Johtopddtos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei osa-
vuositietoja ole kaikilta olennaisilta osiltaan laadittu EU:ssa kiytt6on hyviaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset -
standardin mukaisesti.

Helsingissi 21.5.2020

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Tomi Moisio
KHT, JHT

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdmerentort 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, faksi 020 787 8000, www.pwe.fi

Kotipaikka Helsinki, y-tunnus 0486406-8 F13
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Tilinpaatos

Laaja tuloslaskelma

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

EUR Liite 1.1.-31.12.2019 (oikaistu) (oikaistu)
Liikevaihto 4 49 093 235 000 65 000
Liiketoiminnan muut tuotot 6 231 335 54 652 180 605
Materiaalit ja palvelut 7 -603 431 -161 624 -160 378
Henkildstékulut 8 -4 358 917 -1 298 723 -426 203
Poistot ja arvonalentumiset 10 -444 248 -159 924 -66 746
Liiketoiminnan muut kulut 9 -2 218 098 -656 376 -78 394
Liiketoiminnan kulut yhteensa -7 624 694 -2 276 648 -731 720
Liiketappio -7 344 266 -1 986 996 -486 115
Rahoitustuotot 11 451 95 11
Rahoituskulut 11 -209 707 -87 386 -35 169
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -209 256 -87 290 -35 158
Tappio ennen veroja -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Tuloverot 12 0 0 0
Tilikauden tappio -7 553 521 -2 074 286 -521 273
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1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
EUR Liite 1.1.-31.12.2019 (oikaistu) (oikaistu)
Tilikauden tappion jakautuminen
Yhtidon osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tappio -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Tilikauden laaja tulos yhteensa -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Yhtidén osakkeenomistajille kuuluva laaja
tilikauden tulos -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Osakekohtainen tappio 13
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella
oikaistu osakekohtainen tulos, EUR -0,19 -0,07 -0,02
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Tase

31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
EUR Liite 31.12.2019 (oikaistu) (oikaistu) (oikaistu)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyédykkeet 14 153 729 166 330 177 264 163 735
Aineelliset kayttéomaisuus-
hyédykkeet 15 4 972 148 2 179 358 442 707 243 772
Muut saamiset 16 24 085 10 125 8 964 5 805
Pitkaaikaiset varat yhteensa 5149 963 2 355 813 628 935 413 312
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 17 20 000 160 000 65 000 6 200
Muut saamiset 17 378 470 79 428 0 39 419
Siirtosaamiset 17 58 754 18 456 992 158
Rahavarat 18 7 302 666 5594 974 98 007 385 636
Lyhytaikaiset varat yhteensa 7 759 890 5 852 858 163 998 431 413
Varat yhteensa 12 909 852 8 208 671 792 934 844 725

N
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31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
EUR Liite 31.12.2019 (oikaistu) (oikaistu) (oikaistu)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Osakepadaoma 19 2 500 2 500 2 500 2 500
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto 19 17 706 692 8 020 160 665 411 665 411
Kertyneet tappiot -2 223 845 -914 953 -393 598 -393 598
Tilikauden tappio -7 553 521 -2 074 286 -521 274 0
Oma pdaaoma yhteensa 7 931 826 5033 422 -246 961 274 313
Pitkaaikaiset velat
T&K lainat 22 599 129 554 537 440 729 130 235
Vuokrasopimusvelat 22 2573024 1 656 396 285 616 210 758
Saadut ennakot 0 20 249 0 0
Ostovelat 22 0 58 719 104 930 157 240
Pitkaaikaiset velat yhteensa 3172 153 2 289 901 831 274 498 234
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 23 19 079 0 0 0
T&K lainat 22 77 500 0 0 0
Vuokrasopimusvelat 22 413 073 189 588 27 250 9 385
Saadut ennakot 55 143 0 0 0
Ostovelat 22 570 691 391018 54 903 39 040
Muut velat 94 498 23 152 344 5323
Siirtovelat 24 575 889 281 590 126 124 18 431
Lyhytaikaiset velat 1 805 873 885 349 208 620 72 178
Velat yhteensa 4 978 026 3175 250 1039 895 570 412
Oma paaoma ja velat yhteensa 12 909 852 8 208 671 792 934 844 725
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aaoman muutoksista

Sijoitetun vapaan oman

N

EUR Osakepadaoma paaoman rahasto Kertyneet tappiot Oman paaoma yhteensa
Oma padoma 1.1.2017 (IFRS) 2 500 665 411 -413 843 254 068
Oikaisujen vaikutus 1.1.2017 20 245 20 245
Oikaistu oma padaoma 1.1.2017 (oikaistu) 2 500 665 411 -393 598 274 313
Tilikauden tappio 2017 (oikaistu) -521 273 -521 273
Oma paaoma 31.12.2017 (oikaistu) 2 500 665 411 -914 872 -246 961
Tilikauden tappio 2018 (oikaistu) -2 074 286 -2 074 286
Liiketoimet omistajien kanssa

Omien osakkeiden hankinta 22.1.2018 -81 -81
Osakeanti 24.1.2018 1012 500 1012 500
Osakeanti 21.6.2018 * 6 342 249 6 342 249
Oma pdaoma 31.12.2018 (oikaistu) 2 500 8 020 160 -2 989 240 5033 422
Tilikauden tappio 2019 -7 553 521 -7 553 521
Liiketoimet omistajien kanssa

Osakeperusteiset maksut 866 912 866 912
Omien osakkeiden hankinta 10.5.2019 -101 519 -101 519
Osakeanti 10.6.2019 * 9 686 531 9 686 531
Oma pdaoma 31.12.2019 2 500 17 706 692 -9 777 368 7 931 826
*) netotettu osakeannin transaktiokuluja vuonna 2019 359.302 euroa (2018: 622.231 euroa)
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Rahavirtalaskelma

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

EUR Liite 1.1.-31.12.2019 (Oikaistu) (Oikaistu)
Rahoituksen rahavirta

Osakeannit 19 10 045 833 7 976 981 0
Osakeannin transaktiokulut 19 -359 302 -622 232 0
Omien osakkeiden hankinta -101 519 -81 0
T&K lainojen nostot 22 121 903 143 000 502 807
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset 21 -292 120 -56 143 -29 237
Rahoituksen nettorahavirta 9414 796 7 441 525 473 570
Rahavarojen muutos 1739 454 5496 968 -287 629
Rahavarat 1.1. 5594 974 98 007 385 636
Kurssiero -31 763 0 0
Rahavarat 31.12. 7 302 666 5594 974 98 007

*) Rahavirtalaskelman muut oikaisut

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

EUR Liite 1.1.-31.12.2019 (Oikaistu) (Oikaistu)
Liiketoiminnan rahavirta
Tappio ennen veroja -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 10 444 248 159 924 66 746
Rahoitustuotot ja -kulut 11 209 256 87 290 35 158
Osakeperusteiset maksut 8 866 912 0 0
Muut oikaisut * -212 256 -54 652 -180 532
Kayttépadaoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 17 -29 960 -191 892 -55 865
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 22 540 992 585 139 -8 581
Pitkdaikaisten saamisten lisdys -13 960 -1 161 -3 159
Maksetut korot 11 -49 922 -14 347 -1 681
Saadut korot 11 451 95 11
Liiketoiminnan nettorahavirta -5 797 759 -1 503 890 -669 177
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin hyédykkeisiin 14 -73 880 -61 205 -37 624
Investoinnit aineellisiin
kayttéomaisuushyodédykkeisiin 15 -1 803 704 -379 463 -54 397
Investointien nettorahavirta -1 877 583 -440 668 -92 022

EUR 1.1.-31.12.2019 (Oikaistu) (Oikaistu)
Liiketoiminnan muut tuotot - julkiset avustukset -231 335 -54 652 -180 532
L||k_et0|m|nnan muut kulut - varaus tappiollisesta 19 079 0 0
sopimuksesta

Yhteensa -212 256 -54 652 -180 532

Nanoform 2019
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Tilinpaatoksen liitetiedot

1Yrityksen perustiedot

Nanoform Finland Oyj (entinen Nanoform Finland Oy, “"Nanoform”, “Yhtié"”) on nanoteknologian asiantuntijapal-
veluita ja [ddkepartikkeliteknologiaa kansainvaliselle [ddketeollisuudelle tarjoava Suomen lakien mukaan perustettu
osakeyhtid, jonka paatoimipaikka sijaitsee osoitteessa Viikinkaari 4, 00790 Helsinki. Yhtién kaupallinen toiminta

on aikaisessa vaiheessa ja vuonna 2019 toiminta on muodostunut sisadisista tutkimus- ja kehitysaktiviteeteista seka
asiakkaille tarjotuista “proof of concept” -tyyppisista tutkimus- ja kehityspalveluista. Nanoformilla oli 43 ty6ntekijaa
tilikauden 2019 lopussa.

2 Yhteenveto keskeisimmista laadintaperiaatteista

2.1 Laatimisperusta

Tama tilinpaatdéskokonaisuus, joka sisaltaa tilinpaatékset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikau-
silta (“tilinpaatds”), on laadittu ainoastaan sisallytettavaksi Esitteeseen, joka on laadittu Nanoform Finland Oyj:n
listautumisannin yhteydessa ja sen osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsinki Oy:n ja Nasdaq Stockholm AB:n yllapita-
mille First North Premier Growth markkinapaikoille ("FN-listautuminen”), eika tata tilinpaatosta voida kayttda muu-
hun tarkoitukseen. Tama tilinpaatds ei ole Yhtién lakisaateinen tilinpaatoés ja siina esitetyt historialliset taloudelliset
tiedot eroavat Yhtién kunkin vuoden varsinaisessa yhtiokokouksessa hyvaksytyista lakisaateisista tilinpaatoksista
johtuen tiettyihin liitetietoihin tehdyista taydennyksista, Yhtion 31.12.2019 paattyneen tilikauden tilinpaatdksen
laatimisen yhteydessa tehdyista oikaisuista koskien vuoden 2018 tilinpaatdsta, mukaan lukien vertailuvuoden 2017
taloudelliset tiedot seka IFRS-standardeihin siirtymisesta vuonna 2018 siirtymapaivan ollessa 1.1.2017. Vuoden 2017
lakisdateinen tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain ja -sadanndsten mukaisesti.

Taman tilinpaatdksen liitetiedossa 2.3 esitetty toiminnan jatkuvuutta koskeva arvio on paivitetty Yhtién vuoden
2019 lakisaateisessa tilinpaatdksessa tehdysta arvioista vastaamaan taman tilinpaatdksen paivayksella vallitsevaa
tilannetta Yhtidon suunnitteleman FN-listautumisen ja sen ankkurisijoittajilta saamien merkintasitoumusten osalta
(kts. liitetieto 28 Raportointikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat). Olettaen, etta FN-listautuminen viedaan lop-
puun ja Yhtié saa maksut merkintasitoumuksista, vuoden 2019 lakisaateisessa tilinpaatdksessa kerrottu olennainen
epavarmuustekija Yhtidon kyvysta jatkaa toimintaansa on tassa tilinpaatdksessa poistunut.

Tilinpaatds on laadittu noudattaen International Accounting Standards Boardin (IASB) antamia ja EU:ssa sovellet-
taviksi hyvaksyttyja kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (IFRS). Tilinpaatds on laadittu noudattaen IFRS-tulkinta-
komitean tulkintoja. Tilinpaatds on laadittu alkuperdisen hankintamenoin perustuen, ellei laatimisperusteissa ole
muuta esitetty.
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Nanoformin tilinpaatods esitetaan euroissa, joka on Yhtién toiminta- ja esittamisvaluutta. Tassa tilinpaatdksessa
esitetyt luvut on pyodristetty tarkoista luvuista ja sen vuoksi yhteenlasketut luvut yksittaisista luvuista saattavat
poiketa taulukoissa esitettyjen summatietojen kanssa. Ulkomaanrahan maaraiset lilketoimet muunnetaan toiminta-
valuutan maaraisiksi tapahtumapaivan kursseihin. Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin
liittyvista maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten monetaaristen varojen ja velkojen muuttamisesta tilinpaatospai-
van kurssiin, kirjataan tulosvaikutteisesti rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Ei-monetaariset erat, joiden arvostaminen
perustuu ulkomaan rahan maaraisena ilmaistuun alkuperdiseen hankintamenoon, esitetaan tilinpaatéksessa kayt-
taen liiketoimen toteutumispaivan kurssia.

Yhtién hallitus on hyvaksynyt taman tilinpaatdksen julkistettavaksi Esitteessa kokouksessaan 21.5.2020.

2.2 Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin
Vuoden 2018 tilinpaatdksen alkuperaisen julkistamisen jalkeen yhtié on korjannut ja oikaissut aikaisempia tilikausia.
Alun perin julkaistua vuoden 2018 tilinpaatdsta on siten muokattu ja oikaistu seuraavasti:

1) Vuokrasopimukset
a. Yhtié on arvioinut uudelleen vuokrasopimusvelan nykyarvon laskennassa kaytettavan diskonttokoron.
Taman seurauksena todettiin, etta aikaisempien vuosien laskennassa kaytetty vuokralle ottajan lisdluoton
korko on ollut korkeampi kuin sellainen yhtién lisaluoton korko, joka huomioi myés kayttéoikeusomai-
suuseran arvioidun vakuusarvon. Tasta syysta yhtié oikaisee kayttdéoikeusomaisuuseria seka vuokrasopi-
musvelkoja seka avaavassa IFRS-taseessa 1.1.2017 seka kaikilla raportointikausilla sen jalkeen. Oikaisun
vaikutus 1.1.2017 kayttéoikeusomaisuuseraan ja vuokrasopimusvelkaan on 60,0 tuhatta euroa, 31.12.2017
kdayttdomaisuuseraan on 83,2 tuhatta euroa ja vuokrasopimusvelkaan on 79,3 tuhatta euroa ja 31.12.2018
kdayttbomaisuuseraan 489,0 tuhatta euroa ja vuokrasopimusvelkaan 481,9 tuhatta euroa. Tuloslaskelman
poistoja ja korkoja on oikaistu yhteensa -12,3 tuhatta euroa ja 3,9 tuhatta euroa 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneilla tilikausilla. Korjauksella on vaikutusta myds yhtidén rahavirtalaskelman esittamiseen, niin etta
lilketoiminnan rahavirtalaskelman rivi “Tappio ennen veroja” seka "Oikaisut poistoihin ja arvonalentumi-

siin” ovat suurempia ja rivi “Oikaisut rahoitustuottoihin- ja kuluihin” on pienempi.

Yhtié on kirjannut ennenaikaisesti vuokrasopimusvelan ja kayttéoikeusomaisuuseran 31.12.2018 paatty-
neella tilikaudella vuokrasopimuksesta, jossa osa tiloista saatiin kaytté6n vasta 1.9.2019, mika on myds
naiden tilojen osalta vuokrasopimuksen alkamispaiva. Seka kayttéoikeusomaisuusera etta vuokrasopi-
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musvelka on 1.9.2019 kayttdé6n saatujen tilojen osalta oikaistu pois taseesta 31.12.2018 ja esitetty 2018
tilinpaatdksessa taseen ulkopuolisena vuokravastuuna (kts. liitetieto 25 Vakuudet ja vastuusitoumukset
(oikaistu)). Vuokrasopimusvelka ja kayttéoikeusomaisuusera on kirjattu taseeseen vuokrasopimuksen alka-
mispaivasta 1.9.2019 lahtien. Oikaisun vaikutus on 31.12.2018 taseessa -655,8 tuhannen euron pienennys
seka kayttdéoikeusomaisuuseraan etta vuokrasopimusvelkaan. Oikaisulla ei ole vaikutusta laajaan tuloslas-
kelmaan tai rahavirtalaskelmaan.

c. Yhtié on 31.12.2018 paattyneella tilikaudella saanut vuokrasopimuksella kayttéénsa toimitiloja, joista ei
ollut velvoitteita maksaa vuokraa ensimmaisten kuukausien aikana, vaan vuokranmaksu tiloista on alka-
nut vasta 1.1.2019. Naista toimitiloista on alun perin vuokrasopimuksen alkamispaivana 1.9.2018 kirjattu
kayttdoikeus- omaisuusera ja vuokrasopimusvelka, mutta niihin liittyen ei tilikaudella 2018 ollut kirjattu
poistoja kayttdoikeus-omaisuuserasta eika korkokulua vuokrasopimusvelasta. Tilikauden 2018 poistoja
on oikaistu -44,2 tuhatta euroa ja korkokuluja -11,7 tuhatta euroa. Oikaisun vaikutus 31.12.2018 taseen
aineellisiin kayttéoikeusomaisuuseraan on -44,2 tuhatta euroa ja vuokrasopimusvelkaan 11,7 tuhatta
euroa. Oikaisulla ei ole vaikutusta tilikauden 2018 rahavirtalaskelmaan, koska vuokranmaksuja ei viela tili-
kaudella 2018 tapahtunut. Oikaisulla on kuitenkin vaikutusta liiketoiminnan rahavirtojen esittamiseen niin
etta rivi “Tappio ennen veroja”, “Oikaisut poistoihin ja arvonalentumisiin” seka “Oikaisut rahoitustuottoi-
hin ja kuluihin” ovat suuremmat.

2) Julkiset avustukset

Yhtié on oikaissut aikaisempien vuosien raportointiaan liittyen julkisiin avustuksiin, joka muodostuu epasuorana
tukena Business Finlandin mydntamista tuotekehityslainoista, joiden korkotaso on alle markkinakoron. Alle-mark-
kinakorkoisina lainoina saatuun tukeen liittyva oikaisu liittyy tuen kirjaamiseen suoriteperusteisesti lainaan oikeut-
tavien kulujen kertymisen mukaisesti. Aikaisemmin epasuora korkotuki oli kirjattu vasta T&K lainan noston yhtey-
dessa. Laskelmien tueksi saadun lisdinformaation pohjalta on tuen jaksottumista tilikausien valilla tasmennetty.

Avaavassa IFRS-taseessa 1.1.2017 oikaisujen vaikutus taseen T&K lainoihin on 0,5 tuhatta euroa ja muihin saamisiin
35,6 tuhatta euroa. Oikaisujen nettovaikutus 35,2 tuhatta euroa on kirjattu taseen kertyneisiin tappioihin avaavassa
IFRS-taseessa 1.1.2017. Oikaisujen vaikutus 31.12.2017 T&K lainoihin on 4,3 tuhatta euroa ja saatuihin ennakoihin
-114,0 tuhatta euroa. 31.12.2018 T&K lainoja on oikaistu 5,0 tuhatta euroa ja saatuja ennakoita -41,8 tuhatta euroa.
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Tuloslaskelmassa liiketoiminnan muut tuotot ovat 78,4 tuhatta euroa suuremmat 2017 ja 65,4 tuhatta euroa pie-
nemmat tilikaudella 2018. Oikaisuilla ei ole vaikutusta yhtién rahavirtoihin, mutta niilld on vaikutusta lilketoiminnan
rahavirran esittamiseen.

3) Patentit

a. Yhtié hankki patentteja vuonna 2015 sopimuksella, jossa hankintamenon maksaminen tapahtui useissa
maksuerissa vuosien 2015-2019 aikana. Aikaisemmin yhtié on aktivoinut patenttien hankintamenon mak-
superusteisesti. Koska yhti6 sai kontrollin patentteihin kokonaisuudessaan jo 2015 ja omaisuusera taytti
jo hankintahetkellda muutkin aineettomien hydédykkeiden aktivointikriteerit, yhti® on oikaissut avaa-
vassa IFRS-taseessa 1.1.2017 aineettomien hyddykkeiden ja ostovelkojen maaraa hankittujen patenttien
osalta. Oikaisun vaikutus 1.1.2017 aineettomiin hyddykkeisiin oli 149,0 tuhatta euroa ja ostovelkoihin
157,2 tuhatta euroa ja 31.12.2017 aineettomiin hyédykkeisiin 133,3 tuhatta euroa ja ostovelkoihin 157,4
tuhatta euroa ja 31.12.2018 aineettomiin hydédykkeisiin 68,0 tuhatta euroa ja ostovelkoihin 111,2 tuhatta
euroa. IFRS:n mukaan laaditussa taseessa velka on diskontattu sen nykyarvoon. Oikaisulla ei ole vaiku-
tusta yhtién rahavirtoihin, mutta niilla on vaikutusta lilketoiminnan rahavirran esittamiseen, ja netto-
vaikutus 8,2 tuhatta euroa esitetdan kertyneissa tappioissa.

b. Samassa yhteydessa, yhtié on my&s arvioinut uudelleen patenttien taloudellista pitoaikaa ja todennut, etta
aikaisemmin kaytetty viiden vuoden poistoaika ei vastaa keskimaaraista patenttien antamaa suoja-aikaa.
Yhtié on pidentanyt patenttien poistoaikaa 10 vuoteen ja oikaissut patenttien poistoja takautuvasti nii-
den hankintahetkesta alkaen. Oikaisun seurauksena aineettomien hyédykkeiden tasearvo avaavassa IFRS
taseessa 1.1.2017 on 2,3 tuhatta euroa korkeampi. 31.12.2017 ja 31.12.2018 aineettomien hydédykkeiden
tasearvot ovat 6,7 ja 10,8 tuhatta euroa korkeammat. Tilikausilla 2017 ja 2018 poistoja on oikaistu 4,4 ja
4,1 tuhatta euroa. Oikaisulla ei ole vaikutusta yhtién rahavirtoihin, mutta oikaisulla on kuitenkin vaiku-
tusta liiketoiminnan rahavirtojen esittamiseen niin etta rivi “Tappio ennen veroja” seka "Oikaisut poistoi-
hin ja arvonalentumisiin” ovat suurempia.

4) Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet

Yhtié on aktivoinut tiettyja aineellisia kdayttdomaisuushyddykkeita, joiden hankintamenot on aikaisemmilla tili-
kausilla kirjattu kuluksi. Oikaisujen seurauksena aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden tasearvo on taseissa
31.12.2017 ja 31.12.2018 115,7 ja 84,7 tuhatta euroa suurempi. Tilikausien 2017 ja 2018 poistot kasvoivat 11,5 ja 31,0
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tuhatta euroa ja materiaalit ja palvelut pienenivat 54,4 ja 72,8 tuhatta euroa. Oikaisuilla ei ole vaikutusta yhtién
rahavirtoihin, mutta niilla on vaikutusta liiketoiminnan rahavirran esittamiseen.

5) Laskennalliset verot

Laskennallisten verojen kirjauksia on oikaistu siltd osin, kun yhtié on aikaisemmilla tilikausilla kirjannut taseeseen
laskennallisia verosaamisia. Laskennallisten verojen netotuksen jalkeen laskennallisia verosaamisia muista vahennys-
kelpoisista valiaikaisista eroista ei ole kirjattu huomioiden niiden hyédyntamiseen liittyva epavarmuus.

6) Taseen luokittelu muutokset

Yhtid on oikaissut tiettyjen henkilésté6n ja viranomaissuorituksiin liittyvien velkojen luokittelua vuoden 2018
taseessa. Oikaisujen seurauksena muut saamiset pienenivat 15,1 tuhatta euroa, muut velat pienenivat 45,6 tuhatta
euroa ja siirtovelat kasvoivat 30,5 tuhatta euroa. Oikaisulla ei ole vaikutusta laajaan tuloslaskelmaan. Oikaisuilla ei
ole vaikutusta yhtién rahavirtoihin, mutta niilla on vaikutusta liiketoiminnan rahavirran esittamiseen.

F-23
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EUR Liite * Tulos **) 2018 Oikaisu Oikaistu tulos 2018 Tulos **) 2017 Oikaisu Oikaistu tulos 2017
Liikevaihto 235 000 0 235 000 65 000 0 65 000
Liiketoiminnan muut tuotot 2 120 048 -65 396 54 652 102 235 78 370 180 605
Materiaalit ja palvelut 4 -234 414 72 790 -161 624 -214 775 54 397 -160 378
Henkildstokulut -1 298 723 0 -1 298 723 -426 202 0 -426 203
Poistot ja arvonalentumiset 1a, 1b, 3a, 3b, 4 -53 157 -106 767 -159 924 -37 087 -29 659 -66 746
Lilketoiminnan muut kulut 1a -671 859 15 483 -656 376 -78 394 0 -78 394
Liiketoiminnan kulut yhteensa -2 258 153 -18 495 -2 276 648 -756 458 24 738 -731 720
Liiketappio -1 903 105 -83 891 -1 986 996 -589 223 103 108 -486 115
Rahoitustuotot 95 0 95 11 0 11
Rahoituskulut 1a, 1¢, 2, 3a -72 478 -14 908 -87 386 -41 767 6 598 -35 169
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -72 383 -14 908 -87 290 -41 757 6 598 -35 158
Tappio ennen veroja -1 975 488 -98 798 -2 074 286 -630 980 109 707 -521 273
Tuloverot 0 0 0 0 0 0
Laskennallisten verojen muutos 5 1795 -1 795 0 1487 -1 487 0
Tuloverot yhteensa 1795 -1 795 0 1487 -1 487 0
Tilikauden tappio -1 973 693 -100 593 -2 074 286 -629 495 108 219 -521 273
Osakekohtainen tappio .

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu

osakekohtainen tulos, EUR -0,06 -0,01 -0,07 -0,02 0,00 -0,02

*) Liite viittaus 2.2. Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin

**) Alkuperaiset vuoden 2018 tilinpaatoksessa esitetyt tuloslaskelmat

Nanoform 2019
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Oikaistu tase

Tase **) Oikaistu tase Tase **) Oikaistu tase Tase **) Oikaistu tase
EUR Liite * 2018 Oikaisu 2018 2017 Oikaisu 2017 1.1.2017 Oikaisu 1.1.2017
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyédykkeet 3a,3b 96 578 69 752 166 330 46 326 130 938 177 264 21 433 142 302 163 735
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 1a,1b,1¢c,4 2 305 596 -126 238 2 179 358 243 818 198 889 442 707 183 821 59 951 243 772
Muut saamiset 10 125 0 10 125 8 964 0 8 964 5 805 0 5 805
Laskennalliset verosaamiset 5 3 280 -3 280 0 1 485 -1 485 0 0 0 0
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2 415 579 -59 767 2 355 813 300 593 328 342 628 935 211 059 202 253 413 312
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 160 000 0 160 000 65 000 0 65 000 6 200 0 6 200
Muut saamiset 2,6 94 494 -15 066 79 428 0 0 0 3769 35 650 39 419
Siirtosaamiset 18 456 0 18 456 992 0 992 158 0 158
Rahavarat 5594 974 0 5594 974 98 007 0 98 007 385 636 0 385 636
Lyhytaikaiset varat yhteensa 5867 924 -15 066 5852 858 163 999 0 163 998 395 763 35 650 431 413
Varat yhteensa 8 283 504 -74 832 8 208 671 464 592 328 343 792 934 606 822 237 903 844 725
*) Liite viittaus 2.2. Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin
**) Alkuperadiset vuoden 2018 tilinpaatdksessa esitetyt tuloslaskelmat

F-25
Nanoform 2019 10



4

Oikaistu tase

&9 nanoform

smallis powerful

Tase **) Oikaistu tase Tase **) Oikaistu tase Tase **) Oikaistu tase
EUR Liite *) 2018 Oikaisu 2018 2017 Oikaisu 2017 1.1.2017 Oikaisu 1.1.2017
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Osakepdaaoma 2 500 0 2 500 2 500 0 2 500 2 500 0 2 500
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 8 020 160 0 8 020 160 665 411 0 665 411 665 411 0 665 411
Kertyneet tappiot -1 043 419 128 466 -914 953 -413 843 20 245 -393 598 -413 844 20 246 -393 598
Tilikauden tappio -1 973 693 -100 593 -2 074 286 -629 495 108 221 -521 274 0 0 0
Oma padoma yhteensa 5 005 548 27 873 5033 422 -375 427 128 466 -246 961 254 067 20 246 274 313
Pitkaaikaiset velat
T&K lainat 2 549 561 4 976 554 537 436 395 4 334 440 729 129 769 466 130 235
Vuokrasopimusvelat 1a,1b,1c 1 897 600 -241 204 1656 396 218 894 66 722 285616 150 807 59 952 210 758
Saadut ennakot 0 0 20 249 0 0 0 0 0 0
Ostovelat 0 58 719 58 719 0 104 930 104 930 0 157 240 157 240
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2 447 160 -177 508 2 289 901 655 289 175 985 831 274 280 576 217 658 498 234
Lyhytaikaiset velat
Vuokrasopimusvelat 1a 110 398 79 190 189 588 14 630 12 620 27 250 9 385 0 9 385
Saadut ennakot 2 62 071 -41 822 114 020 -114 020 0 0 0 0
Ostovelat 3a 338 518 52 500 391018 2 403 52 500 54 903 39 040 0 39 040
Muut velat 6 68 750 -45 598 23 152 344 0 344 5323 0 5323
Siirtovelat 6 251 059 30 531 281 590 53 333 72 791 126 124 18 431 0 18 431
Lyhytaikaiset velat 830 796 74 802 885 349 184 730 23 890 208 620 72 179 0 72 178
Velat yhteensa 3 277 956 -102 707 3175 250 840 019 199 876 1 039 895 352 755 217 658 570 412
Oma padoma ja velat yhteensa 8 283 504 -74 833 8 208 671 464 592 328 342 792 934 606 822 237 904 844 725
*) Liite viittaus 2.2. Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin
**) Alkuperaiset vuoden 2018 tilinpaatoksessa esitetyt taseet
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Oikaistu rahavirtalaskelma

Oikaistu Oikaistu
Rahavirtalaskelma **) rahavirtalaskelma Rahavirtalaskelma ** rahavirtalaskelma
EUR Liite *) 2018 Oikaisu 2018 2017 Oikaisu 2017
Liiketoiminnan rahavirta
Tappio ennen veroja -1 975 488 -98 798 -2 074 286 -630 980 109 707 -521 273
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 1a,1b,3a,3b,4 53 157 106 767 159 924 37 087 29 659 66 746
Rahoitustuotot ja -kulut 1a,1¢,2,3a 72 383 14 907 87 290 41 757 -6 599 35 158
Muut oikaisut 1a,1b,1c -120 048 65 396 -54 652 -102 235 -78 297 -180 532
Liiketoiminnan tappio ennen kayttépaaoman
muutosta -1 969 996 88 272 -1 881724 -654 371 54 470 -599 901
Kayttépaaoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 2 -206 959 15 067 -191 892 -55 865 0 -55 865
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 4 600 105 -14 966 585 139 -8 581 0 -8 581
Maksetut korot 1a,1¢,2,3a -7 957 -6 390 -14 347 -5 026 3 345 -1 681
Saadut korot 95 0 95 11 0 11
Pitkaaikaisten saamisten lisays -1 161 0 -1 161 -3 159 0 -3 159
Liiketoiminnan nettorahavirta -1 585 873 81983 -1 503 890 -726 991 57 814 -669 177
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin hydédykkeisiin 1a,1b,1¢,4 -67 494 6 289 -61 205 -37 814 190 -37 624
Investoinnit aineellisiin hyédykkeisiin 1 -306 673 -72 790 -379 463 0 -54 397 -54 397
Investointien nettorahavirta -374 167 -66 501 -440 668 -37 814 -54 208 -92 022

*) Liite viittaus 2.2. Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin

**) Alkuperaiset vuoden 2018 tilinpaatoksessa esitetyt rahavirtalaskelmat
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Oikaistu rahavirtalaskelma

N

Oikaistu Oikaistu

Rahavirtalaskelma **) rahavirtalaskelma Rahavirtalaskelma **) rahavirtalaskelma
EUR Liite *) 2018 Oikaisu 2018 2017 Oikaisu 2017
Rahoituksen rahavirta
Osakeannit 7 976 981 0 7 976 981 0 0
Osakeantien transaktiokulut -622 232 0 -622 232 0 0
Omien osakkeiden hankinta -81 0 -81 0 0
T&K lainojen nostot 2 143 000 0 143 000 506 414 -3 607 502 807
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset 1a -40 660 -15 483 -56 143 -29 237 0 -29 237
Rahoituksen nettorahavirta 7 457 008 -15 483 7 441 525 477 177 -3 607 473 570
Rahavarojen muutos 5496 968 0 5496 968 -287 628 -1 -287 629
Rahavarat 1.1. 98 007 0 98 007 385 636 0 385 636
Kurssiero
Rahavarat 31.12. 5594 974 0 5594 974 98 007 0 98 007
*) Liite viittaus 2.2. Oikaisut aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatoksiin
**) Alkuperaiset vuoden 2018 tilinpaatoksessa esitetyt rahavirtalaskelmat
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2.3 Toiminnan jatkuvuus

Nanoformin johto on arvioinut Yhtién kykya jatkaa toimintaansa ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Yhtié on
tuotekehitys- ja hallinnointitoimintojensa lisaksi aloittanut “proof of concept” -tyyppisten tutkimuspalveluiden tar-
joamisen asiakkailleen. Yhtié on tilikaudella 2019 investoinut merkittavasti tuotantoteknologiaan ja on raportoin-
tikauden paattymisen jalkeen 29.4.2020 saanut GMP (Good Manufacturing Practice) laatusertifioinnin, mikd mahdol-
listaa yhtion nanoformointi-teknologian kaupallisen hyédyntamisen myos kliinisissa ladketutkimuksissa

(kts. liitetieto 28 Raportointikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat).

Nanoformin tappio 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta oli 7 554 tuhatta euroa ja sen oma paaoma oli 7 932
tuhatta euroa, joka sisdltaa 9 777 tuhatta euroa kertyneita tappioita. Liiketoimintaan kaytetty rahavirta 31.12.2019
paattyneelta tilikaudelta oli 5 798 tuhatta euroa ja investointeihin kaytetty rahavirta oli 1 878 tuhatta euroa. Yhtién
rahavarat 31.12.2019 olivat 7 303 tuhatta euroa.

Kehitystoimintansa rahoittamisen Yhtié on paaosin hoitanut osakeanneilla keratyilla varoilla. Tilikaudella 2018
Yhti6 kerdsi osakeannilla yhteensa 7 355 tuhatta euroa seka kesdakuussa 2019 yhteensa 9 687 tuhatta euroa (kts. lii-
tetieto 19 Oma paaoma). Oman paaoman ehtoisen rahoituksen lisaksi Yhtié on hankkinut rahoitusta T&K lainoista.

Yhtién johto on laatinut taloudelliset ennusteet liikevaihdon, kulujen ja investointien maaran kehityksesta seu-
raavan 12 kuukauden aikana. Ennusteet perustuvat oletukseen siita, etta yhtio tulee jatkamaan nanoformointi-tek-
nologiansa kehittamista ja kaupallistamista myds tulevaisuudessa, mika edellyttaa yhtiéltda huomattavia investoin-
teja. Yhtidén nykyiset likvidit varat 7 303 tuhatta euroa tilikauden lopussa eivat riita jatkamaan merkittavan kasvu- ja
investointisuunnitelman mukaista toimintaa vuoden 2020 loppuun saakka ilman lisarahoitusta.

Yhtién taloudellisiin ennusteisiin perustuen, seka huomioiden 31.12.2019 kaytettavissa olevat rahavarat seka
7.5.2020 Ankkurisijoittajilta saadut merkintasitoumukset merkita Yhtién osakkeita yhteensa 45,5 miljoonan euron
maaralla (kts. liitetieto 28 Raportointikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat), johto arvioi, etta Yhtiélla on riit-
tava kayttépaaoma sen nykyisin tarpeisiin seuraavien 12 kuukauden ajanjaksolle taman tilinpaatéksen hyvaksymis-
paivasta.

Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia FN-listauksen onnistuneelle loppuunsaattamiselle seka tie-
tyille muille tavanomaisille ehdoille ja Yhtién johdon nakemys on, etta naiden ehtojen tayttamiseen ei liity merkitta-
vaa epavarmuutta. Olettaen etta FN-listautuminen saadaan vietya loppuun tiettyjen muiden tavanomaisten ehtojen
tayttyessa ja Yhtidon saadessa maksut merkintasitoumuksista, Yhtié pystyy jatkamaan toimintaansa ennakoitavissa
olevassa tulevaisuudessa, mika tukee oletusta toiminnan jatkuvuudesta. Nain ollen, vuoden 2019 lakisaateisessa
tilinpaatdksessa kerrottu olennainen epavarmuustekija Yhtion kyvysta jatkaa toimintaansa on tassa tilinpaatdksessa
poistunut.

Nanoform 2019

2.4 Segmenttiraportointi

Segmentti-informaatio raportoidaan ylimmalle operatiiviselle paatdéksentekijalle toimitettavan sisaisen raportoinnin
kanssa yhdenmukaisella tavalla. Nanoformin toimitusjohtaja, joka arvioi toiminnan tulosta saannéllisesti tehdakseen
resurssien kohdentamispaatdkset ja arvioidakseen toiminnallista tulosta, on maaritelty yhtién ylimmaksi operatiivi-
seksi paatoksentekijaksi. Toimitusjohtaja johtaa Nanoformia yhtena integroituneena liiketoimintakokonaisuutena,
ja taten Nanoformilla on yksi toiminta- ja raportointisegmentti.

2.5 Myynnin tuloutusperiaatteet

Nanoformin liikevaihto muodostuu yhtién asiakkailleen tarjoamista “proof of concept” -tyyppisista tutkimus- ja
tuotekehityspalveluista, joissa yhtié nanoformoi asiakasyritysten ladkeyhdisteita. Yhtion asiakassopimukset voivat
sisaltaa joko yhden tai useita suoritevelvoitteita. Sopimuksissa jokainen erillinen nanoformoitava ladkeaine muodos-
taa erillisen suoritevelvoitteen, silla asiakas pystyy saamaan hyotya yksindan jokaisesta erillisesta nanoformoitavasta
yhdisteestd, ja jokainen nanoformoitava yhdiste on yksiléitavissa erilladan muista sopimukseen liittyvista lupauksista.

Transaktiohinnat Nanoformin asiakassopimuksissa ovat kiinteita. Sopimuksiin sisaltyvat maksuehdot ja -ajat vaih-
televat, mutta maksuajat ovat aina selkeasti alle vuoden. Ndin ollen sopimukset eivat sisalla merkittavaa rahoitus-
komponenttia. Mikali sopimuksessa tunnistetaan useita suoritevelvoitteita, Nanoform allokoi sopimuksen kiintean
transaktiohinnan eri suoritevelvoitteille perustuen naiden erillismyyntihintoihin. Myyntituotto kirjataan siihen maa-
raan saakka, joka odotetaan saatavan asiakkaalta palvelun luovuttamisen vastikkeena.

Nanoform kirjaa myyntituotot asiakassopimuksista sitda mukaa kun se tayttaa suoritevelvoitteen suorittamalla
luvatun palvelun. Nanoformin palveluiden tuotoksella ei ole yhtiélle vaihtoehtoista kaytto4a, ja yhtiolla on oikeus
saada maksu tarkasteluhetkeen mennessa tuotetusta suoritteesta. Taten ajan kuluessa kirjaamisen kriteerit tayt-
tyvat, ja myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Nanoform maarittaa suoritevelvoitteen tayttamisasteen panokseen
perustuvalla menetelmalld, jossa tayttamisaste maaritetaan suhteuttamalla kertyneet kustannukset suoritevelvoit-
teen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Yhtié katsoo kaytettavan menetelman kuvaavan parhaiten palvelun luo-
vuttamista. Ennakoituja kuluja ja tuottoja tarkistetaan saannéllisesti palveluiden suorittamisen aikana. Ennusteiden
tulosvaikutteiset muutokset seka mahdollinen palvelusopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio kirjataan
silla kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

Yhti6lla ei ole asiakassopimuksien saamisesta aiheutuvia lisamenoja. Lisatietoja myynnin tuloutuksesta liitetie-
dossa 5.
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2.6 Tutkimus- ja tuotekehitysmenot

Tutkimus- ja tuotekehityskustannukset kirjataan kuluksi, kun sisdisesti kehitetyt aineettomat hyédykkeet eivat tayta
aktivointikriteereja. Kehittamistoiminnasta syntyva aineeton hyddyke aktivoidaan, kun tuotekehitysprojekti toden-
nakoisesti tuottaa tulevaisuudessa taloudellisia hyétyja yhtidlle ja tuotteiden arvioidaan olevan teknisesti toteutta-
miskelpoisia ja kaupallisesti elinkelpoisia. Nanoformin tuotekehitysprojektit liittyvat uuteen tai olennaisesti paran-
nettuun nanopartikkeliteknologiaan. Yhti6 ei ole aktivoinut tuotekehitysmenoja tilikausilla 2019, 2018 tai 2017,
koska yhtid katsoo, etta nayttéa aineettoman hyddykkeen teknisesta toteuttamiskelpoisuudesta tai sen kyvysta
tuottaa vastaista taloudellista hydtya saadaan vasta kun yhtiélla on kyky tuottaa GMP (Good Manufacturing Prac-
tice) tasoista materiaalia kliinisiin ladketutkimuksiin. Tilinpaatéksessa 2019 tulokseen on kirjattu tuotekehitysmenoja
yhteensa 986,0 tuhatta euroa.

2.7 Tuloverot
Yhtién tuloveroihin kirjataan yhtion tilikauden tuloksia vastaavat suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikausien
verojen oikaisut seka laskennallisten verojen muutokset.

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat kirjataan kaikista valiaikaisista eroista varojen ja velkojen verotuksellisten
arvojen ja kirjanpitoarvojen valilla. Laskennallinen vero on laskettu tilinpaatdéspaivana voimassa olevilla verokan-
noilla ja verokantojen muuttuessa tiedossa olevalla uudella verokannalla. Laskennallinen verosaaminen kirjataan
siithen maaraan saakka, kun on todennakdista, etta se voidaan hydédyntaa tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa
tuloa vastaan. Raportointihetkella yhtié ei ole kirjannut laskennallista verosaamista, koska niiden hyédyntaminen
on epavarmaa.

2.8 Aineettomat hyodykkeet

Nanoformin aineettomat hyddykkeet sisaltavat patentteja ja ohjelmistolisensseja. Aineeton hyédyke on arvostettu
alkuperaiseen hankintamenoon, kun on todennakdista, ettd omaisuusera tuottaa vastaista taloudellista hyotya ja
sen hankintameno on maaritettavissa luotettavasti. Uusiin patentteihin liittyvat patentointikulut aktivoidaan tasee-
seen ja olemassa oleviin patentteihin liittyvat yllapitokustannukset kirjataan kuluksi laajaan tuloslaskelmaan ja esite-
taan lilkketoiminnan muissa kuluissa. Aineettomilla hyédykkeilld on rajallinen taloudellinen vaikutusaika.

Aineettomien hyddykkeiden arvioidut taloudelliset pitoajat ja poistoajat ovat seuraavat:

e Patentit 10 vuotta
e Lisenssit 5 vuotta

Nanoform 2019

2.9 Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Nanoformin aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet muodostuvat vuokratuista toimitiloista ja asunnoista (kayttéoi-
keusomaisuuserat), vuokrattuihin toimitiloihin tehdyista perusparannusmenoista seka koneista ja kalustosta. Aineel-
liset kayttdéomaisuushyddykkeet on arvostettu hankintamenoon vahennettyna poistoilla ja arvonalentumistappioilla.
Hankintameno sisaltda hankinnasta valittémasti aiheutuvat kustannukset, jotka ovat valttamattémia omaisuuseran
sijainnin ja valmistuksen kannalta, jotta tama toimisi johdon suunnittelemalla tavalla. Tavanomaiset yllapito- ja kor-
jauskustannukset kirjataan suoriteperusteisesti kuluksi.

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden arvioidut taloudelliset pitoajat ja poistoajat raportointi ja vertailukausille

ovat seuraavat:

e Koneet ja kalusteet 4 vuotta

e Vuokratut toimitilat ja asunnot (kayttéoikeusomaisuuserat) sopimuksen mukainen vuokra-aika tai taloudellinen
pitoaika, kumpi naista on lyhyempi

Poistot aloitetaan, kun omaisuusera on valmis kaytettavaksi eli on sellaisessa sijaintipaikassa ja kunnossa, etta se toi-
mii johdon tarkoittamalla tavalla.

2.10 Arvonalentuminen

Aineellisia hyddykkeita ja aineetonta omaisuutta tarkastellaan arvonalennuksen varalta aina kun on viitteita siit3,
etta niiden arvo on saattanut alentua. Arvonalennustappio kirjataan maarasta, jolla omaisuuden kirjanpitoarvo
ylittaa kerrytettavissa olevan rahanmaaran. Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuden kaypa arvo, josta on
vahennetty myyntikustannukset tai kayttéarvo sen mukaan, kumpi on korkeampi. Kayttdéarvo edustaa diskontattuja
nettokassavirtoja, joita omaisuudesta odotetaan saavan.

211 Julkiset avustukset

Julkiset avustukset on kirjattu kdypaan arvoon, kun on kohtuullisen varmaa, etta ne tullaan saamaan ja etta yhti6
tayttda avustuksen saamisen ehdot. Julkisiin avustukset jaksotetaan ja kirjataan tuloslaskelmaan sille kaudelle, jonka
aikana oikeus avustuksen saamiseen syntyy vastaten toteutuneita kustannuksia.

Alle markkinakorkoisten julkisten lainojen muodossa saatu epasuora julkinen tuki on kirjattu avustustulona lii-
ketoiminnan muihin tuottoihin samalle ajanjaksolle, jolle yhtié on kirjannut ne kulut, joita avustuksella tuetaan.
Avustusosuus lasketaan lainan nostetun maaran ja kdyvan arvon erotuksena. Avustusosuus, joka kohdistuu tulevina
kausina toteutuviin kustannuksiin, esitetdan saaduissa ennakoissa taseessa. Avustusosuus, joka tullaan saamaan tule-
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vina kausina ja jota vastaavat kulut ovat syntyneet raportoitavalla kaudella, kirjataan avustustulona tuloslaskelmalle
ja taseeseen saamiseksi samalle kaudelle kuin vastaavat kulut ovat syntyneet.

212 Vuokrasopimukset

Nanoform otti kayttéén 1.1.2019 voimaantulleen IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin ennenaikaisesti 31.12.2018
paattyneella tilikaudella. Standardin kayttéénotto suoritettiin takautuvasti ja kaikkien tilinpaatdksessa esitettavien
vertailukausien raportointi on oikaistu vertailukelpoiseksi.

Nanoform on vuokrannut kaikki liiketoiminnan kaytdssa olevat toimitilat. Vuokrasopimukset on tehty seka toistai-
seksi voimassa olevina sopimuksina ettd maaraaikaisina 3-5 vuoden sopimuksina. Vuokrasopimuksista kirjataan kaytto-
oikeusomaisuusera ja tata vastaava vuokrasopimusvelka taseeseen siita paivasta lahtien, josta vuokrattu omaisuusera
on Yhtién kaytdssa. Vuokramaksut kirjataan vuokrasopimusvelan lyhennyksena ja tahan liittyva korko kuluna. Kaytto-
oikeusomaisuuserat poistetaan omaisuuseran taloudellisen pitoajan kuluessa tai vuokrakauden mukaisesti.

Vuokrasopimuksien perusteella aktivoidut kdayttéoikeusomaisuuserat ja vastaava vuokrasopimusvelka arvostetaan
sopimuksen alkamisajankohtana niiden vahimmaisvuokrien nykyarvoon, joita ei kyseisena paivana ole maksettu.
Laskennassa huomioidaan vahimmaisvuokramaksut diskontattuun arvoon, seka vapaaehtoisten jatkoperiodien
vuokrat, mikali vuokrakauden lisdoption kaytté on kohtuullisen varmaa. Toistaiseksi voimassaolevien sopimuksien
osalta, jotka sisaltavat paattamisoption, Yhtié arvioi tullaanko paattamisoptiota kayttamaan vuokra-aikaa maaritet-
tdessa. Vuokramaksujen diskonttauskorkona yhti6 kayttaa lisaluoton korkoa. Toimitilojen vuokramaksut on liitetty
inflaatioindeksiin. Indeksiin perustuvat muuttuvat vuokramaksut on osa vuokrasopimukseen liittyvaa velkaa ja
niiden arvo lasketaan vuokrasopimuskauden alkuajankohdan indeksin perusteella. Indeksi muutokset huomioidaan
silla laskentakaudella, jolloin indeksi muuttuu. Vuokrasopimuksiin liittyvat rahavirrat esitetaan vuokrasopimusvelko-
jen lyhennyksena rahavirtalaskelman rahoituksen rahavirrassa ja vuokrasopimusvelkojen korot esitetaan liiketoimin-
nan rahavirrassa. Yhtiolla ei ole lyhytaikaisiksi tai vahaarvoisiksi luokiteltavia vuokrasopimuksia.

2.13 Rahoitusvarat ja -velat

Yhtién rahoitusvelat muodostuvat korollisista julkisista lainoista, vuokrasopimusveloista, ostoveloista, muista pitka-

aikaisista ja lyhytaikaisista veloista. Rahoitusvelat kirjataan sina paivana, jolloin velkoihin liittyva sopimus on tehty.

Rahoitusvelka tai osa siita kirjataan pois, kun sopimuksessa maaritelty velvoite on joko taytetty, peruttu tai sita ei ole

enda voimassa. Rahoitusvelat esitetaan lyhytaikaisena, ellei yhti6élla ole ehdotonta oikeutta lykata velan suorittamista

vahintaan 12 kuukauden paahan tilikauden paattymisestd, missa tapauksessa rahoitusvelat esitetdaan pitkaaikaisina.
Yhti6élla on alle markkinakorkoista tutkimus- ja tuotekehityslainaa julkiselta toimijalta, Business Finlandilta.

Alle markkinatason oleva koron osuus edustaa julkista avustusta, joka kirjataan tuotoksi tuloslaskelmaan samaan
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aikaan kuin kulut, joita tukemaan laina on annettu. Lainat kirjataan alun perin kdypaan arvoon, minka jalkeen

ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla. Lainojen kayvat arvot on laskettu
diskonttaamalla tulevat rahavirrat korolla, jolla yhti6é arvioi saavansa vastaavaa lainaa ilman avustuskomponenttia.
Alle-markkinaehtoisuuden tuottaman avustuskomponentin arvo on laskettu vahentamalla nostetun julkisen lainan
nimellisarvosta lainan kdypa arvo.

Ostovelat ja muut velat on luokiteltu lyhytaikaisiin velkoihin, ellei yhtiélla ole ehdotonta oikeutta lykata naiden
suorittamista vahintaan 12 kuukauden paahan tilikauden paattymisesta, missa tapauksessa nama luokiteltaisiin pit-
kaaikaisiin velkoihin. Ostovelat ja muut velat on kirjattu jaksotettuun hankintamenoon. Vuokrasopimusveloista on
kerrottu Vuokrasopimukset osassa 2.12.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut rahoitusvarat pitaa sisalldaan myyntisaamiset, muut saamiset seka rahava-
rat. Rahoitusvarat kirjataan pois, kun sopimuksellinen oikeus rahavaroihin ei ole enaa voimassa.

2.14 Myyntisaamiset

Myyntisaamiset on kirjattu alkuperaisen laskutuksen maaraisina. Yhtid soveltaa myyntisaamisiin liittyvien odotet-
tavissa olevien luottotappioiden kasittelyyn IFRS 9:ssa maarattya yksinkertaistettua lahestymistapaa, jonka mukaan
kaikista myyntisaamisista kirjataan vahennysera koko voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden
perusteella. Odotettavissa olevat luottotappiot perustuvat oletukseen todenndkdisista maksujen laiminlyénneista
ja odotettavissa oleviin tappioasteisiin. Naita oletuksia tehtdessa seka arvonalentumisten laskennassa kaytettavia
syottotietoja valittaessa kaytetdaan harkintaa, joka perustuu yhtidén aiempaan historiaan, vallitseviin markkinaolo-
suhteisiin seka kunkin raportointikauden lopussa tehtaviin ennakoiviin arvioihin. Luottotappiot kirjataan kuluksi
liiketoiminnan muihin kuluihin. Raportointi hetkella ei ole kirjattu odotettavissa olevia luottotappioita.

2.15 Rahavarat

Rahavarat koostuvat rahavaroista pankkitileilla.

2.16 Varaukset ja ehdolliset velat

Varaus kirjataan, kun yhti6élla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite,
jonka toteutuminen on todennakdista ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti. Varaukset arvostetaan
velvoitteen kattamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon. Nykyarvon laskennassa kaytetty diskonttaustekija
valitaan siten, etta se kuvastaa markkinoiden nakemysta tarkasteluhetkelld rahan aika-arvosta ja velvoitteeseen
liittyvista riskeista. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan
erilliseksi omaisuuseraksi, kun korvauksen saaminen on kaytanndéssa varmaa.
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Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta yhtién maaraysvallan ulkopuolella olevan epdavarman tapahtuman realisoituessa. Ehdolliseksi velaksi
katsotaan myos sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakdisesti edellytda maksuvelvoitteen tayttamista, tai
jonka suuruutta ei voida maarittaa luotettavasti. Yhtié on kirjannut tilinpaatékseen pakollisen varauksen liittyen
tappiolliseen asiakassopimukseen.

2.17 Oma paaoma
Yhtién oma paaoma muodostuu osakepaaomasta, sijoitetun vapaan paaoman rahastosta seka kertyneista tap-
pioista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta keratyt varat, vahennettyna liikkeeseenlaskuun suoraan kuuluvilla
kustannuksilla, kirjataan osakepaaomaan, ellei osakeantipaatdksessa ole paatetty kirjata merkintahintaa sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon.

Kertyneet tappiot kasittavat yhtion kumuloituneet tappiot yhtidén perustamisesta lahtien.

2.18 Osto- ja muut velat

Nama erat ovat velkoja sellaisista tavaroista ja palveluista, jotka on toimitettu tilikaudella ja ovat maksamatta tili-
kauden lopussa. Osto- ja muut velat esitetaan lyhytaikaisissa veloissa, jolleivat eraanny 12 kuukauden kuluttua tili-
kauden paattymisen jalkeen. Osto- ja muiden velkojen kirjanpitoarvojen katsotaan kuvaavan niiden kaypia arvoja.

2.19 Henkilostokulut

Nanoformin henkiléstokulut muodostuvat lyhytaikaisista tydsuhde-etuuksista, tydsuhteen paattymisen jalkeisista
etuuksista (lakisaateiset maksupohjaiset elakejarjestelyt) seka osakeperusteisesta palkitsemisesta. Nanoformilla on
maksupohjaiset elakejarjestelyt ulkopuolisten vakuutusyhtididen kanssa, josta johtuen yhti6lla ei ole oikeudellista
eika tosiasiallista velvoitetta lisamaksujen suorittamiseen, mikali maksujen saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten
elake-etuuksien maksamisesta. Maksupohjaisiin elakejarjestelyihin tehdyt suoritukset merkitaan tulosvaikutteisesti
sille tilikaudelle, jota veloitus koskee.

Lyhytaikaiset tyésuhde-etuudet kirjataan kuluksi, kun siihen liittyva suorite saadaan. Velka kirjataan silloin, kun
yhtiélle on syntynyt tydsuhteeseen liittyva, lakisadteinen tai tosiasiallinen velvoite saadun tydsuoritteen perusteella
ja kun velvoitteen maara on luotettavasti arvioitavissa.

2.20 Osakeperusteiset maksut

Yhti6lla on optiojarjestelyja, jotka oikeuttavat optio-oikeuden haltijan merkitsemaan osakkeita. Optiojarjestelyissa
mydnnettavat etuudet arvostetaan kdypaan arvoon niiden myéntamishetkella ja kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan
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oikeuden syntymisajanjakson aikana. Palvelun suorittamiseen perustuvia ehtoja ei huomioida etuuden myénta-
mispadivan kdyvassa arvossa, vaan niiden toteutumista arvioidaan ja ne huomioidaan oikaisemalla oman paaoman
ehtoisten instrumenttien lukumaaraa, joihin odotetaan syntyvan oikeus, ja nain kuluksi kirjattavaa maaraa. Kumula-
tiivisesti kirjataan kulu vain niiden myénnettyjen instrumenttien osalta, joihin syntyy oikeus. Optiojarjestelyjen tulos-
vaikutus esitetaan henkildstékuluissa ja vastaava lisdys esitetdadan omassa paaomassa.

Optioiden mydéntamishetkellda maaritetty kulu perustuu yhtién arvioon niiden optioiden maarasta, joihin ole-
tetaan syntyvan oikeus oikeuden ansaintajakson aikana. Yhti6 paivittaa oletuksen lopullisesta optioiden maa-
rasta vuosittain. Arvioiden muutokset kasitellaan tulosvaikutteisesti. Optiojarjestelyjen kdypa arvo maaritetaan
Black-Scholes-optio-hinnoittelumallin perusteella. Kun optio-oikeuksia kaytetaan, osakemerkinnéista saadut varat
kirjataan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Lisatietoja yhtiéon optiojarjestelyista liitetiedossa 20 Osakepe-
rusteiset maksut.

2.21 Liikevoitto/tappio

Yhtién maaritelman mukaan liikevoitto/tappio lasketaan lisaamalla liiketoiminnan muut tuotot liikevaihtoon ja
vahentamalla liikevaihdosta materiaalit ja palvelut, henkiléstékulut, poistot ja arvonalentumiset seka liiketoiminnan
muut kulut.

2.22 Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla tilikauden tulos vuoden aikana liikkeessa olevien kantaosakkeiden liik-
keeseenlaskuajoilla painotetulla keskimaaraisella lukumaaralla.

Koska yhtié teki tilikausilla tappiota, kayttamattémien optioiden laimennusvaikutus pienentaisi osakekohtaisia
tappiota, mista syysta niita ei ole otettu huomioon laskettaessa osakekohtaista laimennettua tappiota.

2.23 Tulevilla tilikausilla sovellettavaksi tulevat uudet

ja muutetut standardit seka tulkinnat

IAS 1 Tilinpaatdksen esittaminen ja IAS 8 Tilinpaatéksen laatimisperiaatteet (sovellettava 1.1.2020 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla). IASB:n tekemat muutokset standardiin tasmentaa kirjanpidollisten arvioiden muutoksien ja
virheiden kasittelya yhdenmukaistaen olennaisuuden maaritelmaa ja selventdaen milloin informaatio on olennaista.
Nanoform tulee soveltamaan soveltuvin osin standardin muutoksia.
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3 Johdon harkintaa edellyttavat laadintaperiaatteet ja

arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

IFRS tilinpaatdksen laadinta edellyttaa johdolta harkintaa, tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, jotka vai-
kuttavat raportoituihin varoihin ja velkoihin ja muuhun informaatioon, kuten ehdollisiin varoihin ja velkoihin
seka tuloutukseen etta kulujen kirjaamiseen tuloslaskelmassa. Vaikka nama ennusteet ja oletukset perustuvat
johdon parhaaseen tietamykseen tarkasteluhetken tapahtumista ja toiminnasta, voivat toteutuneet tulokset
erota ennusteista.

3.1 Toiminnan jatkuvuus

Kuten liitetiedossa 2.3 kerrotaan, Nanoformin johto on arvioinut yhtidon kykya jatkaa toimintaansa ennakoitavissa
olevassa tulevaisuudessa ja laatinut arvion pohjaksi taloudelliset ennusteet liikevaihdon, kulujen ja investointien
maaran kehityksesta seuraavan 12 kuukauden aikana. Nama taloudelliset ennusteet perustuvat arvioon odotetta-
vissa olevista tulevaisuuden rahavirroista, joiden toteutuminen on epavarmaa.

3.2 Myynnin tuloutus

Yhtié kirjaa myyntituotot asiakassopimuksista sitd mukaa kun se tayttda suoritevelvoitteen suorittamalla luvatun
palvelun ja yhtidn myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Suoritevelvoitteen tayttamisaste maaritetdan panokseen
perustuvalla menetelmalld, jossa tayttamisaste maaritellaan suhteuttamalla kertyneet kustannukset suoritevelvoit-
teen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Suoritevelvoitteiden ennakoihin kokonaiskustannuksiin liittyy merkit-
tavaa johdon harkintaa. Ennakoituja kustannuksia tarkistetaan saannéllisesti palveluiden suorittamisen aikana ja
ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset seka mahdollinen palvelusopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio
kirjataan silla kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

3.3 Vuokrasopimukset

Yhtién vuokrasopimukset sisaltavat seka jatkamisoptioita etta paattamisoptioita. Nanoform kayttaa optioita
vuokrasopimusten hallinnassa varmistaakseen toimitilojen joustavan kaytén yhtién lilketoiminnassa. Yhtién johto
harkitsee jatkamis- ja paattamisoptioiden kayttéa sopimuskohtaisesti. Johdon harkinnan perusteella yhti6 tulee
kdayttamaan jatko-optiot, jotka liittyvat yhtién toiminnan ja kasvun kannalta merkittaviin toimitiloihin. Johdon
arvion mukaan kasvun kannalta merkittaviin, toistaiseksi vuokrattuihin toimitiloihin liittyvia paattamisoptioita ei
tulla kayttamaan ja nama vuokrasopimukset kasitellaan pitkdaikaisina vuokrasopimuksina. Lisatietoja liitetiedossa
15 Aineelliset hyédykkeet.
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3.4 Osakeperusteiset maksut

Yhtid kirjaa osakeperusteisista maksuista aiheutuvan kulun tuloslaskelmaansa. Yhtién johto tekee osakeoptioiden

osalta arvioita tietyista optiohinnoittelumalliin tarvittavista tekijoista, kuten volatiliteetista, osakkeen kayvasta
arvosta optioiden myéntamispaivana, merkintdoikeuden piiriin todennakdisesti tulevien optioiden maarasta seka

optioiden todennakoisesta kayttdpaivasta. Tarkemmat tiedot yhtidn osakeperusteisten maksujen laskemisessa kayt-

tamista arvioista, katso liitetieto 20 Osakeperusteiset maksut.

4 Liikevaihto

Yhti6 kirjaa myyntituotot asiakassopimuksista ajan kuluessa sitd mukaa kun se tayttaa suoritevelvoitteen suoritta-
malla luvatun palvelun. Suoritevelvoitteen tayttamisaste maaritetdan panokseen perustuvalla menetelmalla, jossa
tayttamisaste maaritellaan suhteuttamalla kertyneet kustannukset suoritevelvoitteen ennakoituihin kokonaiskus-
tannuksiin. Suoritevelvoitteiden ennakoituihin kokonaiskustannuksiin liittyy merkittavaa johdon harkintaa. Enna-
koituja kustannuksia tarkistetaan saannéllisesti palveluiden suorittamisen aikana ja ennusteiden tulosvaikutteiset
muutokset seka mahdollinen palvelusopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio kirjataan, jos sopimuksen
ennakoidaan olevan tappiollinen. Liikevaihto vuonna 2019 oli 49,1 tuhatta euroa (2018: 235 tuhatta euroa, 2017:
65,0 tuhatta euroa). Yhtion liikevaihto muodostuu vain asiakassopimuksista.

Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat
Nanoform on kirjannut seuraavat asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat taseeseen.

EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Siirtosaamiset - valmistusasteen
mukaiset tuloutusjaksotukset 13 988 0 0 0
Saadut ennakot- valmistusasteen
mukaiset tuloutusjaksotukset -34 894 0 0 0
Suoritevelvoitteiden arvioidaan toteutuvan ensimmaisen kvartaalin aikana vuonna 2020.
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5 Segmenttiraportointi 7 Materiaalit ja palvelut
Nanoformin toiminta on tuottaa nanoteknologian asiantuntijapalveluita ja ladkepartikkeliteknologiaa kansain-
valiselle laaketeollisuudelle. Vuonna 2019 yhtién toiminta on muodostunut asiakkailleen tarjoamista “proof of EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)

concept” -tyyppisista tutkimus- ja tuotekehityspalveluista, joissa yhtié on nanoformoinut asiakasyritysten ladkeyhdis- Materiaalit, tavarat ja tarvikkeet

teitd. Yhtién ylin operatiivinen paatéksentekija on toimitusjohtaja. Toimitusjohtaja johtaa yhtiéta yhtena yhtenai-

sena lilketoimintakokonaisuutena ja taten yhtiélla on yksi lilketoiminta- ja raportointisegmentti. Yhtién liikevaihto Ostot tilikauden aikana >06 001 160994 147906
oli vuonna 2019 49,1 tuhatta euroa, 2018 235,0 tuhatta euroa ja 2017 65,0 tuhatta euroa. Yhtion liikevaihto on Ulkopuoliset palvelut 97430 629 12472
kertynyt raportoitavilla tilikausilla asiakassopimuksista Suomen ulkopuolelta (asiakkaan kotipaikan mukaan). Yhtién Yhteensa 603 431 161 624 160 378
liikevaihto 2019 muodostuu kahdesta asiakassopimuksesta, jotka molemmat ovat yli 10 % liikevaihdosta.
Yhtion kaikki pitkaaikaiset varat ovat Suomessa. Yhtion strategia on myyda teknologiaa laajalti, jolla minimoi- Yhtion materiaalit ja palvelut muodostuvat paaosin tuotekehityksen toiminnassa kaytettdvista materiaaleista ja
daan yhtidn riippuvuus yksittaisista asiakkuuksista tai projekteista. pienhankinnoista.
6 Liiketoiminnan muut tuotot 8 Henkilostokulut
EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu) EUR 2019 2018 2017
Julkisten lainojen avustuskomponentti 231 335 54 652 180 532 Palkat ja palkkiot 2 898 140 1075 100 350 072
Muut tuotot 0 0 73 Elakekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 374 755 193 324 66 149
231 335 54 652 180 605 Muut sosiaalikulut 219 109 30 300 9 981
Osakeperusteiset maksut - omana padgomana maksettavat 866 912 0 0
Julkisten lainojen avustuskomponentti sisaltaa epasuoran rahoituksellisen edun alle markkinaehtoisen lainan koron Yhteensi 4 358 917 1298 723 426 203
muodossa, jonka Business Finland on mydntanyt rahoittaakseen nanoteknologian kehitysprojekteja.
2019 2018 2017
Henkil6sto tilikauden lopussa 43 19 12
Henkilostd keskimaarin 33 17 12

Johdon palkitsemisesta seka osakeperusteisista maksuista on kerrottu tarkemmin liitetiedoissa 20 Osakeperusteiset
maksut ja 26 Lahipiiritapahtumat.

F-34
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9 Liiketoiminnan muut kulut

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)
Toimitilakulut 65 867 21 313 0
IT-kulut 201 908 66 406 15 720
Markkinointi- ja viestintakulut 312 060 101 151 670
Konsultointi- ja asiantuntijapalkkiot 857 613 319 135 20 160
Matkakulut 268 800 53 584 6 128
Vapaaehtoiset henkiléstékulut 304 009 52 862 8 289
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot 27 521 0 0
Muut kulut 180 320 41 925 27 427
Yhteensa 2218 098 656 376 78 394
Tilintarkastajien palkkiot

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)
PricewaterhouseCoopers, tilintarkastusyhteisé

Tilintarkastuspalkkio 36 226 1500 1 800

Muut palkkiot 48 926 0 0
Yhteensa 85 151 1500 1 800

10 Poistot ja arvonalentumiset

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)
Aineettomat hyddykkeet 27 761 25 928 24 284
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 416 487 133 996 42 461
Yhteensa 444 248 159 924 66 746
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F-35

11 Rahoitustuotot ja kulut

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)
Rahoitustuotot

Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 451 95 11
Yhteensa 451 95 11
Rahoituskulut

Korkokulut -138 989 -78 757 -34 964
Kurssitappiot -39 275 -1 118 0
Muut rahoituskulut -31 442 -7 511 -205
Yhteensa -209 707 -87 386 -35 169

sioita.

12 Verot

Tuloslaskelman verokulun ja yhtién kotimaan verokannalla laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma:

Korkokulut ovat paaosin T&K lainojen ja vuokrasopimusvelkojen korkoja. Muut rahoituskulut sisaltdavat takausprovi-

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2018 (oikaistu)
Tappio ennen veroja -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Tulovero laskettuna Suomen verokannalla, 20% -1 510 704 -414 857 -104 255
Verotappiot ja valiaikaiset erot, joista ei ole huomioitu

laskennallista verosaamista 1 689 879 415 267 104 357
Vahennyskelvottomat menot ja verovapaat tuotot -179 174 -410 -102
Tuloverot tuloslaskelmassa 0 0 0
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Verotappiot ja valiaikaiset erot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista:

EUR 2019 2018 2017
T&K kulut, joita ei ole vahennetty verotuksessa 2610 035 1624 000 0
Kayttamattémat verotukselliset tappiot 9 763 593 2 230 073 426 799
Kayttéomaisuuteen liittyvat valiaikaiset erot 122 438 67 779 0
Vahennyskelvottomat varaukset 19 079 0 0
Yhteensa 12 515 146 3 921 852 426 799
1) Yhtiélle on syntynyt tutkimus- ja tuotekehityskustannuksia erityisesti vuonna 2018, joita ei ole viela vahennetty

verotuksessa. Vahennykset voidaan vahentaa verotuksessa tulevaisuudessa rajoittamattomana aikana.

2) Vahvistetut tappiot erdaantyvat 10 vuodessa. Verotappiot eraantyvat seuraavasti:
EUR 2019 2018 2017
Erdaantyy viidessa vuodessa 0 0 0
Erdaantyy myédhemmin kuin 5 vuodessa 2 230 073 426 799 173 250
Yhteensa 2230073 426 799 173 250

Vuoden 2019 vahvistamaton tappio on -7 340,9 (2018: -1 803,3; 2017: -253,5) tuhatta euroa. Laskennallista verosaa-
mista ei ole kirjattu taseeseen, koska niiden hyédyntaminen on epavarmaa. Yhtiélla on tappiollinen historia, jota
voidaan pitaa merkittavana tekijand, kun pohditaan laskennallisten verosaamisten kirjaamista. Yhtiélla ei ole muita
valiaikaisia eroja. Taman takia verosaamista eika verovelkaa ole kirjattu taseeseen eika niista ole erittelya. Kirjaa-
mattomat verosaamiset ovat yhteensa 2 503,0 (2018: 784,4; 2017: 85,4) tuhatta euroa.
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13 Osakekohtainen tappio
Osakekohtainen tappio lasketaan jakamalla tilikauden tappio vuoden aikana ulkona olevien kantaosakkeiden
lilkkeeseen-laskuajoilla painotetulla keskimaaraisella lukumaaralla.

EUR 2019 2018 (oikaistu) 2017 (oikaistu)
Tilikauden tappio -7 553 521 -2 074 286 -521 273
Liikkeeseenlaskettujen kantaosakkeiden painotettu
keskimaarainen lukumaara 39 107 334 31628 453 27 592 378
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tappio -0,19 -0,07 -0,02

Yhtién potentiaaliset laimentavat instrumentit muodostuvat vuosina 2016 ja 2019 annetuista osakeoptioista. Koska
yhtié on tehnyt tappiota, osakeoptioilla ei olisi laimentavaa vaikutusta ja siksi niin ei ole otettu huomioon laimen-

nettua osakekohtaista tappiota laskettaessa. Taman takia laimentamattomalla ja laimennusvaikutuksella oikaistua

osakekohtaisella tuloksella ei ole eroa.
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14 Aineettomat hyodykkeet

EUR Patentit Lisenssit Yhteensa
Hankintameno 1.1.2017 (oikaistu) 177 832 6 200 184 032
Lisaykset (oikaistu) 22 607 15 207 37 814
Hankintameno 31.12.2017 (oikaistu) 200 439 21 407 221 846
Lisdykset (oikaistu) 14 994 0 14 994
Hankintameno 31.12.2018 (oikaistu) 215 433 21 407 236 840
Lisaykset 15 160 0 15 160
Hankintameno 31.12.2019 230 593 21 407 252 000
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2017 (oikaistu) -19 057 -1 240 -20 297
Tilikauden poistot (oikaistu) -20 003 -4 281 -24 284
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2017 (oikaistu) -39 061 -5 521 -44 581
Tilikauden poistot (oikaistu) -21 647 -4 281 -25 928
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2018 (oikaistu) -60 708 -9 802 -70 510
Tilikauden poistot -23 480 -4 281 -27 761
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2019 -84 188 -14 083 -98 271
Kirjanpitoarvo

31.12.2019 146 407 7 323 153 729
31.12.2018 (oikaistu) 154 726 11 604 166 330
31.12.2017 (oikaistu) 161 378 15 886 177 264
1.1.2017 (oikaistu) 158 775 4 960 163 735
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15 Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Keskeneraiset

Koneet ja Kayttooikeus- kayttoomaisuus

EUR kalusto omaisuuserat hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2017 (oikaistu) 31 505 220 143 0 251 648
Lisaykset (oikaistu) 127 187 114 209 0 241 396
Hankintameno 31.12.2017 (oikaistu) 158 692 334 352 0 493 044
Lisdykset (oikaistu) 219 523 1563973 87 150 1870 647
Hankintameno 31.12.2018 (oikaistu) 378 216 1 898 325 87 150 2 363 691
Lisdykset 341 627 1 366 355 1501 296 3 209 277
Hankintameno 31.12.2019 719 842 3 264 680 1 588 446 5572 968
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

1.1.2017 (oikaistu) -7 876 0 0 -7 876
Tilikauden poistot (oikaistu) -17 431 -25 030 0 -42 461
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2017 (oikaistu) -25 307 -25 030 0 -50 337
Tilikauden poistot (oikaistu) -41 383 -92 613 0 -133 996
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2018 (oikaistu) -66 690 -117 643 0 -184 333
Tilikauden poistot -122 438 -294 049 0 -416 487
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2019 -189 129 -411 691 0 -600 820
Kirjanpitoarvo

31.12.2019 530 713 2 852 989 1 588 446 4 972 148
31.12.2018 (oikaistu) 311 525 1780 683 87 150 2 179 358
31.12.2017 (oikaistu) 133 385 309 322 0 442 707
1.1.2017 (oikaistu) 23 629 220 143 0 243 772
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Taseen kayttdéoikeusomaisuuserat muodostuvat Nanoformin vuokraamista toimitiloista. Vuokrasopimukset ovat joko
toistaiseksi voimassaolevia tai 3 vuoden maaraaikaisia sopimuksia sisaltden sopimuksen 6 vuoden jatko-option. Tois-
taiseksi voimassa olevat sopimukset on kasitelty pitkaaikaisina vuokrasopimuksina, mikali yhtié ei johdon harkinnan
perusteella tule kayttamaan sopimuksien paattamisoptioita (kts. liitetieto 3.3)

Vuokrasopimusvelkoihin liittyvia korkoja vuonna 2019 kirjattiin 65,9 tuhatta euroa (2018: 25,2 tuhatta euroa,
2017: 7,7 tuhatta euroa).

Taseen keskeneraiset kayttdomaisuushyddykkeet muodostuvat puhdastilan hankintamenosta, jonka kayttamiseen
yhti6élla ei ole vield viranomaishyvaksyntaa. Omaisuusera on valmis kaytettavaksi, kun hyvdksynta on saatu.

16 Pitkaaikaiset muut saamiset

EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Muut saamiset 24 085 10 125 8 964 5 805
Yhteensa 24 085 10 125 8 964 5 805

Pitkaaikaiset muut saamiset muodostuvat yhtién maksamista takuuvuokrista.

17 Myynti-, siirto- ja muut saamiset

Myyntisaamisten ikajakauma

EUR Yhteensa Ei eraantyneet < 30 paivaa 30-60 paivaa
2019 20 000 20 000 0 0
2018 160 000 160 000 0 0
2017 65 000 65 000 0 0
1.1.2017 6 200 6 200 0 0
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Siirtosaamiset

EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Muut menoennakot 16 397 0 0 0
Valmistusasteen mukaiset tulot 13 988 0 0 0
Muut siirtosaamiset 28 369 18 456 992 158
Yhteensa 58 754 18 456 992 158

Muut menoennakot sisaltavat ennakkoon maksettuja kululaskuja. Valmistusasteen mukaiset tulot sisaltavat asiakas-

projektien tuloutukseen liittyvat jaksotukset. Muut siirtosaamiset sisaltavat jaksotettuja ostolaskuja.

Muut saamiset

EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Alv saaminen 208 040 79 428 0 3769
Muut saamiset 170 430 0 0 35 650
Yhteensa 378 470 79 428 0 39 419

Muut saamiset sisaltaa T&K lainan julkisen avustusta vastaavan osuuden, jota vastaavat kulut ovat kertyneet tilikau-

della 2019 ja saamisen henkildstolta.

18 Rahavarat

EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Rahavarat 7 302 666 5594 974 98 007 385 636
Yhteensa 7 302 666 5594 974 98 007 385 636
Rahavarat vastaavat rahavirtalaskelman rahavaroja.
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19 Oma paaoma
Muutokset osakkeiden lukumaarassa, osakepaaomassa ja sijoitetun vapaan oman paaoman maarassa:

Sijoitetun
Ulkona olevien Omat Osake- vapaan
osakkeiden osakkeet Osakkeiden paaoma paaoman
maara (kpl) (kpl) maara (kpl) (euro) rahasto (euro)
1.1.2017 137 998 137 998 2 500 665 411
31.12.2017 137 998 137 998 2 500 665 411
1.1.2018 137 998 137 998 2 500 665 411
Omien osakkeiden hankinta
22.1.2018 -3 250 3 250 0
Osakeanti 24.1.2018 8 100 8 100 1012 500
Vastikkeeton osakeanti 8.6.2018 28 426 752 646 750 29 073 502
Osakkeiden mitatéinti 19.6.2018 -650 000 -650 000
Osakeanti, véhennettyna
transaktiokuluilla 21.6.2018 7 368 420 7 368 420 6 342 249
31.12.2018 35 938 020 0 35 938 020 2 500 8 020 160
Omien osakkeiden hankinta
10.5.2019 -900 000 900 000 0
Osakkeiden mitatéinti 10.5.2019 -900 000 -900 000
Osakeanti, vahennettyna
transaktiokuluilla 10.6.2019 7 057 345 7 057 345 9 686 531
31.12.2019 42 095 365 0 42 095 365 2 500 17 706 692

Yhtiélla on yksi kantaosakkeiden sarja. Yhtidén osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Jokainen osake oikeuttaa yhteen
aaneen yhtidkokouksessa ja yhtalaiseen osingonjakoon. Kaikki osakkeet on taysin maksettu.

Yhtiéta koskevassa osakassopimuksessa on sovittu, etta selvitystilassa tai tilanteissa, jossa yhtién koko osakekanta
tai liikketoiminta myydaan, tietyillda osakkeenomistajilla on etuoikeus jaettaviin varoihin tai myynnista saatavaan
vastikkeeseen. Naissa tilanteissa nama osakkeenomistajat saavat jaettavista varoista korkeamman seuraavista: a)
alkuperaista sijoitustaan vastaavan maaran lisattyna mahdollisesti paatetyilld mutta maksamattomilla osingoilla
osakeomistustensa suhteessa. Jos jaettavia varoja ei ole tarpeeksi taysimaaraiseen maksuun, niin varat jaetaan ensin
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naille sijoittajille heidan alkuperaisten sijoitustensa suhteessa b) yhtidén varat jaetaan kaikille osakkeenomistajille
osakeomistusten suhteessa.

Osakkeiden merkintdhinta on kirjattu osakepaaomaan, ellei osakeantipaatdksessa ole paatetty merkintahintaa
kirjata sijoitetun vapaan paaoman rahastoon, jonne myés oman paaoman ehtoisen rahoitusjarjestelyn transaktio-
kustannukset on netotettu.

Yhtié hankki 22.1.2018 omia osakkeita yhteensa 3 250 kappaletta. Osakkeet hankittiin tyéntekijalta perustuen
osakassopimukseen ja osakkeiden lunastushinta oli osakkeiden alkuperdinen merkintahinta.

Yhtién hallitus paatti 24.1.2018 osakkeenomistajien 10.1.2018 valtuuttamana suunnatusta osakeannista, jossa
merkittiin yhteensa 8 100 uutta osaketta ja osakkeiden merkintahinta oli 125 euroa per osake. Sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon kirjattiin yhteensa 1 012,5 tuhatta euroa. 8.6.2018 toteutettiin maksuton osakeanti, jossa
jokaisella osakkeella sai merkita 199 uutta osaketta ja osakkeiden lukumaara kasvoi 29 073 502 osaketta. Yhtid
mitatdi 19.6.2018 tilikauden aikana hankitut 650 000 omaa osaketta. 21.6.2018 yhtién hallitus paatti 8.6.2018 yhti6-
kokouksen valtuutuksella suunnatusta osakeannista, jossa merkittiin yhteensa 4 914 460 osaketta merkintahintaan
0,95 euroa per osake ja 2 453 960 osaketta merkintdhintaan 9,60 Ruotsin kruunua per osake. Yhteensa osakkeita
merkittiin 7 368 420 kappaletta, joiden kokonaismerkintahinta 6 342,2 tuhatta euroa, transaktiokuluilla 622, 2
tuhatta euroa vahennettyna. Nama merkittiin sijoitetun vapaan paaoman rahastoon.

Yhtié hankki 10.5.2019 omia osakkeita yhteensa 900 000 kappaletta. Osakkeet hankittiin tyéntekijalta yhtiéko-
kouksen hallitukselle antaman valtuutuksen nojalla ja lunastushinta oli 101,5 tuhatta euroa. Osakkeet mitatéitiin
10.5.2019 ja tilikauden 2019 lopussa yhtién hallussa ei ollut omia osakkeita.

Yhtién hallitus paatti 10.6.2019 yhtiokokouksen 27.3. antamalla valtuutuksella suunnatusta osakeannista, jossa
merkittiin yhteensa 5 457 345 osaketta merkintdhintaan 1,42 euroa per osake ja 1 600 000 osaketta merkintahintaan
15,10 Ruotsin kruunua per osake. Yhteensa osakkeita merkittiin 7 057 345 kappaletta, joiden kokonaismerkintahinta
9 686,5 tuhatta euroa, transaktiokuluilla 359,3 tuhatta euroa vahennettyna, merkittiin sijoitetun vapaan paaoman
rahastoon.

Yhtié paatti 8.9.2016 osakkeenomistajien yksimielisella paatodksella optio-ohjelmasta (1/2016), jossa annettiin
yhteensa 6 500 optiota tietyille sijoittajille vastikkeetta osana oman padaoman ehtoista sijoitusta. Jokainen optio
oikeuttaa merkitsemaan yhden uuden osakkeen. 8.6.2018 toteutetun maksuttoman osakeannin (1:200) jalkeen
optioiden maara on 1 300 000 kappaletta ja niilla voi merkita yhteensa 1 300 000 osaketta merkintahintaan 0,32
euroa per osake. Oikeus merkita osakkeita optiolla alkoi valittdmasti, kun ne annettiin ja oikeus merkita osakkeita
paattyy aikaisempana ajankohtana seuraavista a) 30.9.2021, b) yhtién osakekannan myyntiajankohtana tai ¢) yhtién
listautuessa. Tilikauden 31.12.2019 lopussa kaikki 1 300 000 optiota ovat ulkona ja toteutettavissa.

24



&Y nanoform

smallis powerful

Jakokelpoiset varat 31. joulukuuta

31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
EUR 31.12.2019 (oikaistu) (oikaistu) (oikaistu)
Kertyneet tappiot -2 223 845 -914 872 -393 598 -393 598
Tilikauden tappio -7 553 521 -2 074 286 -521 273 0
Sijoitetun vapaan oman paaoman
rahasto 17 706 692 8 020 160 665 411 665 411
Yhteensa 7 929 326 5031003 -249 461 271 813

Hallituksen ehdotus jakokelpoisen vapaan oman paaoman kaytosta: Hallitus esittaa, etta tilikauden tappio -7 553
521 euroa siirretaan yhtién voitto/tappio tilille ja ettei osinkoa jaeta.

20 Osakeperusteiset maksut

Perustuen osakassopimukseen 26.5.2016, yhtiélla on osakeperusteinen kannustinjarjestelma joukolle tyéntekij6ita,
jotka omistavat yhtién osakkeita. Tietyissa tydsuhteen paattymiseen liittyvissa tilanteissa tyéntekijat ovat, yhtién
niin vaatiessa, pakotettuja luovuttamaan ne osakkeet yhtidlle, joiden osalta ansaintajakso ei ole paattynyt. Koska
osakkeiden lunastushinta on sama kuin alkuperdinen osakkeiden merkintdhinta (huono ldhtija) tai korkeampi
seuraavista, osakkeiden alkuperainen merkintahinta tai niiden nettovarallisuuteen perustuva arvo (hyva lahtija), ei
jarjestelmassa ole tunnistettavissa tydsuhde-etuutta. Nain ollen yhtié ei ole kirjannut jarjestelysta osakeperusteisia
kuluja. Ansaintajaksot ovat seuraavat:

Myonnettyjen osakkeiden maara

Hyva lahtija Huono l4htija

100 % osakkeista 20 % osakkeista

Ennen 1.12.2016

2.12.2016-1.12.2017 100 % osakkeista 35 % osakkeista

100 % osakkeista 50 % osakkeista

Taman jalkeen
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Nanoformin yhtiokokous 27.3.2019 on paattanyt antaa optio-oikeuksia hallituksen jasenille ja valtuuttanut hallituk-
sen paattamaan optio-oikeuksien antamisesta yhtién henkildstélle avainhenkiléiden sitouttamiseksi. Optio-oikeudet
annetaan maksutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa optionhaltijan merkitsemaan yhtién yhden uuden kantaosakkeen
ja optio-oikeudet ansaitaan lineaarisesti siten, etta 100 prosenttinen oikeus on vuoden kuluttua optio-oikeuksien
mydntamispaivasta. Osakkeiden merkintdaika optioilla alkaa valittémasti, kun optiot on ansaittu.

Jos option haltijan ty6- tai toimisuhde yhtién tai saman konsernin yhtién kanssa tai yhtiéon hallituksen jasenyys
paattyy mista tahansa syysta, on option haltijan merkittava osakkeet 90 tai 30 paivan kuluessa suhteen paattymi-
sestd, jonka jalkeen osakeoptiot mitatdéidaan ilman korvausta. Optiot, joiden merkintdaika ei ole alkanut, mitatoéi-
daan valittdbmasti suhteen paatyttya.

Yhtién laskelmissa kayttama keskimaarainen volatiliteetti perustuu viiden toimialan verrokkiyhtiéén, jotka ovat
riskitasoltaan samanlaisia kuin Nanoform.

Optio-ohjelmien keskeiset ominaisuudet ja ehdot on esitetty alla olevassa taulukossa.

Optio-ohjelma 1/2019 2/2019 3/2019 4/2019 5/2019
Optioita enintaan 350 000 555 000 200 000 100 000 50 000
Osakkeen merkintahinta, EUR 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10

Osakkeen merkintaaika, alkaa Lineaarisesti, kun rekisterdity optio-oikeus on ansaittu

Osakkeen merkintaaika, paattyy Toistaiseksi voimassa

Palvelusehto Tyoésuhde tai palvelusuhde ansaintajakson ajan

F-40

25



&9 nanoform

smallis powerful

Myonnettyjen optioiden

kayvan arvon maarittely 1/2019 2/2019 3/2019 4/2019 5/2019
Osakkeen kaypa arvo, euroa 1,30 1,34 1,42 1,54 1,62
Option merkintahinta, euroa 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
Volatiliteetti, % 65 65 65 65 65
Riskitén korko, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Option kdypa arvo, euroa 0,74 0,78 0,84 0,94 1,00

Osakkeen merkinta

Merkinta optioilla 5 vuoden kuluttua optio-oikeuden myéntamispaivasta

Vaikutus tulokseen 2019, tuhatta euroa 250 401 140 60 16
Osakeoptiot 1/2019 2/2019 3/2019 4/2019 5/2019
Mydénnettyja 1.1. 0 0 0 0 0
Myoénnetty 350 000 555 000 200 000 100 000 50 000
Menetetty 0 -20 000 0 0 0
Kaytetty 0 0 0 0 0
Mydénnettyja 31.12. 350 000 535 000 200 000 100 000 50 000
Optiot, joihin on syntynyt oikeus ja

jotka ovat toteutettavissa 31.12. 335 555 517 334 166 773 64 155 16 435
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21 Rahoitusriskien hallinta

Nanoform on alttiina useille rahoitusriskeille kuten maksuvalmius-, valuutta-, korko-, luotto- ja vastapuoliriskeille,
joista merkittavimmat riskit muodostuvat maksuvalmius- ja valuuttariskeista. Yhtién riskienhallinasta vastaa yhtion
talousjohtaja. Yhtién tavoitteena on minimoida rahoitusriskeja mahdollisuuksien mukaan aina kun se on taloudelli-
sesti edullista ja jarkevaa.

Paaoman hallinta ja maksuvalmiusriski

Nanoformin tavoitteena paaoman hallinnassa on varmistaa yhtion kyky jatkaa toimintaansa ja mahdollistaa nano-
formointi-teknologian kehittaminen ja kaupallistaminen tulevaisuudessa (kts. liitetiedot 2.3 ja 18). Padomaraken-
teen sailyttamiseksi tai muuttamiseksi yhtié voi laskea liikkeeseen uusia osakkeita, hakea vieraan padoman ehtoista
rahoitusta tai muuttaa suunniteltujen kasvuinvestointien toteutusta.

Yhtién johto seuraa paaomaa nettovelkaantumisasteen pohjalta, joka oli 31.12.2019 paattyneella tilikaudella
positiivinen 45,9 (2018: positiivinen 63,5; 2017: —; 1.1.2017: positiivinen 12,9) prosenttia. Yhti6 sisallyttaa nettovel-
kaan korolliset velat vdhennettyna rahavaroilla. Korollisiin velkoihin luetaan yhtién julkisten avustusten muodossa
korkotuetut T&K lainat seka vuokrasopimusvelat.

2018 2017 1.1.2017
EUR 2019 (oikaistu) (oikaistu) (oikaistu)
Nettovelat -3 639 940 -3 194 454 655 588 -35 258
Oma paaoma 7 931 826 5033 422 -246 961 274 313
Nettovelkaantumisaste 45,9 % 63,5 % - 12,9 %

Yhtién lilketoiminnan rahavirta 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta oli negatiivinen 5 798 tuhatta euroa ja inves-
tointeihin kaytetty rahavirta oli 1 878 tuhatta euroa. Yhtién rahavarat 31.12.2019 olivat 7 303 tuhatta euroa. Yhtién
maksuvalmiutta seurataan saannéllisesti ja ennustetaan seka lyhyen etta pitkan ajan rahoituksen riittavyytta sen
varmistamiseksi, etta yhti6élla olisi aina hallussaan riittavasti rahavaroja velvoitteiden tayttamiseksi. Johto seuraa
ennusteita yhtién rahavaroista odotettavissa olevien rahavirtojen perusteella. Yhtiolla ei ole kaytettavissa sitovia
luottolimiitteja.
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Tahan mennessa yhtié on rahoittanut toimintaansa oman paaoman ehtoisilla sijoituksilla, julkisten avustusten

@ nanoform

smallis powerful

Sopimukseen perustuvien rahoitusvelkojen eraantymisajankohdat vuoden 2018 (oikaistu) lopussa

2022 - taman
varmistamiseksi, yhtioé pyrkii sailyttamaan pddoman hallinnan kautta riittdvan maksuvalmiuden ja pyrkii varmista- EUR 2019 2020 2021 jalkeen Yhteensa
maan, etta likvidit varat riittavat toiminnan jatkamiseen ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Tarvittaessa yhtion Vuokrasopimusvelat 240 833 240 833 240 833 1 365 093 2 087 592
johto voi sopeuttaa kuluja ja kasvuinvestointien maaraa vastaamaan saatavilla olevan rahoituksen maaraa. Ostovelat 452 268 0 0 0 452 268

Se-ur.aawssa Tcauluk0|s?'a“e5|tetaa.1.n yhtién ra.h0|tus.velat jaoteltuna JaIJeIIa.oIewe”n soplmuks.een.perustuwen eraa.n— T&K lainojen takaisinmaksut 0 27 500 27 500 686 865 841 865
tymisajankohtien mukaisiin ryhmiin. Taulukoissa esitettavat luvut ovat sopimuksiin perustuvia diskonttaamattomia
oL T&K lainojen korkokulut 8419 8 195 7 403 21 653 45 670
rahavirtoja.
Yhteensa 701 520 326 528 325 736 2073 611 3427 395
Sopimukseen perustuvien rahoitusvelkojen eraantymisajankohdat vuoden 2019 lopussa
2023 - taman ) Sopimukseen perustuvien rahoitusvelkojen eraantymisajankohdat vuoden 2017 lopussa
EUR 2020 2021 2022 jalkeen Yhteensa
: 2021 - taman
Vuokrasoplmusvelat 494 237 429 887 417 677 1935 025 3276 826 EUR 2018 2019 2020 jalkeen Yhteensa
Ostovelat 570 691 0 0 0 570 691 Vuokrasopimusvelat 36 050 36 050 36 050 252 350 360 500
T&K lainojen takaisinmaksut 77 500 77 500 77 500 731 268 963 768 Ostovelat 54 903 113 750 0 0 168 653
T&K lainojen korkokulut 8 195 7403 7008 18 008 40 614 T&K lainojen takaisinmaksut 0 0 77 500 621 365 698 865
Yhteensa oL >14 730 >02 185 2 634 301 4851899 T&K lainojen korkokulut 7 443 8 419 8 195 29 056 53 112
Yhteensa 98 396 158 219 121 745 902 771 1281 130
Sopimukseen perustuvien rahoitusvelkojen eraantymisajankohdat vuoden 2017 lopussa
2020 - taman
EUR 2017 2018 2019 jalkeen Yhteensa
Vuokrasopimusvelat 29 237 23 520 23 795 190 360 266 912
Ostovelat 91 540 52 500 113 750 0 257 790
T&K lainojen takaisinmaksut 0 0 0 698 865 698 865
T&K lainojen korkokulut 3 868 7 443 8419 37 250 56 980
Yhteensa 124 645 83 464 145 964 926 475 1 280 547
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Valuuttariski 22 Rahoitusvarat ja -velat

Yhti6 altistuu etupaassa SEK ja GBP valuutoista johtuvalle valuuttariskille. Kaikki tuotot ja lainat ovat olleet euro-

maaraisia, mutta osa kuluista on SEK ja GBP maaraisia. Merkittavin valuuttapositio syntyy 32,0 miljoonan Ruotsin EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017

kruunun maaraisesta kateisvarasta, joka on muodostunut rajat ylittavista oman paaoman ehtoisista yksityissijoi- Jaksotettuun hankintamenoon

tuksista. 10 % muutos SEK valuuttakurssissa aiheuttaisi noin 300 (2018: 170; 2017: 0) tuhannen euron muutoksen kirjattavat rahoitusvarat

tulokseen, joka vastaisi noin 4 %:n muutosta 7,3 miljoonan euron vuoden lopun rahavaroissa. Koska valuuttariskille Myyntisaamiset 20 000 160 000 65 000 6 200

altistuminen on melko rajallinen, Nanoform ei suojaa valuuttariskia. Muut saamiset 170 430 0 0 35 650
.. Rahavarat 7 302 666 5594 974 98 007 385 636

Korkoriski

Nanoform altistuu talla hetkelld mahdolliselle korkoriskille Business Finlandin lainojen ja pankkisaamisten kautta. Rahoitusvarat yhteensa 7493 096 > 754974 163 007 427 486

Business Finlandin lainojen korot perustuvat Valtionvarainministerién maarittamaan peruskorkoon vahennettyna

kolmella prosenttiyksikélla, kuitenkin vahintdan 1 %. Koska lainan korko raportoiduilla kausilla on ollut alle mini- EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017

mitason ja yhtié on maksanut 1 %:n minimikorkoa, korkoriski on vahainen. Kateisvarojen osalta on olemassa pieni Jaksotettuun hankintamenoon

riski, etta ECB selvasti heikommassa taloustilanteessa voisi laskea ohjauskorkoa edelleen tai etta kaupalliset pankit kirjattavat rahoitusvelat

voisivat alkaa peria korkoa kateisvaroista myoés pienilta yhtidilta kuten Nanoformilta. Jos korkotaso nousisi Nano- Ostovelat 570 691 449 737 159 833 196 280

form olisi suhteellinen voittaja nettokassa position johdosta. Yhden prosenttiyksikén markkinakoron muutoksen Vuokrasopimusvelat 2 986 097 1 845 984 312 866 220 143

positiivinen vaikutus olisi 70 (2018: 50; 2017: 1) tuhatta euroa tulokseen. Nanoform ei suojaa korkoriskia. T&K lainat 676 629 554 537 440 729 130 235

Rahoitusvelat yhteensa 4 233 417 2 850 258 913 427 546 658

Vastapuoli- ja luottoriski
Yhtién vastapuoliriskit padasiassa muodostuvat ulkoisten asiakkaiden, toimittajien, yhteistydkumppaneiden ja
rahoituslaitosten valisista sopimuksista. Rahoituslaitosten vastapuoliriski koskee luottokelpoisia pankkeja ja rahoi-

T&K lainat

Yhti6élla on T&K lainoja Business Finlandilta, joiden lainojen kayvat arvot on laskettu diskonttaamalla lainojen

tuslaitoksia. Asiakassopimusten vastapuoliriski on pieni, koska ainoastaan vastapuolet, joilla on hyvin korkea luot-
tokelpoisuus, hyvaksytaan. Vastapuolten luottokelpoisuutta arvioidaan saannéllisesti, ja tarvittavia toimenpiteita
harkitaan tapauskohtaisesti, jos merkittavia muutoksia vastapuolen luottokelpoisuudessa tapahtuu. Luottoriskia hal- ennustetut tulevat kassavirrat kayttaen raportointipaivan korkoa. Diskonttauskorossa huomioidaan riskitén korko
litaan maksuehtojen, auditointien ja luotonvalvonnan avulla. Luottoriskia arvioidaan seka saamisten ikdantymisen ja ennustettu marginaali yhtién omasta luottoriskista. Diskonttauskorkona vuonna 2019 on kaytetty 7 prosenttia ja
kautta etta asiakaskohtaisilla luottoriskianalyyseilla. Luottotappiovaraus myyntisaamisista kirjataan luottoriskiarvi- tilikausilla 2017-2018 10 prosenttia. Diskontatut tulevaisuuden kassavirrat on johdettu lainaehdoista sisaltden lyhen-
oinnin pohjalta. Yhtién johto seuraa asiakkuuksiensa luottolaitosten luottoluokituksia. nysten maarat ja lyhennyspaivat seka korkojen maksut. T&K lainojen arvostus perustuu ei havainnoitavissa olevaan
markkinainformaatioon, josta syysta lainojen kayvat arvot on luokiteltu tasolle 3 (Rahoitusinstrumentin arvostus ei

perustu todennettavissa olevaan markkinatietoon).
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Vuonna 2019 T&K lainojen kirjanpitoarvot olivat 676,6 tuhatta euroa ja kdyvat arvot olivat 766,0 (2018: 554,5;
2017: 440,7) tuhatta euroa. Tilinpaatéksen vertailukausilla lainojen kirjanpitoarvo vastasi kaypaa arvoa.

T&K lainat on myénnetty maarattyihin kehitysprojekteihin ja kattamaan sopimuksessa maaratyt osuudet kehitys-

projektien T&K kuluista. Naiden lainojen alle-markkinahintainen korko on Valtiovarainministerién asettama perus-

Nettovelkojen tasmaytys

22.1 Rahoitustoiminnasta johtuvien velkojen muutokset

!<orko m|.|nus. kolr-ne prosentti yksikka, kwte.n!qn vahintaan 1 /o LfaanJen takaisinmaksut anlltetaan vud-en vuo.den EUR 2019 (oikaistu) (oikaistu) (oikaistu)
jalkeen, jolloin lainapaaoma maksetaan takaisin tasalyhennyksin viiden vuoden kuluessa, ellei muuta sovita Business
Finlandin kanssa. Korot Business Finlandin T&K lainoista olivat yhteensa 62,1 tuhatta euroa (2018: 45,7 tuhatta Rahavarat 7302666 0 294974 98 007 385 636
euroa, 2017: 23,9 tuhatta euroa). Lyhytaikaiset T&K lainat -77 500 0 0 0
Pitkaaikaiset T&K lainat -599 129 -554 537 -440 729 -130 235
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat -413 073 -189 588 -27 250 -9 385
Pitkdaikaiset vuokrasopimusvelat -2 573 024 -1 656 396 -285 616 -210 758
Nettovelka 3 639 940 3194 454 -655 588 35 258
Nettovelkojen tasmaytys
Muut varat Rahoitustoiminnasta johtuvat velat
Lyhytaikaiset Pitkaaikaiset
EUR Rahavarat vuokrasopimusvelat vuokrasopimusvelat Lyhytaikaiset T&K lainat Pitkaaikaiset T&K laina Yhteensa
Nettovelat 1.1.2017 (oikaistu) 385 636 0 -220 143 0 -130 235 35 258
Kassavirta -287 629 0 29 237 0 -502 807 -761 199
Muut ei-rahamaaraiset muutokset 0 -27 250 -94 710 0 192 313 70 353
Nettovelka 31.12.2017 (oikaistu) 98 007 -27 250 -285 616 0 -440 729 -655 588
Kassavirta 5496 968 56 143 0 0 -143 000 5410 111
Muut ei-rahamaaraiset muutokset 0 -218 481 -1 370 811 0 29 192 -1 560 100
Nettovelka 31.12.2018 (oikaistu) 5594 974 -189 588 -1 656 427 0 -554 537 3194 422
Kassavirta 1739 454 292 120 0 0 -121 903 1909 671
Muut ei-rahamaaraiset muutokset -31 763 -515 606 -916 597 -77 500 77 311 -1 464 155
Nettovelka 31.12.2019 7 302 666 -413 074 -2 573 024 -77 500 -599 129 3 639 940
F-44
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23 Varaukset

EUR Tappiolliset sopimukset
1.1.2017 0
31.12.2017 0
31.12.2018 0
Varausten lisaykset 19 079
Kaytetyt varaukset 0
Kayttamattémien varausten peruutukset 0
31.12.2019 19 079
EUR 2019 2018 2017 1.1.2017
Pitkaaikaiset varaukset 0 0 0 0
Lyhytaikaiset varaukset 19 079 0 0 0
Yhteensa 19 079 0 0 0

Yhtié on tehnyt vuodelle 2019 varauksen tappiollisesta asiakassopimuksesta maaraltaan 19,1 tuhatta euroa.

Nanoform 2019
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24 Siirtovelat
31.12.2017

EUR 31.12.2019 31.12.2018 (oikaistu) 1.1.2017
Lomapalkkavelat 252 920 104 606 47 154 17 488
Elakevakuutusmaksut ja

muut lakisaateiset vakuutusmaksut 26 210 0 3 842 473
Korkomenot 4476 4 379 2 337 469
Muut siirtovelat 292 284 172 604 72 790 0
Yhteensa 575 889 281 590 126 124 18 431

Muut siirtovelat sisaltdavat johdon muuttuviin palkkionosiin liittyvan jaksotuksen ja kdyttéomaisuushankintaan
liittyvan jaksotuksen.

25 Vakuudet ja vastuusitoumukset

Vuokravastuut
31.12.2018

EUR 31.12.2019 (oikaistu) 31.12.2017 1.1.2017
1 vuoden aikana 0 0 0 0
1. vuoden jdlkeen kuitenkin

viimeistaan 5 vuoden sisalla 0 708 600 0 0
5 vuoden jalkeen 0 366 110 0 0
Yhteensa 0 1074 710 0 0

Yhtién vertailukauden vuokravastuu muodostuu toimitilan vuokrasopimuksesta, jonka sopimus on allekirjoitettu
tilikauden 2018 aikana, johon liittyvat toimitilat on saatu kayttéén 1.9.2019.

Helsingin Yliopistolta vuonna 2015 hankittu patentti on ollut pantattuna sita koskevan kauppahinnan vakuutena.
Patentin hankintahinta on 175,0 tuhatta euroa ja tata vastaava maksamaton kauppahintavelka oli vuonna 2018
113,7 tuhatta euroa (2017: 166,2 tuhatta euroa). Kauppahinta on kokonaan maksettu vuonna 2019.

Yhtié on solminut seka talousjohtajan etta sijoittajasuhdejohtajan kanssa johtajasopimukset, joissa nama henkil6t
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ovat oikeutettuja muuttuvaan palkkionosaan Yhtién keraamasta paaomasta, mukaan lukien ja paattyen mahdol-
liseen FN-Listautumiseen. Yhtién talousjohtajalle FN-Listautumisen tai muun oman padaoman ehtoisen rahoituksen
hankinnan seurauksena maksettava muuttuva palkkionosa on 2,5 prosenttia sijoittajilta keratysta paaomasta,
vahennettyna suorilla kuluilla, mukaan lukien palkkiot taloudelliselle neuvonantajalle. Yhtién sijoittajasuhdejoh-
tajalle FN-Listautumisen tai muun oman paaoman ehtoisen rahoituksen seurauksena maksettava muuttuva palk-
kionosa on kolme (3) prosenttia sijoittajilta keratysta paaomasta vahennettyna suorilla kuluilla, mukaan lukien
palkkiot taloudelliselle neuvonantajalle, kokonaisuudessaan enintaan 1 210 834 euroa. Muuttuvasta palkkionosasta
peritaan soveltuvat tydnantajapuolen kulut. Yhtié kasittelee tuleviin paaoman sijoituksiin liittyvat muuttuvat palka-
nosat ehdollisena velkana, joiden maaran 31.12.2019 arvioidaan olevan 465 000 euroa.

Yhtiélla ei ole muita raportoitavia vakuuksia tai vastuusitoumuksia.

Riidat ja oikeudenkaynnit

Yhtién johdolla ei ole tiedossa avoimia riitoja tai oikeudenkaynteja, joilla voisi olla merkittavaa vaikutusta yhtién
taloudelliseen asemaan.

Nanoform 2019
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26 Lahipiiritapahtumat

Yhtién lahipiiriin kuuluvat seuraavat:

e Helsingin yliopisto ja Helsingin yliopiston rahastot, jolla on yhtiéssa huomattava vaikutusvalta, joka johtuu 14,5

(2018: 17,0; 2017: 20,7) prosentin omistusosuudesta ja sen oikeudesta nimittda edustaja yhtién hallitukseen.
e Hallituksen jasenet ja heidan lahipiirinsa
e Johtoon kuuluvat avainhenkil6t ja heidan lahipiirinsa

Nanoformilla ei ole omistuksia muissa yhteisdissa vuosien 2019, 2018 ja 2017 lopussa.

Ylimpaan johtoon kuuluvien avainhenkildiden tyosuhde-etuudet
Yhtién johdon avainhenkiléstédn kuuluvat hallituksen jasenet ja johtoryhma mukaan lukien yhtién toimitusjohtaja.

Yhtién hallitukseen kuuluivat 27.3.2019 asti Rabbe Klemets, Jouko Yliruusi ja Albert Haeggstrém, jonka jalkeen
Jouko Yliruusi jai hallituksesta pois ja hanen tilallaan aloitti Miguel Calado. Ylimaaraisessa yhtiokokouksessa
10.9.2019 hallituksen jaseneksi valittiin Mads Laustsen.

Hallitukselle maksetut kuluksi kirjatut palkat ja palkkiot

2019 2018 2017

Osake-
perusteinen

Osake-
perusteinen

Osake-
perusteinen

EUR Palkkiot palkitseminen Palkkiot palkitseminen Palkkiot palkitseminen
Rabbe Klemets 29 997 106 953 0 0 0 0
Miguel Maria Calado 22 500 71 302 0 0 0 0
Albert Haeggstrom, CFO 19 992 71 302 0 0 0 0
Mads Laustsen 6 664 60 015 0 0 0 0
Jouko Yliruusi 0 0 0 0 0 0
Hallituspalkkiot yhteensa 79 153 309 572 0 0 0 0
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Yhtién hallituksen ja johtoryhman jasenille myénnettiin 2019 yhteensa 830 000 optiota, joista hallituksen jase-

EUR Toimitusjohtaja Johdon avainhenkil6sto *’
5019 nille, pois lukien talousjohtaja, mydnnettiin yhteensa 350 000 optiota. Katso lisatietoja liitetiedosta 20 Osakeperus-
teiset maksut.
Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet ** 109 100 836 453
. - . i )
Ty6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 23976 124 634 Johdon osakeomistus 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Osakeperusteinen palkitseminen 0 274570 Osakkeiden maara (kpl) 9 672 150 9 652 150 48 000 48 000
Yhteensa 133 076 1235658 Osakeomistus, prosenttiosuus 23,0 % 26,9 % 34,8 % 34,8 %
2018
Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet ** 31 500 370 918 Hallituksen osakeomistus * 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
Tybsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet **) 5969 68 071 Osakkeiden maara (kpl) 526 000 526 000 2 500 2500
.. Liikkeessa olevien osakkeiden
Yhteensa 37 469 438 989 kokonaismaara (kpl) 42 095 365 35 938 020 137 998 137 998
2017 *) Hallituksen osakeomistus, pois lukien johtoryhman jasenet
Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet 12 720 5000
Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 2417 950 Lahipiiritapahtumat ja avoimet saldot
Osakeperusteinen palkitseminen 0 0
EUR 2019 2018 2017
Yhteensa 15 137 5950 _ _ _ T T
Tavaroiden ja palveluiden ostot Helsingin Yliopistolta 159 218 65 323 3187
*) Johtoryhma ilman toimitusjohtajaa, jonka tydésuhde-etuudet esitetty erikseen.
**) Sisaltaa talousjohtajan johtajasopimukseen liittyvan muuttuvan palkkionosan.
EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017
_ o _ _ _ _ Tavaroiden ja palvelujen ostoista
Palkat ja muut lyhytaikaiset etuudet sisaltavat palkat, tyésuhde-etuudet ja muuttuvat palkkionosat. TyEL:n mukaiset johtuvat velat Helsingin Yliopistolle 0 141 050 206 150 206 150
elakevakuutusmaksut esitetaan tydsuhteen paattymisen jalkeisissa etuuksissa. Yhti6 ja sen talousjohtaja ovat solmi- Velat johtoon kuuluville
neet 20.4.2018 johtajasopimuksen, jonka mukaan talousjohtaja on oikeutettu muuttuvaan palkkionosaan, joka on av?li(rllhenkiléillle - muutl‘iuviin
: e ; o s . . . . - alkkionosiin liittyva jaksotus 231 504 172 604 0 0
sidottu sijoittajilta 1.6.2018 jalkeen kerattyyn padomaan. Lisatietoja johtajasopimuksesta on esitetty Liitetiedossa 25 P | nryve ) .
Yhteensa 231 504 313 654 206 150 206 150

Vakuudet ja vastuusitoumukset.
Toimitusjohtajan irtisanomisaika on 2 kuukautta ja kertaluonteinen irtisanomiskorvaus 50 tuhatta euroa yhtién
irtisanoessa tyosuhteen. Elakeika vastaan Suomen tydeldkejarjestelya.
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27 Ensimmainen IFRS-standardien kayttoonotto

Nanoform laati ensimmaisen IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoéksen 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta. Ensim-
mainen IFRS-tilinpaatods sisalsi vertailutiedot 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta sekd avaavan IFRS-taseen 1.1.2017.
Nanoformin tilinpaatoés oli laadittu aikaisemmin suomalaisen kirjanpito- ja tilinpaatésnormiston (“FAS”) mukaisesti.
Yhti6 esittaa tassa tilinpaatdksessa oikaistut tiedot IFRS-standardien kayttéénotosta, koska se on tehnyt oikaisuja
aikaisemmin julkistettuihin tilinpaatdksiin liitetiedossa 2.2 kuvatulla tavalla.

Yhti6é on ottanut IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kaytté6n ennenaikaisesti ja soveltanut seuraavia IFRS-en-
silaatijan helpotuksia. Vuokrasopimusvelka on arvostettu jaljella olevien vuokrien nykyarvoon siirtymispaivana ja
diskonttauksessa on kaytetty Nanoformin lisaluoton korkoa. Samaa diskonttauskorkoa on sovellettu kaikkiin omi-
naispiirteiltdan samankaltaisiin vuokrasopimuksiin. Kayttéoikeusomaisuusera on arvostettu siirtymispadivana yhta
suureksi kuin vuokrasopimusvelka.
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EUR FAS 2017 Oikaisu FAS 2017 Aineettomat hyédykkeet Vuokrasopimukset Rahoitusinstrumentit IFRS siirtymisen vaikutukse IFRS 2017 (oikaistu)
Liikevaihto 65 000 0 0 0 0 0 65 000
0
Liiketoiminnan muut tuotot 73 0 0 0 180 532 180 532 180 605
Valmistus omaan kayttéon 540 019 0 -540 019 0 0 -540 019 0
Materiaalit ja palvelut -214 776 54 397 0 0 0 0 -160 378
Henkildstokulut -426 202 0 0 0 0 0 -426 202
Poistot ja arvonalentumiset -106 928 -22 887 88 099 -25 030 0 63 069 -66 746
Liiketoiminnan muut kulut -107 631 0 0 29 237 0 29 237 -78 394
Liiketappio -250 444 31510 -451 920 4 207 180 532 -267 181 -486 115
Rahoitustuotot 11 0 0 0 0 0 11
Rahoituskulut -3 360 0 -189 -7 750 -23 869 -31 809 -35 169
Tappio ennen veroja -253 794 31 510 -452 109 -3 544 156 663 -298 989 -521 273
Tuloverot 0 0 0 0 0 0
Tilikauden tappio -253 794 31 510 -452 109 -3 544 156 663 -298 989 -521 273
F-49
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Tase 31.12.2017

FAS IFRS
EUR 31.12.2017 Oikaisu FAS 2017 Aineettomat hyédykkeet Vuokrasopimukset Rahoitusinstrumentit IFRS siirtymisen vaikutukset 31.12.2017 (oikaistu)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 805 123 139 948 -767 807 0 0 -767 807 177 265
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 17 721 115 664 0 309 322 0 309 322 442 707
Muut saamiset 8 964 0 0 0 0 0 8 964
Laskennalliset verosaamiset 0 0 0 0 0 0
Pitkdaikaiset varat yhteensa 831 809 255 612 -767 807 309 322 0 -458 484 628 936
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 65 000 0 0 0 0 0 65 000
Siirtosaamiset 992 0 0 0 0 0 992
Rahavarat 98 007 0 0 0 0 0 98 007
Lyhytaikaiset varat yhteensa 163 998 0 0 0 0 0 163 998
Varat yhteensa 995 807 255 612 -767 807 309 322 0 -458 484 792 934
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Tase 31.12.2017

FAS IFRS
EUR 31.12.2017 Oikaisu FAS 2017 Aineettomat hyédykkeet Vuokrasopimukset Rahoitusinstrumentit IFRS siirtymisen vaikutukset 31.12.2017 (oikaistu)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Osakepaaoma 2 500 0 0 0 0 0 2 500
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 665 411 0 0 0 0 0 665 411
Kertyneet tappiot -173 256 -14 939 -306 878 0 101 473 -205 405 -393 599
Tilikauden tappio -253 794 31510 -452 109 -3 544 156 663 -298 990 -521 274
Oma paaoma yhteensa 240 861 16 572 -758 986 -3 544 258 136 -504 395 -246 962
Pitkaaikaiset velat
T&K velat 698 865 0 0 0 -258 136 -258 136 440 729
Vuokrasopimusvelat 0 0 0 285 616 0 285 616 285 616
Ostovelat 0 113 750 -8 820 0 0 -8 820 104 930
Pitkaaikaiset velat yhteensa 698 865 113 750 -8 820 285 616 -258 136 18 659 831 274
Lyhytaikaiset velat
Vuokrasopimusvelat 0 0 0 27 250 0 27 250 27 250
Ostovelat 2 403 52 500 0 0 0 0 54 903
Muut velat 344 0 0 0 0 0 344
Siirtovelat 53 333 72 790 0 0 0 0 126 123
Lyhytaikaiset velat yhteensa 56 080 125 290 0 27 250 0 27 250 208 620
Velat yhteensa 754 945 239 040 -8 820 312 866 -258 136 45 909 1 039 894
Oma paaoma ja velat yhteensa 995 807 255 612 -767 807 309 322 0 -458 485 792 934
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Tase 1.1.2017

FAS IFRS
EUR 1.1.2017 Oikaisu FAS 2017 Aineettomat hyodykkeet Vuokrasopimukset Rahoitusinstrumentit FRS siirtymisen vaikutukset 1.1.2017 (oikaistu)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyoédykkeet 328 311 151 311 -315 888 0 0 -315 888 163 734
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 23 629 0 0 220 143 0 220 143 243 772
Muut saamiset 5 805 0 0 0 0 0 5 805
Pitkaaikaiset varat yhteensa 357 744 151 311 -315 888 220 143 0 -95 744 413 311
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 6 200 0 0 0 0 0 6 200
Muut saamiset 3769 0 0 0 35 650 35 650 39 419
Siirtosaamiset 158 0 0 0 0 0 158
Rahavarat 385 636 0 0 0 0 0 385 636
Lyhytaikaiset varat yhteensa 395 763 0 0 0 35 650 35 650 431 413
Varat yhteensa 753 507 151 311 -315 888 220 143 35 650 -60 094 844 724
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Tase 1.1.2017

EUR 1.1.25%3 Oikaisu FAS 2017 Aineettomat hyédykkeet Vuokrasopimukset Rahoitusinstrumentit FRS siirtymisen vaikutukset 1.1.2017 (oikail:tlfs
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Osakepadaoma 2 500 0 0 0 0 0 2 500
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 665 411 0 0 0 0 0 665 411
Kertyneet tappiot -173 255 -14 939 -306 878 0 101 473 -205 405 -393 599
Tilikauden tappio 0 0 0 0 0 0 0
Oma paaoma yhteensa 494 656 -14 939 -306 878 0 101 473 -205 405 274 312
Pitkaaikaiset velat
T&K lainat 196 058 0 0 0 -65 823 -65 823 130 235
Vuokrasopimusvelat 0 0 0 210 758 0 210 758 210 758
Saadut ennakot 0 0 0 0 0 0 0
Ostovelat 0 166 250 -9 010 0 0 -9 010 157 240
Pitkaaikaiset velat yhteensa 196 058 166 250 -9 010 210 758 -65 823 135 926 498 234
Lyhytaikaiset velat
Vuokrasopimusvelat 0 0 0 9 385 0 9 385 9 385
Ostovelat 39 040 0 0 0 0 0 39 040
Muut velat 5323 0 0 0 0 0 5323
Siirtovelat 18 431 0 0 0 0 0 18 431
Lyhytaikaiset velat yhteensa 62 793 0 0 9 385 0 9 385 72 178
Velat yhteensa 258 851 166 250 -9 010 220 143 -65 823 145 311 570 412
Oma paaoma ja velat yhteensa 753 507 151 311 -315 888 220 143 35 650 -60 094 844 724
F-53
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Aineettomat hyodykkeet

Soveltaessaan IAS 38 standardia kehitysprojekteista syntyviin aineettomiin hyédykkeisiin, Nanoform on kirjannut
kaikki FAS:ssa aktivoidut kehitysmenot tuloslaskelmaan kuluksi. FAS:in mukaan itse luodut aineettomat oikeudet
saadaan aktivoida varovaisuutta noudattaen edellyttaen, etta oikeuden arvioidaan tuottavan tuloa useampana
tilikautena. Kehitysmenot sisaltavat henkiléstékuluja ja kertaluonteisia kustannuksia, jotka liittyvat suoraan kehi-
tysprojekteihin. Yhtién nanoteknologian kehityskulujen aktivointi aloitetaan hetkestd, jolloin tuotteen tekninen ja
kaupallinen soveltuvuus voidaan osoittaa ja on kohtuullisen varmaa, etta tulevaisuuden taloudelliset hyédyt tulevat
kehitetysta nanoteknologiasta.

IFRS:n mukaisessa avaavassa taseessa 1.1.2017 306,9 tuhannen euron aktivoidut kehitysmenot on kirjattu lisaa-
maan kertyneiden tappioiden maaraa. FAS:ssa aktivoidut kehitysmenot on esitetty tuloslaskelmassa bruttona ja
esitetty tuottona 'Valmistus omaan kayttéon’ rivilla, joka IFRS-siirtymassa on nollattu. Aktivoitujen kehitysmenojen
poistot tuloslaskelmassa on my&s oikaistu. Kuluksi 31.12.2018 paattyneella tilikaudella kirjatut aktivoidut kehitysme-
not olivat 758,8 tuhatta euroa ja tilikaudella 2017 valmistus omaan kaytté6n tuottojen vahennys 540 tuhatta euroa
ja tilikauden poistojen purku 88,1 tuhatta euroa.

Yhtié on hankkinut patentteja vuonna 2015 sopimuksella, jossa hankintamenon maksaminen tapahtui useissa
maksuerissa vuosien 2015-2019 aikana. FAS:issa yhti6 oli aktivoinut hankintamenon maksuperusteisesti. Koska yhtié
sai kontrollin patentteihin kokonaisuudessaan jo 2015 ja omaisuusera taytti jo hankintahetkelld muutkin aineetto-
mien hyddykkeiden aktivointikriteerit, yhtidé oikaisee avaavassa IFRS-taseessa 1.1.2017 aineettomien hyédykkeiden
ja ostovelkojen maaraa hankittujen patenttien osalta ja esittaa oikaisun avaavassa IFRS-taseessa FAS:n korjauksena.
Oikaisun vaikutus 1.1.2017 aineettomiin hyddykkeisiin oli 140,0 tuhatta euroa ja ostovelkoihin 157,2 tuhatta euroa
ja kertyneisiin tappioihin erotus 17,2 tuhatta euroa. Oikaisun vaikutus 31.12.2017 aineettomiin hyédykkeisiin oli
124,3 tuhatta euroa ja ostovelkoihin 157,4 tuhatta euroa. IFRS:n mukaan laaditussa taseessa velka on diskontattu
sen nykyarvoon.

Samassa yhteydessa yhtié on myo6s arvioinut uudelleen patenttien taloudellista pitoaikaa ja todennut, etta
aikaisemmin kaytetty viiden vuoden poistoaika ei vastaa keskimaaraista patenttien antamaa suoja-aikaa. Yhtié on
pidentanyt patenttien poistoaikaa 10 vuoteen ja oikaissut patenttien poistoja takautuvasti niiden hankintahetkesta
alkaen. Oikaisun seurauksena aineettomien hyddykkeiden tasearvo avaavassa IFRS taseessa 1.1.2017 on 2,3 tuhatta
euroa korkeampi. 31.12.2017 aineettomien hyddykkeiden tasearvot ovat 6,7 tuhatta euroa korkeammat. Tilikauden
2017 poistoja on oikaistu 4,4 tuhatta euroa.

Nanoform 2019

Vuokrasopimukset

Nanoform on ottanut ennenaikaisesti kdyttdédn IFRS 16 vuokrasopimuksia koskevan standardin. Standardin kayt-
téonoton seurauksena kaikki vuokrasopimukset merkitaan taseeseen. Standardin mukaisesti taseeseen kirjataan
vuokralle otetun omaisuuden kayttéoikeus ja vuokrien maksua vastaava rahoitusvelka. FAS:n mukaan vuokramaksut
on kirjattu lilkketoiminnan muihin kuluihin tasaerina vuokra-ajalle ja tilikauden paattymisen jalkeiset vuokranmak-
sut on esitetty taseen ulkopuolisina vastuina. IFRS tilinpaatdksessa vuokrakulut oikaistaan lilketoiminnan muista
kuluista vuokrasopimusvelan lyhennykseksi ja korkokuluksi. Taseeseen kirjatuista kayttdoikeusomaisuuserista kirja-
taan poistot.

Avaavassa IFRS-taseessa 1.1.2017 yhtid kirjasi aineellisiin kdyttéomaisuushyddykkeisiin kayttdéoikeusomaisuuseran
ja nadita vastaavat vuokrasopimusvelat 220, 1 tuhatta euroa. Kayttéoikeusomaisuuserien maara 31.12.2017 taseessa
oli 309,3 tuhatta euroa ja vuokrasopimusvelka 312,9 tuhatta euroa. Vuonna 2017 kayttdoikeusomaisuuserien poistot
olivat 25,0 tuhatta euroa, lilketoiminnan muiden kulujen véhennys oli 29,2 tuhatta euroa ja rahoituskulujen lisays
7,8 tuhatta euroa.

Julkiset avustukset ja rahoitusinstrumentit

Nanoformilla on julkishallinnon toimijalta Business Finlandilta lainoja alle-markkinahintaisella korolla. Lainat on
mydnnetty maarattyihin kehitysprojekteihin ja kattamaan sopimuksessa maaratyt osuudet kehitysprojektien T&K
kuluista. Naiden lainojen alle-markkinahintainen korko on Valtiovarainministeridén asettama peruskorko miinus
kolme prosenttiyksikk®a, kuitenkin vahintdaan 1 %.

FAS:ssa epasuoria julkisia avustuksia ei kirjata ja lainat kirjataan nimellisarvoon. IFRS-tilinpaatdksessa yhtié on
kirjannut epasuoran julkisen avustuksen lainan nostetun maaran ja sen kdayvan arvon erotuksena. Lainojen kayvat
arvot on maaritetty diskonttaamalla ennustetut tulevat lainojen kassavirrat kdyttaen yhtién arviota lainan markki-
nakorosta.

Epasuoran julkinen avustus alla-markkinakorkoisen lainan muodossa on kirjattu liikketoiminnan muihin tuottoihin
samalle ajanjaksolle jolle yhti6 kirjaa kulut, joita avustuksen on tarkoituksena kattaa. Tuotoksi kirjattu osuus julkisen
avustuksen komponentista, jonka osalta vastaavaa lainaa ei ole viela nostettu, esitetaan taseen muissa saamisissa.

Avaavassa IFRS-taseessa 1.1.2017 lainojen oikaisu kaypaan arvoon pienensi T&K lainojen kirjanpitoarvoa 65,8
tuhannella eurolla. Tuotoksi kirjattu julkinen avustus, jonka osalta vastaavaa lainaa ei ole viela nostettu, 35,7
tuhatta euroa kirjattiin muihin saamisiin. Oikaisut pienensivat kertyneita tappioita avaavassa IFRS-taseessa 101,5
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tuhatta euroa. T&K lainojen oikaisu kdypaan arvoon 31.12.2017 pienensi T&K lainojen kirjanpitoarvoa 258, 1 tuhatta

euroa. Tuloslaskelmassa 31.12.2017 julkinen avustus 180,5 tuhatta euroa kirjattiin lilketoiminnan muihin tuottoihin
ja T&K lainojen jaksotetut korkokulut 23,9 tuhatta rahoituskuluihin.

Aineelliset kayttdbomaisuushyodykkeet

Yhtié on aktivoinut tiettyja aineellisia kayttéomaisuushyddykkeita, joiden hankintamenot on aikaisemmilla tili-
kausilla kirjattu kuluksi. Korjaus esitetaan FAS:n oikaisuna, koska aineellisten kayttéomaisuushydédykkeiden kritee-
rit taseeseen kirjaamiselle olivat tayttyneet myods FAS-tilinpaatoksissa. Talla oikaisulla ei ole vaikutusta avaavaan
IFRS-taseeseen, mutta kdayttéomaisuushyddykkeiden tasearvo 31.12.2017 on 115,7 tuhatta euroa suurempi ja siirto-
velkoihin 72,8 tuhatta euroa suuremmat. Tilikauden 2017 poistot kasvoivat 11,5 tuhatta euroa ja materiaalit ja pal-
velut pienenivat 54,4 tuhatta euroa.

28 Raportointikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat
Yhtié on perustanut Nanoform USA Inc. nimisen tytaryhtién Yhdysvaltoihin. Tytaryhtié toimii myyntiyhtiona USA:n
markkinoilla.

Nanoformin varsinainen yhtiékokous (“Yhtiokokous"”) pidettiin Helsingissa 7.4.2020, jossa paatettiin muun muassa

seuraavat asiat:

e Paatettiin vahvistaa hallituksen jasenten lukumaaraksi kolme. Miguel Calado valittiin hallituksen puheenjohtajak-
si, Mads Laustsen varapuheenjohtajaksi ja Albert Heeggstrom valittiin uudelleen hallituksen varsinaiseksi jaseneksi
seuraavaksi toimikaudeksi.

e Yhtidkokous paatti antaa enintaan 350 000 optio-oikeutta maksutta (optio-ohjelma 2/2020). Hallituksen puheen-
johtaja on oikeutettu merkitsemaan enintaan 150 000 osaketta ja kukin muu hallituksen jasen enintaan 100 000
osaketta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa optionhaltijan merkitsemaan yhden osakkeen ja optio-oikeudet ansaitaan

lineaarisesti siten, etta 100 prosenttinen oikeus on vuoden kuluttua optio-oikeuksien myéntamispaivasta. Optioihin

liittyy palvelusehto, joka edellyttaa tyé- ja palvelusuhdetta ansaintajakson ajan. Osakkeiden merkintaaika optioilla
alkaa lineaarisesti, kun rekisterdity optio-oikeus on ansaittu. Osakkeen merkintahinta ansaitulla optiolla on 2,45
euroa per osake. Optio-ohjelmasta on alettu kirjaamaan kulua optioiden myéntamispaivasta 7.4.2020 eteenpain.
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e Yhtidkokous paatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan osakeannista toteuttaakseen Yhtién suunnitellun
listautumisen Nasdaq Helsinki Oy:n ja Nasdaq Stockholm AB:n ylldpitamille First North Premier Growth markkina-
paikoille. Yhti6kokous paatti valtuuttaa Yhtion hallituksen paattamaan uusien osakkeiden antamisesta yhdessa tai
useammassa erassa maksua vastaan. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa uusia osakkeita yhteensa enintaan 30 000
000 kappaletta.

Yhtién yhtiomuoto muutettiin julkiseksi osakeyhtiéksi, missa yhteydessa Yhtidon osakepaaoma korotettiin vaadit-
tuun 80 000 euroon rahastokorotuksella, jossa kdytettiin varoja sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta. Uusia
osakkeita ei annettu. Yhtidon toiminimi vaihdettiin Nanoform Finland Oy:sta Nanoform Finland Oyj:66n. Osakepaa-
oman korotus ja yhtidmuodon muutos rekisterditiin kaupparekisteriin 24.4.2020.

24.4.2020 Yhtio laski liikkeelle 1 300 000 uutta osaketta merkittavaksi perustuen optioihin, jotka Yhtié oli myén-
tanyt tietyille sijoittajille osana 1/2016 optio-ohjelmaa. Osakkeiden merkintdhinta oli 0,32 euroa per osake ja koko-
naismerkintahinta, 416 tuhatta euroa, merkittiin sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

29.4.2020 Yhti6 sai FIMEA:n mydntaman GMP-luvan piroksikaamilaakeaineen nanoformointiin kaytettavaksi klii-
nisissa tutkimuksissa.

Yhtié on 7.5.2020 saanut Ankkurisijoittajilta merkintasitoumuksia merkita Yhtion osakkeita yhteensa 45,5 miljoo-
nan euron maaralla. Merkintasitoumuksista saatavat maksut ovat ehdollisia First North -listautumisen onnistuneelle
loppuunsaattamiselle seka tietyille muille tavanomaisille ehdoille.

COVID-19 pandemia ei ole merkittavasti viivastyttanyt tai keskeyttanyt Yhtién asiakasprojekteja raportointikau-
den jalkeisella jaksolla.
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Tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsingissa 21. paivana toukokuuta 2020

Miquel Calado Mads Laustsen
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja

Albert Haeggstrém
Hallituksen jasen

Edward Heeggstrém
Toimitusjohtaja

Nanoform 2019
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Tilintarkastuskertomus

Nanoform Finland Oyj:n hallitukselle

Tilinpddtoskokonaisuuden tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etté kukin tilinpadtoskokonaisuuden sisaltima tilinpa4tos antaa oikean ja riittavan
kuvan yhtion taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kan-
sainvilisten tilinpaitosstandardien (IFRS) mukaisesti.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Nanoform Finland Oyj:n (y-tunnus 2730572-8, aiemmin Nanoform Finland Oy) tilin-
paatoskokonaisuuden, joka sisdltdi tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paittyneilta tilikausilta
("tilinpaatoskokonaisuus”). Tilinpaatoskokonaisuus on laadittu ainoastaan sisillytettdviksi esiteasetuksen (EU)
2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019 /980 mukaiseen esitteeseen. Esite on laadittu Nanoform
Finland Oyj:n listautumisannin yhteydessa ja sen osakkeiden listaamiseksi Nasdaq Helsinki Oy:n ja Nasdaq
Stockholm AB:n yllapitdmille First North Premier Growth markkinapaikoille. Kukin tilinpaatos sisdltaa taseen,
laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien
yhteenveto keskeisimmista laadintaperiaatteista.

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan siséllytettaviksi edella mainittuun esitteeseen.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvilisten tilintarkastusstandardien (ISA) mukaisesti. Hyvén tilin-
tarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilin-
paatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mairan tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvolli-
suutemme.

Tilinpadtosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat kunkin tilinpaatoskokonaisuuteen siséltyvin tilinpaatoksen laatimisesta si-
ten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien
(IFRS) mukaisesti. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesti valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesti johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpa4tosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittiméaén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpdatos on
laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehd niin.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdmerentort 2), 00101 Helsinki
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwec.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpadtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siiti, onko kussakin tilinpaatoskokonaisuuteen sisiltyvissa
tilinpaatoksessd kokonaisuutena vaarinkaytoksestd tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta, seki antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisiltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei
ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa ti-
lintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olen-
naisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat
tekevit tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja siily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesti johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyy-
den riskit, suunnittelemme ja suoritamme niihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita,
ettd vadrinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jai havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etta
virheesti johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vadrinkiaytokseen voi liittya yhteistoimin-
taa, vaarentamistd, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdi-
sen valvonnan sivuuttamista.

e Muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme suun-
nittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niisti esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

¢ Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista epavarmuutta, joka
voi antaa merkittavaa aihetta epiilld yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd olen-
naista epavarmuutta esiintyy, meidén taytyy kiinnittéaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettiviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivit ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispai-
vadn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin
johtaa siihen, ettei yhtio pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatcksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdlt6a ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-

sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissi 21.5.2020

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Tomi Moisio
KHT, JHT
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